Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
ARCUS S.A.
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku



. CZESC OGOLNA

1.  Charakterystyka Spotki i informacje ogélne

Spotka ARCUS S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Milej 2, zostala utworzona jako
spotka z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 25 czerwca 1987 roku, Repertorium A nr
V-4743/87 1 wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 czerwca 2001 roku pod
numerem 0000015146.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikéw podjeto uchwate o
przeksztalceniu Spotki w spolke akcyjna. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonal wpisu spotki akcyjnej do Rejestru Przedsiebiorcow w dniu
2 stycznia 2007 roku pod numerem 0000271167.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  526-03-08-803 REGON 001345988

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spolki, jest:

— sprzedaz urzadzen, oprogramowania oraz ustug w celu optymalizacji zarzadzania
dokumentem i korespondencja w przedsigbiorstwie i instytucjach o charakterze
publicznym,

— sprzedaz systemow informatycznych (infrastruktura IT).

Kapital podstawowy Spolki na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynosi 740 tys. zlotych i dzieli sie
na 7.395.157 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

W ciagu badanego roku nie nastgpita zmiana kapitalu podstawowego.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzief 31 grudnia 2011 roku byli:

— MMRInvest S.A. - 64,91% kapitatu zakladowego,
— Spotka AIG TFI1 - 8.11 % kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny Spotki wynosit 61.539 tys. zlotych.
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Na dzieni 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem koficzacym rok obrotowy, Zarzad Spétki byt
jednoosobowy i reprezentowal go Pan Michat Czeredys.

W dniu 12 stycznia 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki podjela uchwale w sprawie zmian w
skladzie Zarzadu. Z funkcji Wiceprezesa Zarzadu zrezygnowal Pan Konrad Kowalczuk.
Od 13 stycznia 2011 roku do 1 marca 2011 roku funkcje Wiceprezesa Zarzadu pelnit Pan
Wiodzimierz Stasiak.

W dniu 26 maja 2011 roku Rada Nadzorcza powolala w sklad Zarzadu Pana Michala
Czeredysa i Pana Wojciecha Kruszynskiego.

W dniu 20 lipca 2011 roku ze sktadu Zarzadu, w zwigzku z rezygnacja, zostat odwolany Pan
Wojciech Kruszynski.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:

— Pan Marek CZEREDYS - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
— Pan Dominik CZAJEWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Michat SEONIEWSKI - Czlonek Rady Nadzorczej,
— Pan Stawomir JAKSZUK - Czlonek Rady Nadzorcze;j,
— Pan Krzysztof RAJICZEWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 26 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolato ze
sktadu Rady Nadzorczej wszystkich dotychczasowych cztonkéw, powolujge jednoczesnie w
sklad Rady Nadzorczej nastgpujace osoby: Pana Marka Czeredysa, Pana Dominika
Czajewskiego, Pana Ryszarda Barskiego, Pana Stawomira Jakszuka oraz Pana Michata
Stoniewskiego.

W dniu 2 wrze$nia 2011 roku Pan Ryszard Barski zlozyt rezygnacje z funkeji cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 11 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana Krzysztofa Rajczewskiego.

Stan zatrudnienia na dzien 31.12.2011 roku wynosit 127 0s6b.

Zbadane sprawozdanie z sytuacji finansowej Spoétki sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011
roku wykazuje po stronie aktywdow i pasywow kwotg 132.196 tys. zlotych, rachunek zyskéw i
strat za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje strate netto w
kwocie 5.067 tys. zlotych, sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku wykazuje catkowity ujemny dochdd w kwocie
5.633 tys. zlotych, sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych wykazuje zmniejszenie stanu
srodkéw pienigznych o kwotg 32.312 tys. zlotych, a sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym wykazuje zmniejszenie kapitatu o kwotg 5.409 tys. zlotych.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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Spotka sporzadzita jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, kidre zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Bilans zamknigcia za rok 2010 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzien
1 stycznia 2011 roku.

Badana jednostka udostgpnila wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone oswiadczeniem Zarzadu Spotki o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych i o
poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu. Nie wystapily
ograniczenia zakresu badania.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia
2010 roku, zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
26 maja 2011 roku, zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 2 czerwca 2011
roku.

Rownoczesnie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé
zysk netto za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku w wysokoéci 2.255 tys. zlotych na kapitat
TEZETWOWY.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ktéra wydala opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo
opublikowane w numerze 824 Monitora Polskiego B z dnia 15 grudnia 2011 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. zostala wybrana przez Rade Nadzorcza w dniu 28 kwietnia 2011
roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez Mazars Audyt Sp. z o.0.,
ul. Pigkna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 186, na podstawie umowy zawarte] dnia 26 maja 2011 roku. Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki w marcu 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czlonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spoltki spetniaja wymog niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Mazars Audvt Sp. z 0.0,
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IIl. CZESC ANALITYCINA

1.  Gléwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujgce jednostke

w tys, zlotych

Rachunek zyskéw i strat 01.01.2011 | 01.01.2010 | 01.01.2009
31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009

Przychody ze sprzedazy 153 235 193 442 113 859
Koszt wiasny sprzedazy 127 233 166 981 94 585
Wynik brutto na sprzedazy 26 002 26 461 19274
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (5422) 1612 577
Wynik przed opodatkowaniem (5 338) 2 856 1 441
Zysk/ strata netto (5 067) 2255 1121
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 | 31.12.2010 | 31.12.2009
Aktywa trwate w tym: 25389 14 071 10 866
Naleznosci dlugaterminawe 10 268 4984 514
Rzeczowe aktywa trwale 2951 1242 3362
FAk'tywa Jinansowe dostepne do sprzedazy 1 855 2278 2523
Aktywa obrotowe w tym: 106 807 108 600 88 998
Zapasy 34 241 28 186 17 597
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 57701 33 691 49019
naleznosci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9763 4] 475 19579
Kapital wiasny 61539 66 948 64917
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 64 843 50 852 32 640
Zobowigzania = tvtutu dostaw i ustug oraz pozostate 52 306 40212 37 505
zobowigzania

Suma bilansowa 132 196 122 671 99 864

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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2.  Wskazniki efektywnosci dziatania

2011 2010 2009
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug
Cykl rotacji naleznosci = ————*365 | 128 dni 58 dni 140 dni
Przychody ze sprzedazy
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Cykl rotacji zobowigzan = — * 365 110 dni 77 dni 75 dni
Przychody ze sprzedazy
Zapasy
Cykl rotacji zapaséw = * 365 98 dni 61 dni 67 dni
Koszt wlasny sprzedazy
3.  Wskazniki ptynnosci
Optymalna
2011 2010 2000 | oo
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej plynnodei.= 1.6 &l 2,7 =1,5
Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik ptynnosei IT = - 1,1 1,6 2.2 =]
Zobowigzania krotkoterminowe
4.  Wskazniki renfownosci
2011 2010 2009
Zysk brutto
Rentownos¢ netto sprzedazy = - * 100% (3,5%) 1% 1%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownos¢ aktywow ogdlem = * 100% (3,8%) 2% 1 %
Aktywa ogdlem
Zysk operacyjny
Rentownoé¢ aktywow operacyjna = * 100% (4,1%) 1 % 1%
Aktywa ogétem
Zysk netto
Rentownosc kapitatu = —* 100% (8%) 3% 2%
Kapital wlasny ogélem

Mazars Audvt Sp. z o0.0.
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Wedlug naszej oceny, wyniki badania sprawozdania finansowego Spoétki sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz analiza przedstawionych wskaznikéw, przy uwzglednieniu
wszystkich informacji dostgpnych na dzien sporzadzenia niniejszego raportu i opinii, nie
wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w ciagu 12-tu miesiecy od
dnia, na ktéry zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. I/\/\J
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. CZESC SICZIEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci.

1.1. Podstawy prawne wykorzysiane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu miedzy innymi:

a) Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 roku nr 152,
poz. 1223 z pézniejszymi zmianami),

b) Ustawg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z
2009 roku, nr 77, poz. 649),

c) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

e) Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;j.

Mazars Audyvt Sp. z o.0.
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1.2 Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowo$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjeta polityka rachunkowodci.
Przyjete zasady sa dostosowane do warunkéw i potrzeb jednostki.

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spotki i odzwierciedlaja przebieg operacji
gospodarczych w sposéb udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujacych zasad
rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy o rachunkowoséci.

Podstawe otwarcia ksigg stanowily dane zatwierdzonego bilansu na dzief 31 grudnia 2010
roku.

Zgodnie z Ustawa o rachunkowosdci, Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow
1 pasywow, ktorg rozliczyta i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposob przechowywania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i
sprawozdan finansowych spetnial wymogi art. 71 Ustawy o rachunkowosci.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Informacje o niektérych Iistotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaty przedstawione w zalgczniku stanowiacym integralng czes¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa frwale

2.1.1. Naleznosci diugoterminowe

Na dzieni bilansowy warto$¢ naleznosci diugoterminowych wyniosta 10.268 tys. zlotych, z
czego 9.237 tys. zlotych stanowig naleznodci z tytulu uméw leasingu finansowego urzadzen.
W poréwnaniu do roku 2010 wartos¢ naleznodei z tytulu leasingu wzrosta o 5.998 tys.
zlotych.

2.1.2. Udzialy w jednostkach podporzgdkowanych

Na dzien bilansowy Spotka posiadata udziaty:

- w Spolce T-matic Systems Sp. z 0. 0. 0 wartodei 3.965 tys. zlotych, co stanowi 55%
udziatu w kapitale oraz w prawach glosu na Zgromadzeniu Wspdlnikow,

- w Spolce Docusoft Sp. z 0.0. 0 wartoscei 2.010 tys. zlotych, co stanowi 86,96% w kapitale
oraz 90,1% w prawach glosu na Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Udzialy zostaly wycenione na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia. Nie wystapila
konieczno$¢ utworzenia odpiséw z tytutu trwalej utraty wartodci.

2.1.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spélka posiadata akcje Tauron Polska Energia S.A. o wartosci bilansowej
1.855 tys. ztotych.

Akcje zostaly wycenione na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. Na dzien bilansowy
wartos¢ odpisu z tytutu trwalej utraty wartoéei wyniosta 699 tys. zlotych.

Mazars Audyi Sp. z 0.0.
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2.2, Aktywa obrofowe

2.2.1. Zapasy

Gléwnym skladnikiem zapaséw sg towary potwierdzone spisem z natury przeprowadzonym
na dzien 11 grudnia 2011 roku.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosty 3.658 tys. ztotych.

2.2.2. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci handlowe w wysokosci 52.843 tys. zlotych zostaly wykazane w bilansie w kwocie
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy w wysokodci 188 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku potwierdzono pisemnie oraz przez platnodci 71% salda

naleznosci z tytutu dostaw i ushug.

2.2.3, Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych sa zgodne z wyciggami bankowymi oraz
z pisemnym potwierdzeniem sald rachunkéw bankowych.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2011 roku wynidst 61.539 tys. ztotych.

Wartos¢ kapitalu akcyjnego w wysokosei 740 tys. zlotych wykazana w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jest zgodna z aktualnym odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego oraz
ze statutem Spolki.

Kapital z aktualizacji wyceny na dzien bilansowy wyni6st 566 tys. zlotych.

2.3.2. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe w wysokosci 64.843 tys. zlotych odnosza sie gtéwnie do
zobowigzan krajowych z tytulu zakupu towaréw i ustug w kwocie 46.441 tys. zlotych oraz
zobowiazan z tytutu podatkow.

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2.4. Rachunek zyskéw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalaczniku stanowiacym integralng czesé niniejszego
raportu.

Kierownictwo jednostki dostosowato zasady ewidencji poszezegdlnych elementow rachunku
zyskow i strat do specyfiki prowadzonej dzialalnosci. Jednostka sporzadza rachunek zyskow i
strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy zostaly we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo zaliczone do
badanego roku obrotowego i obejmuja gléwnie przychody ze sprzedazy towardw i ushug w
wysokosei 153.235 tys. zlotych.

Sprzedaz krajowa stanowila prawie 100% przychodéw ze sprzedazy.

Koszty dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 154.997 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Przychody finansowe w kwocie 1.047 tys. zlotych odnosza si¢ gléwnie do odsetek od lokat
bankowych.
2.5. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace catkowity ujemny dochdéd w wysokosei
5.633 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powiazaniu z ksiggami rachunkowymi.

Mazars Audvi Sp. = 0.0.
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2.6. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach  (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowodci oraz inne objasnienia
w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2011 roku sporzadzone
zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, kiore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiegami
rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie z przeptywéw pienieinych oraz sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym

Zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, badana
jednostka jest zobowigzana do sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6w pienieznych oraz
sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powiazaniu ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz rachunkiem zyskow i strat.

2.8. Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czeéci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2011 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z péZniejszymi zmianami).

Mazars Audyt Sp. z 0.0. M
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IV  UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czes¢ stanowi
sprawozdanie finansowe Arcus S.A. na dzieh 31 grudnia 2011 roku przygotowane przez
Spotke zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W imieniu

Mazars Audyt Sp. z 0.0. Nr 186

Warszawa, ul Pigkna 18 - MAZARS

Monika KACZOREK Monika KACZOREK
Partner

Kluczowy Biegly Rewident

Nr 9 686

Warszawa, dnia 27 kwietnia 2012 roku
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