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ARCUS S.A. SA-P 2007
wiys. zi wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2007  |pbirocze / 2006  potrocze / 2007  pétrocze / 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 35 981 54 607 9 555 13 505
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -498 9 025 -132 2232
l1. Zysk (strata) brutto 472 8618 -125 2131
V. Zysk (strata) netto -455 6 984 -120 1727
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 192 16 436 -1 379 4065
VI. Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -370 -3 252 -98 -804
Vil. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 5493 -10 341 1459 -2 558
VIIl. Przeplywy pieniezne netto, razem -69 2843 -18 703
IX. Altywa, razem 29 446 26 191 7 819 6 477
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17611 11 020 4 677 2725
X|. Zobowigzania diugoterminowe 179 385 48 95
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 14 524 7 495 3 857 1854
XIlI. Kapitat wtasny 11835 15171 3143 3752
XIV. Kapitat zaktadowy 500 100 133 25
XV.Liczba akcji (w szt.) 5 000 000 1000 000 5 000 000 1000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zi/ EUR) -0,09 6,98 -0,02 1,73
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zZ/EUR) 0,06 6,98 -0,02 1,73
XVIIl, Warto&é ksiggowa na jedna akcje (w z/EUR) 2,37 15,17 0,63 3,75
XIX. Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w zi/EUR) 1,62 1517 0,43 3,75
XX.ZadekIarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w 0,00 0.00
zt/EUR) !

Do przeliczenia danych na EUR przyjeto srednie kursy NBP z ostatniego dunia okresu spraw ozdaw czego.
Tabela 125/A/NBP/2007 z dnia 29.06.2007 1 EUR = 3,7658 zi
Tabela 126/A/NBP/2006 z dnia 30.06.2006 1 EUR = 4,0434 zi.
Dla celéw poréwnywalnosci w pierwszym péiroczu 2006 roku kapitat zakladowy, ktéry wynosit 100.000,00 zlotych i
skladat si¢ z 200 udzialéw o wartosci 500 zlotych kazdy zostal przeliczony na 1.000.000 akcji o wartosci 10 gr kazda.

W wyniku publicznej emisji subskrybowano 2.296.681 akcji. Kapitat zakladowy ARCUS S.A. wynosi 5.000.000 akcji.
Rozwodniony zysk i rozwodniong warto$¢ ksiegowa na jedna akcje policzono na 7.296.681 akcji.

Raport powinien by¢ przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji informacyjnej

wskazanej przez KPWIG, zgodnie z przepisami prawa
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" MAZARS

Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu sprawozdania
finansowego obejmujacego okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku

j Dla akcjonariuszy Arcus S.A.
Dokonahsmy przegladu zalgczonego sprawozdarua ﬁnansowego Arcus S.A. z siedzibg w
j Warszawie, ul. Mita 2, na ktére sktada sie :

» 1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
—E , 2. bilans sporzgdzony na dziefi 30 czerwca 2007 roku, ktéry po stronie aktywdw i
- pasywow wykazuje sume 29 446 tys. ztotych,
g ' 3. rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku

wykazujacy strate netto w wysokoéci 455 tys. ztotych,

A 4. zestawienie zmian w kapitale wiasnym wykazujace spadek kapitatu wiasnego o
j kwote 454 tys. zlotych,

— 5. rachunek przeplywéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkéw
pienieznych w okresie od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku o kwote 69 tys.
zlotych. .

6. dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spétki.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw ustawy o rachunkowosci oraz
norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych pirzez Krajowa Rade
v Bieglych Rewidentéw. Normy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i
o przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowans pewnosé¢, Ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowoéci.

Przegladu dokonaliémy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego,
wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od
o kierownictwa oraz 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowoé¢ jednostki.

e Zakres i metoda przegladu- sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od badari
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci rocznego
sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgczonym
- sprawozdaniu.

Mazars & Guérard Audyt Sp. 2 0.0. Z siedziba w Warszawie ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa - Polska. Tel: 00 48 (22) 826 46 30 Fax: 00 48 (22) §
"em main@mazars.pl ; www.mazars,pl

Spotka zarejestrowana pod nr KRS 0000086577 w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy I\RS
Kapital zakladowy: 1 268 000,00 PLN NIP: 526~ 021-54-09, Konto w banku Société Générale: 71184000072210007008101219




Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby dokonania istotnych zmian w
- zalaczonym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidiowo, rzetelnie i
E} jasno sytuacje majatkows i finansowg jednostki na dziert 30 czerwca 2007 roku oraz jej
- wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2007 do 30 czerwca 2007 roku zgodnie z
zasadami rachunkowosci okre§lonymi w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami) i wydanymi
LT na jej podstawie przepisami, jak réwniez z wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 paZzdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych (Dz.U. z 2005 r.
- Nr 209, poz. 1744) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na
~ terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sa polskie zasady
rachunkowoéci (Dz.U. z 2005 r. Nr 209, poz. 1743). . _
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Warszawa 27. 09. 2007

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Arcus niniejszym oswiadcza, iz zgodnie z jego wiedza, péiroczne
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposob prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Spoétki oraz jej wynik finansowy.
Pdlroczne sprawozdanie z dziatalnosci Arcusa S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.



Warszawa 27. 09. 2007

OSWIADCZENIE

Zarzad Spokki Arcus, niniejszym oswiadcza, ze firma Mazars&Guerard Audyt

Sp. z o0.0. jest uprawniona do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych

a tym samym do dokonania przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego i
zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Spétka Mazars&Gerard oraz jej biegli
rewidenci dokonujgcy przegladu sprawozdania za | potrocze w Arcus S.A., spetial
warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa krajowego.



WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007

I. Dane identyfikujace Spolke

ARCUS Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Warszawie powstata z przeksztalcenia
ARCUS spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.

W dniu 06 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikow
Arcus Sp. z 0.0. podjeto uchwale o przeksztatceniu spétki w spétke akeyjna.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy KRS dokonat
wpisu Spoiki Akcyjnej do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem
0000271167 w dniu 02.01.2007.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu wchodzily nastepujace osoby:

- Witold Czyzewski - Prezes

- Adam Koztowski - vice-prezes

- Mariusz Bednarski - cztonek zarzadu
- Wiktor Kozlowski - czlonek zarzadu

- Bartlomiej Zebrowski - czlonek zarzadu

Zgodnie z uchwalg akcjonariuszy z dniem 01.03.2007 na stanowisko prezesa
firmy zostat powotany Pana Witold Czyzewski, Pan Mariusz Bednarski zostat
cztonkiem zarzadu spotki.

Na dzien bilansowy w sktad Rady Nadzorczej wchodzily nastepujace osoby:

- Marek Czeredys - Przewodniczacy RN
- Michal Czeredys - cztonek RN
- Leon Komornicki - cztonek RN
- Tadeusz Janusiewicz - czlonek RN
- Michat Stoniewski - cztonek RN

IL. Podstawowy przedmiot i czas dzialainoS$ci Spolki

Podstawowy zakres dziatalnosci Spotki obejmuyje:
- Sprzedaz urzadzen biurowych,

- Serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen biurowych,

Zgodnie ze Statutem, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie
wystapily zadne okolicznosci i czynno$ci prawne, z ktorych wynikatby
ograniczony czas trwania dzialalnosci jednostki.

IlI. Wykaz jednostek powigzanych ze Spélka
Jednostkami powiazanymi ze sp6tka sa:
- INFORSYS S.A spétka posiada tych samych akcjonariuszy co ARCUS S.A.



- DOCUSOFT Sp. z 0.0., jeden z udziatowcéw firmy Docusoft jest krewnym
1-go stopnia udziatlowcow firm ARCUS S.A. i Inforsys S.A..

IV. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone za okres od 01.01.2007 do
30.06.2007 dla poréwnania sprawozdanie zawiera dane za okres od
01.01.2006 do 30.06.2006. Rok obrotowy, zgodnie ze Statutem spétki jest
zgodny z rokiem kalendarzowym.

V. Oddzialy samodzielnie bilansujace

Jednostka nie posiada oddzialéw sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe w mys$l art.51 ustawy o rachunkowosci.

VI. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzieé przysztodci
obejmujacej okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzieni
sporzadzenia tego sprawozdania nie sg nam znane zadne okolicznosci, ktore
wskazywalyby na istnienie powaznych zagrozen dla kontynuowania
dziatalnos$ci przez Spotke.

VII. Laczenie si¢ spolek

W okresie, za ktéry zostalo sporzadzone to sprawozdanie finansowe nie
wystapito polaczenie jednostki z innym podmiotem, jak rowniez jednostka ta
nie powstata z podziatu innego podmiotu.

VIII. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z rozdzialem 4 i 5
ustawy o rachunkowosci, rozporzadzeniem instrumentach finansowych oraz
rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
rachunkowosci stosowane w sposéb ciggly. Istotnym elementem tej
dokumentacji jest zbiér okreslonych zasad i metod wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, w tym zasad, co do ktérych
Spotka miata w Swietle ustawy o rachunkowosci, prawo wyboru rozwigzan
Iub stosowania uproszczen.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedhug cen ich
nabycia i umarza metoda liniowa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Roczne stawki stosowane przez spoike sa nastepujgce:

- nabyte oprogramowanie komputerowe - 50 %

- licencje, 1 podobne wartosci — 50 %



Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa poczawszy od miesiaca nastepujacego
po miesiacu oddania wartosSci niematerialnej i prawnej do uzywania.

Skiadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nie przekraczajacej 3500
ztotych zalicza si¢ do wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje
jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej w miesiacu przyjecia tego
sktadnika do uzywania.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne zostaly wykazane w wartosci
netto pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

2. Srodki trwale oraz érodki trwale w budowie

Do Srodkow trwalych zaliczane sg rzeczowe aktywa trwale (z wyjatkiem
inwestycji) kontrolowane przez spotke, kompletne i zdatne do uzytkowania na
dzien przyjecia ich do eksploatacji o przewidywanym okresie uzytkowania
powyzej 1 roku. Wartos¢ poczatkows srodkow trwatych ustala sie wedtug cen
nabycia, kosztow wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny i
powicksza o koszty ich ulepszenia. W bilansie rzeczowy majatek trwaty jest
wykazywany w wartosci netto, tj. pomniejszony o skumulowana amortyzacje
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesiacu, w ktérym przyjeto do uzywania srodek
trwaly, do konca tego miesigca, w ktorym nastepuje zréwnanie wartosci
odpiséw amortyzacyjnych z jego wartoscia poczatkowa, lub w ktérym §rodek
trwaly przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobér.

Skiadniki o cenie jednostkowej nie przekraczajacej 3500 ztotych i okresie
uzytkowania powyzej 1 roku, zalicza sie do $rodkéw trwatych i dokonuje
jednorazowo odpisu amortyzacyjnego w miesigcu przyjecia do uzytkowania.

Stawki amortyzacyjne zostaly ustalone z uwzglednieniem ekonomicznego
okresu uzytecznosci §rodkéw trwatych.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spoétke dla poszczegélnych
grup rodzajowych Srodkéw trwalych, sg nastepujace:

Grupa 1 Budynki 10 %
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10%-18%
Z wyjatkiem:
491 — zespoly komputerowe 30%
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 5%-20%
Grupa 7 Srodki transportowe 20 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie 14%-20%

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwaltej utraty ich warto§ci.

Srodki trwate w budowie nie sa amortyzowane do momentu zakonczenia ich
budowy i oddania ich do uzytkowania.

Na dzien bilansowy spoétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéow
majatku trwalego w celu stwierdzenia czy nie wystepuja przestanki
wskazujace na mozliwo§¢ utraty ich wartosci. W przypadku ich zaistnienia



szacowana jest wartoS¢ odzyskiwana danego sktadnika aktywéw w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

3. NaleznoSci dlugoterminowe
Naleznos$ci dhugoterminowe nie wystepuja.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Inwestycji w nieruchomosci i wartosdci niematerialne i prawne nie wystepuja.

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Spotka podlega obowigzkowemu badaniu na podst. art. 64 ustawy o
rachunkowosci, dlatego tez obowigzana jest stosowaé zasady wyceny
aktywow i zobowiazan finansowych zgodnie 2z rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych, za wyjatkiem udziatéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych, ktérych wycena nie podlega rozporzadzeniu (§ 1 ust. 1
pkt 2).

Wycena aktywoéw i zobowigzan finansowych dokonana zostala w zaleznosci
od tego, do jakiej kategorii instrumentéw finansowych zostaly one zaliczone
w dniu ich nabycia lub powstania albo dopuszczonego przepisami ich
przekwalifikowania na dzien bilansowy, a mianowicie:

- aktywow finansowych i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
- pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych,

- aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Na dzien nabycia lub powstania, aktywa finansowe zostaly ujete w ksiegach
wedlug cen nabycia (wartoSci godziwej poniesionych wydatkow, w tym
kosztow transakcji lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych).

W pozycji diugoterminowych aktywoéw finansowych ujeto aktywa spetniajace
nastepujace warunki:

- aktywa te nie sa przeznaczone do obrotu lub sprzedazy,

- sg platne lub wymagalne w terminie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

- zostaly zaliczone do kategorii dostepnych do sprzedazy, ale jednostka nie
ma zamiaru ich zbycia w blizej okre§lonej przysztosci.

Aktywa te stanowig nastepujace skladniki majatkowe:

§.1. Akcje w innych jednostkach, stanowiace instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy sa wycenione wedtug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytutu utraty wartosci.

§.2. Udzielone pozyczki i naleznosci wtasne nie przeznaczone do sprzedazy
wycenione sa wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséow
spowodowanych trwata utrata wartosci. Skutki tej wyceny odnoszone sg w
przychody lub koszty finansowe biezacego okresu. W przypadku gdy wplyw
wyceny wedlug skorygowanej ceny nabycia ma nieznaczacy wplyw na wynik
finansowy naleznosci te wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

6. Zapasy

Zapasy rzeczowych skladnikow majatku obrotowego stanowig towary.



Towary na dzien przyjecia do ewidencji sa wyceniane wedlug ceny nabycia.
Rozchéd towaréw z magazynu wycenia sg metoda FIFO. W wyjatkowych
wypadkach, pod specjalne, duze zaméwienia spoétka uzyskuje u dostawcow
szczegllne ceny. Dla takich specjalnych kontraktéw rozchod towardow z
magazynu odbywa sie metoda szczegdtowej ewidencji.

Spotka dokonuje okresowo aktualizacji wartosci towaréw w magazynach.
Aktualizacji wartoSci towaréw w magazynach dokonuje sie w oparciu o takie
dane jak zaleganie towaru w magazynie, ocena techniczna towaréw, ocena
mozliwosci sprzedazy, ocena przydatnosci do napraw serwisowych i inne.

Zapasy, ktoére utracily swojg przydatno§é ekonomiczng sa spisywane w ciezar
kosztow.

7. Nalezno$ci krétkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie w kwocie
wymagajacej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Spotka tworzy odpisy aktualizujace na catos§¢ naleznosci skierowanych na
droge sadowa oraz na naleznosci od kontrahentéw zalegajacych na dzien
bilansowy z zaplata powyzej 6 miesiecy.

Odpisy aktualizujagce wartosci naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

8. Krotkoterminowe aktywa finansowe
8.1. Udzielone pozyczki i naleznosci wlasne nie przeznaczone do obrotu

Wycenia si¢ wediug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej. Jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej naleznoSci warto§¢ Dbiezaca przysztych przeplywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rozni sie istotnie od kwoty
wymaganej zaplaty — naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki tej wyceny ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody z
odsetek.

8.2. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Pozycja ta obejmuje Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych,
srodki pieniezne w drodze.

Wycena Srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych nastepuje
wedlug warto$ci nominalnej.

9. Kapitaly wlasne

Kapitaly wlasne ujmowane sa w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich
rodzaje i wedlug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spoiki.

Kapitat zakladowy wykazany jest w wysoko§ci nominalnej zgodnie ze
statutem sp6iki oraz wpisem do KRS.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z zyskow z lat ubiegtych.



Kapital rezerwowy z aktualizacjii wyceny rzeczowego majatku trwalego
dotyczy aktualizacji majatku trwatego na 1 stycznia 1995 roku. W przypadku
zbycia lub likwidacji sktadnika majatku objetego ta aktualizacja,
odpowiednia czeS¢ kapitatu rezerwowego =z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapitat zapasowy.

Ponadto na kapitat ten odnosi sie réznice pomiedzy wartoscia godziwa a ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym, albo ktorych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob.

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci majatku trwatego, ktéry uprzednio
podlegl aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokosci
czeSci kapitalu, ktéra dotyczy tego skladnika majatku trwatego, a w
przypadku, gdy odpis przewyzsza ten kapitat, réznica zaliczana jest w koszty
okresu sprawozdawczego, w ktorym dokonano odpisu.

Koszty emisji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysokosci nadwyzki
wartosci emisji nad warto$cia nominalng akcji, a pozostata ich czesé zalicza
si¢ do kosztéw finansowych.

10.Rezerwy na zobowigzania
10.1. Rezerwy tworzone sg na:

- pewne lub o duzym stopniu prawdopodobiefistwa przyszle zobowiazania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegolnosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych
gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego,

- koszty biezacego okresu wycenionych w wysoko§ci prawdopodobnych
zobowigzan wynikajgcych:

= ze Swiadczen wykonanych na rzecz spoétki, ktérych kwote
mozna wiarygodnie okreslic,

= ze Swiadczen, ktére beda wykonane w nastepnym roku
obrotowym lecz dotycza roku biezgcego.

Najczesciej wystepujace tytuly tych rezerw to:

- niewykorzystane urlopy pracownikow,

- naprawy gwarancyjne i rekojmia za sprzedane produkty dlugotrwatego
uzytku,

- uslugi audytorskie,

- ustlugi ksiegowe i inne,

- premia motywacyjna.

Rezerwy, o ktérych mowa powyzej, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych, kosztéow finansowych lub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okoliczno$ci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza
rezerwe,

10.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne



Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy maja prawo
do odpraw emerytalnych/rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture /rente. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli
trwata niezdolnos¢ do pracy. Wielko§é wyplat zalezy od stazu pracy oraz
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia. Spoélka uznaje koszty z tytulu
odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatlowej w oparciu o
niezalezne obliczenia aktuarialne.

Zgodnie z ustawa o rachunkowo$ci rezerwa na odprawy emerytalne
prezentowana jest w bilansie w grupie , Zobowiagzania i rezerwy na
zobowigzania”, w pozycji , Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne”.

11. Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania w ciagu roku ujmowane sa wedlug wartosci nominalnej. Na
dzien bilansowy zobowiazania wyceniane sa w kwocie wymaganej zaptaty tzn.
tacznie z odsetkami przypadajacymi do zaptaty na ten dzien.

12. Zobowiazania finansowe

Wykazane w bilansie ditugo lub krétkoterminowe zobowiazania finansowe

wycenia sie w zaleznos$ci od kategorii tych zobowigzan.

- Kredyty i pozyczki wycenia sie¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia. W
przypadku gdy wycena wedlug skorygowanej ceny nabycia ma nieznaczny

wplyw na wynik finansowy zobowiazania te sa wyceniane w kwocie
wymaganej zaplaty

Zobowiazania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w momencie
zawarcia umowy lub otrzymania $rodkéw pienieznych (w zaleznosci od
warunkow umowy) w wartosci godziwej otrzymanej kwoty lub uzyskanych
innych sktadnikoéw finansowych.

Skutki przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzai finansowych
wykazuje si¢ jako przychody lub koszty z tytulu odsetek (kredyty i pozyczki).

13. Rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw i przychodéw

13.1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Obejmuja tytuly dokonanych faktycznie wydatkéw, ktére beda stanowily
koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych (np. koszty ubezpieczenia,
dzierzawy, niskocenne sktadniki majatkowe, itp.).

W zaleznosci od przewidywanego okresu rozliczenia w bilansie prezentowane
sg jako dilugo lub krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

13.2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Pozycja ta obejmuje otrzymane lub nalezne $rodki od kontrahentéw na
poczet przysztych Swiadczen.

14.Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych

14.1. Zasady ogélne



Na dzien bilansowy Spétka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywéw i pasywow — po obowiazujacym na ten dzien §rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug
korzysta jednostka dla rozliczenia danej transakcji w przypadku operacji
sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wigzacym dokumencie
ustalony zostat inny kurs — w przypadku pozostatych operacji.

Zyski lub straty kursowe powstale w wyniku zmian kurséw walut sa
ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat.
Wytacznie dla celow prezentacji w sprawozdaniu finansowym dokonuje sie
statystycznej kompensaty réznic kursowych zardéwno zrealizowanych, jak i
nie zrealizowanych (tacznie w ramach wszystkich walut).

15.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug stanowig kwote nalezna z tego tytutu
od odbiorcy pomniejszona o naliczony podatek od towarow i ushug.

Sa rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym idzie transferu
ryzyka 1 korzysSci wynikajacych z prawa wlasnosci do towaréw lub
produktow.

16.Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sa ujmowane w okresie, ktérego dotycza. Ewidencja
kosztow prowadzona jest w uktadzie kalkulacyjnym.

17.Podatek dochodowy

W zwiazku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach
rachunkowych wartoscig aktyw6éw i pasywow a ich wartoscig podatkows oraz
strata podatkows mozliwa do odliczenia w przysztosci, Spotka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztoéci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, ktoére spowoduja w przyszlo§ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaplaty w zwiazku z
wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia podatku w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow ustala sie z uwzglednieniem stawek podatku
dochodowego obowiazujacych w roku, w ktérym wplyna one na wielkosé
podstawy opodatkowania.



Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace
operacji rozliczanych z kapitatem wlasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
wiasny.

IX. Zmiany zasad rachunkowosci

W roku obrotowym, za ktéry zostalo sporzadzone sprawozdanie finansowe,
nie bylo zmian zasad rachunkowos$ci.

X. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych

Nie wystgpily zadne zdarzenia dotyczace lat ubieglych.

XI. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagatyby
ujecia w sprawozdaniu finansowym.

XII. Porownywalno$§¢ danych

Dane sprawozdawcze sq w pelni poréwnywalne z danymi za poprzedni rok
obrotowy.

XIII. Srednie kursy wymiany zlotego

Kurs wymiany ztotego ustalony przez NBP, w dniu 30.06.2006 wyni6st
1 EUR = 4,0434, tabela NBP 126 /A /2006

Kurs wymiany ztotego ustalony przez NBP, w dniu 29.12.2006 wyniést
1 EUR = 3,8312, tabela NBP 252 /A /2006

Kurs wymiany ztotego ustalony przez NBP, w dniu 29.06.2007 wyniost
1 EUR = 3,7658, tabela NBP 125/A/2007

Sredni kurs EUR w okresie od 01.01 do 30.06.2006 wyniést 3,9002.
Sredni kurs EUR w okresie od 01.01 do 31.12.2006 wyniost 3,8991
Sredni kurs EUR w okresie od 01.01 do 30.06.2007 wyniost 3,8486

Najnizszy kurs EUR ustalony przez NBP wyniost:

- w okresie od 01.01- 30.06.2006 - 3,7565 (20.02.2006, tabela NBP
36/A/2006)

- w okresie od 01.01- 31.12.2006 - 3,7565 (20.02.2006, tabela NBP
36/A/2006)

- w okresie 0d 01.01- 30.06.2007 - 3,7465 (04.05.2007, tabela NBP
86/A/2007)

Najwyzszy kurs EUR ustalony przez NBP wyniost:

- w okresie od 01.01- 30.06.2006 - 4,1065 (26.06.2006, tabela NBP
122/A/2006)

- w okresie od 01.01- 31.12.2006 - 4,1065 (26.06.2006, tabela NBP
122/A/2006)

- w okresie od 01.01- 30.06.2007 - 3,9385 (30.01.2007, tabela NBP
21/A/2007)



Sporzadzono, Warszawa, 2007.09.21

Prezes Zarzadu- Witold Czyzewski

Wiceprezes Zarzadu- Adam Koztowski

Czlonek Zarzadu — Mariusz Bednarski

Czlonek Zarzadu — Wiktor Koztowski

Czlonek Zarzadu - Barttomiej Zebrowski

Sporzadzono przez : Grazyna Syryczynska
Glowny Ksiegowy
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BILANS

witys. zf
Moty notrocze /2007 2006 hotrocze / 2006

AKTYWA
I. Aktywa trwate 7 586 7 918 8 856
1. Wartoci niematerialne i prawne, w tym: 301 191 43
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 141 2 604 3723
3. Inwestycje diugoterminowe 4 571 4 571 4572
3.1. Dlugotenminowe akiywa finansowe 4 515 4 515 4 516

a)w pozostatych jednostkach 4515 4 515 4516
3.2.Inne inwestycje dtugoterminowe 56 56 56
4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyolkresowe 573 552 518
4.1. Alywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 573 552 518
4.2, Inne rozliczenia miedzyolsesowe o] 0 0
li. Aktywa obrotowe 21 860 23 177 17 335

Komisja Nadzoru Finansowego



ARCUS S.A. SA-P 2007
wiys zt
Moty bolrocze / 2007 ROOE botrocze / 2006
1. Zapasy 5 8 927 13 839 6 066
2.Naleznoéi krotkoterminowe 6 11 463 8216 3786
2.1, Od jednostek powigzanych 123 346 203
2.2.0d pozostatych jednostek 11 340 7 870 3583
3. Inwestycje krotkoterminowe 884 924 7233
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 884 924 7233
a)w jednostkach powigzanych 7866 737 200
b) &odk pienigzne i inne aktlywa pieniezne 118 187 7033
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyolkresowe 8 586 198 250
Akiywa razem 29 446 31095 26 191
PASYWA
I. Kapitat wiasny 11835 12 289 15171
1. Kapitat zakadowy 9 500 500 100
2. Kapitat zapasowy 10 143 143 143
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 11 1 1 1
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 12 11 646 4934 8138
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -185
6. Zysk (strata) netto -455 6711 6 984
1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 17 611 18 806 11 020
1. Rezerwy na zobowiazania 13 2 908 2 904 3131
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 13 4
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 296 296 228
a)dtugoterminowa 139 139 116
b} kidtkoterminowa 157 157 112
1.3. Pozostate rezerwy 2 595 2 595 2899
a)dtugoterminowe 2025 2025 2071
b} krotkoterminowe 570 570 828
2. Zobowigzania dlugoterminowe 14 179 280 385
2.1. Wobec pozostatych jednostek 179 280 385
3. Zobowigzania kidtkoterminowe 15 14 524 15 622 7 495
3.1. Wobec jednostek powigzanych 5
3.2. Wobec pozostatych jednostek 14 262 15 384 7277
3.3. Fundusze specjalne 262 233 218
4. Rozliczenia miedzyokesowe 16 9
4.1.1Inne rozliczenia miedzyokresowe 9
Pasywarazem 29 446 31 095 26 191
Warto& ksiggowa 11 835 12 289 15171
Liczba akeji (w szt.) 5 000 000 5 000 000 1 000 000
WarlosC ksiggowa na jedng akeje (w z!) 2,37 2,48 15,17
Rozwodniona liczba akeji (w szt.) 7 296 681 5 000 000 1 000 000
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 1,62 2,46 15,17
POZYCJE POZABILANSOWE
wiys. zt
Nota | X
potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006
1. Naleznoéci warunkowe 0 0 0
~otrzymanych gwarancji i poreczen 0 0 0
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) o] 0 0
1.2. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) o] 0 o]
-udzielonych gwarancji i porgczen 0 o] 0
1.3. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 33758 33 275 33092
-udzielonych gwarancji i porgczen 0 0 o]
-zobowiazania wekslowe (do gwarancji) 13616 13133 12 900
- przewlaszczenie 8 000 8 000 8 050
-cesja naleznosci 10 000 10 000 10 000
-zastaw 2142 2142 2 142
Pozycje pozabilansowe, razem 33 758 33 275 33 092

Komisja Nadzoru Finansowego



ARCUS S.A.

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

SA-P 2007

wiys zi
Noty ) i
potrocze / 2007  jpdirocze / 2006
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w tym: 35 981 54 607
-od jednostek powigzanych 438 382
1. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 17 3501 18627
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 18 32 480 52 980
I}. Koszty sprzedanych produktdw, towardw | materiatow, w tym: 27060 33 960
1. Warto¢ sprzedanych towardw i materiatow 27 060 33 960
1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 921 20 647
IV. Koszty sprzedazy 19 6 987 8 262
V. Koszty ogélnego zarzadu 19 2 493 3633
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -6589 8 752
VIi. Pozostate przychody operacyjne 198 432
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 34
2.Inne przychody operacyjne 20 198 398
VIil. Pozostate koszty operacyjne 137 159
1. Strata ze zbycia niefinansowych aklywow trwatych 52 0
2.Inne koszty operacyjne 21 85 159
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -498 9025
X. Przychody finansowe 22 108 102
1. Odsetki, w tym: 29 102
-od jednostek powigzanych 29
2.Inne 79
XI. Koszty finansowe 23 82 509
1. Odsetk w tym: 82 12
2.1nne 497
XU. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 472 8618
X1, Zysk (strata) brutto 472 8 618
XIV. Podatek dochodowy 24 -17 1634
a)czgél biezaca 2125
b)czest odroczona -17 -491
XV. Zysk (strata) netto -455 6 984
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -455 6 984
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 5 000 000 1000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt) -0,09 6,98
[Srednia wazona rozwodniona liczba alcji zwyltych (w szt.) 5 000 000 1 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcie zwykdg (w z4) -0,09 6,98
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
wiys. zt
potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006
1. Kapitat whasny na poczatek olresu (BO) 12 289 14 878 14 878
) .Ejrp;\:;:yvv:;alr;s;z;a poczatekokresu (BO), po uzgodnieniu do danych 12 289 14878 14 878
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 500 100 100
1.1. Zmiany kapitalu zakladowego 400
a)zwigkszenia (z tytulu) 400
-podwyzszenia kapitatu 400
1.2. Kapitat zakiadowy na koniec olresu 500 500 100
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 143 143 143
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 143 143 143
3. Kapitat z aldualizacji wyceny na poczatek olresu 1 1 1
3.1. Kapitat z akualizacji wyceny na koniec olresu 1 1 1
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 4934 4299 4 298
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 6711 635 3 839
a)zwiekszenia (z tytutu) 6711 4330 4 330
- podziat zysku roku poprzedniego 6711 4 330 4 330
-zaokrgglenie 1
- przeznaczenie na wyplatg dywidendy -3 500

Komisja Nadzoru Finansowego



ARCUS S.A. SA-P 2007
wiys zt
potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006

-pokycie straty -195
-korekta o rezerwy na niewykorzystane uriopy -112
- korekta rezerwy na odprawy emerytalne 55
- korekta o odpis aktualizujacy zapasy 434
4.2. Pozodtate kapitaty rezerwowe na koniec ckesu 11 646 4934 8138
5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okesu 6711 10 335 10 335
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6711 10 530 10 530
) 'iz?;;;x:?gig:]ych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 6711 10 530 10 530
a)zmniejszenia (z tytutu) 6711 10 530 10 530
- przeznaczony na wyptate dywidendy 6 200 6 200
- przeznaczony na kapitat rezerwowy 4 330 4 330
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 195 195
) ‘Stra'ta z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 195 105

poréwnywalnych

-pokycie straty 195
5.6. Strata z lat ubiegiych na koniec okesu 0 0 185
6. Wynik netto -455 6711 6984
a) zysk netto 6711 6 984

b) strata netto -4585
il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 11835 12 289 15171
1ll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (polaycia straty) 11835 12 289 11671
RACHUNEK PRZFPLYWOW PIENIEZNYCH
wtys

potrocze / 2007 Féirocze /2006

A. Przeptywy &odkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej

|. Zysk (strata) netto 455 6984
1. Korekty razem -4 737 9 452
1. Amortyzacja 670 616
2. Odsetkd i udziaty w zyskach (dywidendy) 34 -85
3. (ZysK) strata z dziatalnogci inwestycyjnej 52 -34
4. Zmiana stanu rezerw 4 2190
5. Zmiana stanu zapaséw 4913 6 634
6. Zmiana stanu naleznosci -3 246 11 283
7.Zmiana stanu zobowigzan kidtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczeki kedytow -6 754 -10 147
8. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 410 514
9.Inne korekty -491
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-lf) - metoda pofednia -5 182 16 436
B. Przeptywy &odkéw pienieznych z dziatalnoéci inwestycyjnej
i. Wptywy 22 62
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 22 62
. Wydatki -392 -3314
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych alktywdw trwatych -354 -790
2. Na aktywa finansowe, w tym: -2 524
a)w jednostkach powigzanych -1
b)w pozostalych jednostkach -2 523
-nabycie aktywow finansowych -2 523
3. Inne wydatk inwestycyjne -38
lil. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (I-11) -370 -3 252
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 5917 85
1. Kredyty i pozyczki 5817
2. Inne wplywy finansowe 85
1. Wydatki -424 -10 426
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -6 200
2. Sptaty kredytéw i pozyczek -260 -4 026
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego -101 0
4. Odsetki -63
5. Inne wydatk finansowe -200
HI. Przeplywy pienigzne netto z dziatalneéci finansowej (I-11) 5493 -10 341
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wiys zt

polrocze / 2007 potrocze / 2006
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.N1+/-B.II1+/-C.11I) -69 2 843
E. Bilansowa zmiana stanu &odkdw pienigznych, w tym: 59 2 843
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 187 4190
G. Srodk pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 118 7033
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 107 134

DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENI A
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
wiys, zi

WARTOSCI NEMATERIALNE | PRAWNE polrocze / 2007 [P006 potrocze / 2006
a)koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, wtym: 1231 1058 867
-oprogramowanie komputerowe 555 385 196
b)inne wartosci niematerialne i prawne o8 98 98
Warto&i niematerialne i prawne, razem 1329 1156 965

Komisja Nadzoru Finansowego
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SA-P 2007
Notalc
wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE {STRUKTURA WLASNOSCIOWA) potrocze / 2007 PR006 potrocze / 2006
a)wlasne 1329 1156 965
Wartosci niemateriaine i prawne, razem 1329 1156 965
Nota2a
wiys. 2zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006
a)&odk trwale, w tym: 6313 6 427 7318
-grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 119
-budynk, lokale i obiekly inzynierii Iadowej i wodnej 478 478 1734
-urzgdzenija techniczne i masyny 1206 1187 1130
-&odki transportu 3193 3291 3 533
-inne &odk trwate 1436 1471 802
b) &odki trwate w budowie 56 18
Rzeczowe aktywa trwate, razem 6 369 6 445 7318

Komisja Nadzoru Finansowego
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ARCUS S.A. SA-P 2007
Notalc
wiys zt
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WLASNOSCIOWA) pélrocze / 2007 R00B pétrocze / 2006
a)wlasne 5 650 5764 6416
b)r:;/::gi r\\:tsrc:]c:istawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy 663 563 902
- 663 663 902
Srodki trwate bilansowe, razem 6313 6426 7318
Nota2d
wtys zt
ISRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO polrocze / 2007 R0OOS péirocze / 2006
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 0 0 a
W tym:

- 0 o] o
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0] 0 0
Nota3a

wiys zt
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze/ 2007 006 polrocze/ 2006
-udziaty w jednostkach powigzanych 1

W znaczgcym inwestorze

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

w jednostce dominujacej

udziaty lub akcje

diuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

a)w pozostatych jednostkach 4 515 4515 4 515
-udziaty lub akcje 4 515 4515 4515

dtuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 4 515 4515 4516

Nota3 b

ZMIANA STANU DLUGOTEROWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP wiys. z}

RODZAJOWYCH) potrocze / 2007 006 potrocze / 2006
a)stan na poczatek okresu 4 515 1992 1992
b)zwigkszenia (z tytutu) 2523 2 524
-nabycie 2 523 2524
c)stan na koniec okresu 4 515 4515 4518

Komisja Nadzoru Finansowego
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ARCUS S.A. SA-P 2007
Nota3d
wiys. zt
NNE INWESTYCJE DL UGOTERMINOWE (WG RODZAJU) pélrocze / 2007 R0O06 potrocze / 2006
-dzieta sztuki 56 56 56
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 56 56 56
Notade
wtys zt

ZMIANA STANU INNYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

potrocze / 2007 [P0O06

lpGirocze / 2006

a)stan na poczgtek okresu 56 56 56
b)stan na koniec okresu 56 56 56
Nota3f

witys. zt
NNE INWESTYC.JE DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA  |jednostka waluta oirocze 2007 boos o /2006
WALUTOWA) P poiroeze
a)w walucie polsidej 56 56 56
b1. jednostka / waluta
nne inwestycje dtugoterminowe, razem 56 56 56
Notada
wtys zt
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUL.U ODROCZONEGO PODA TKU DOCHODOWEGOpGirocze / 2007 2006 potrocze / 2006
1. Stan aklywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczaiek okresu, w tym: 552 27 27
a)odniesionych na wynik finansowy 552 27 27
2. Zwigkszenia 39 530 491
E_])odnlesmne na wynik finansowy okresu w zwigzhu z ujemnymi réznicami przejsciowymi a9 530 491
(z tytutu)
3. Zmniejszenia 18 5
odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
a) 18 5
(z tytutu)
-odpisania aklywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 18 5
4‘tsytrir‘1 aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w 573 552 518
a)odniesionych na wynikfinansowy 573 552 518
Notadb
wtys. 2}
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE péirocze / 2007 2006 potrocze / 2006
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 0 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0
Nota5a
wtys zt
ZAPASY potrocze / 2007 006 pbtrocze / 2006
a)towary 8746 13822 5904
b)zaliczki na dostawy 181 17 162
Zapasy, razem 8 927 13 839 6 066
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Nota 6 a
wiys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE polrocze / 2007 2006 poirocze / 2006
a)od jednostek powigzanych 123 346 203
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 123 346 203
-do 12 miesiecy 123 346 203
b)naleznoci od pozostatych jednostek 11 340 7 870 3583
-z tytulu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 10 538 7 198 3081
-do 12 miesigcy 10 538 7 198 3081
_% tytutu p?datkow, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i zdrowotnych oraz innych 376 260 131
Swiadczen
~inne 426 412 371
-dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 11 463 8216 3786
c)odpisy akiualizujgce wartoé& naleznosci 188 207 157
Naleznosi kdtkoterminowe brutto, razem 11 651 8423 3943
Nota 6 b
wiys. zi
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH pétrocze / 2007 006 botrocze / 2006
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 123 346 178
Naleznosci kidtkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 123 346 203
Naleznosci krdtkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, razem 123 346 203
Nota6c
wtys z}
ZM!ANA STANU ODPiSOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSE NALEZNOSCI boirocze 12007  R00G bsirocze / 2006
KROTKOTERMINOWYCH
[Stan: na poczatek okresu 207 178 178
a)zwigkszenia (z tytuiu) 58
-utworzenia odpiséw 58
b)zmniejszenia (z tytutu) 19 28 21
- sptata naleznosci 11 22 20
-odpisanie nalezno&i 8 7 1
[Stan odpisdw aklualizujgcych wartoéé naleznosei krétkoterminowych na koniec oleesu 188 207 157
Nota 6d
wtys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO iednostka waluta
6 2007 006 ¢ 06
STRUKTURA WALUTOWA) pétrocze / P potrocze / 20
a)w walucie polskiej 11 651 8 423 3943
b1. jednostka / waluta
Nalezno&i kidtkoterminowe, razem 11 651 8 423 3943
NotaGe
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG {BRUTTO]) - X X
otrocze / 2007 2006 otrocze / 2006
O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY: P P
a)do 1 miesigca 10 429 7352
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 216 205
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 72 51
d)nalezno&i przeterminowane 132 143 152
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 10 849 7751 3127
e)odpisy aktualizujgce wartos naleznosci z tytutu dostaw i ustug 188 207 157
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 10 661 7 544 3 284
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Spolka nie sporzadzala wiekowania naleznosci na 30.06.2006.

Nota 6 f
wtys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW I USLUG, PRZETERM INOWANE (BRUTTO) -2 bolrocze/2007  ROOG boirocze / 2006
PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE
a)powyzej 1 roku 132 143 152
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 132 143 152
b)odpisy aktualizujgce warto& naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przetenrminowane 132 143 152
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 0 0 o]
Nota7a
wiys. zf
KROTKOTERM INOWE AKTYWA FINANSOWE potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006
-w jednostkach powigzanych 766 737 200
-udzielone pozyczki 766 737 200
a)&odk pienigzne i inne akywa pienigzne 118 187 7033
-§odk pienigzne w kasie i na rachunkach 118 187 7 033
Krotkoterminowe akiywa finansowe, razem 884 924 7 233
Nota7bhb
wtys. zt
UDZIEL.ONE POZYGZKI KROTKOTERM INOWE jednostka waluta
5 2006 ¢
(STRUKTURA WALUTOWA) potrocze / 2007 pétrocze / 2006
a)w walucie poiskiej 766 737 200
b1. jednostka / waluta
Udzielone pozyczk krdtkoterminowe, razem 766 737 200
Nota7c
wtys zt
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE jednostka waluta ]
07 [2006 6
(STRUKTURA WALUTOWA) potrocze /2007 notrocze / 2006
a)w walucie polskiej 118 184 6 853
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3 180
b1. jednostka / waluta EUR 1 44 409
po przeliczeniu na tys. zt 3 180
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 118 187 7033
Nota 8 a
wiys. zi
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZY OKRESOWE pétrocze / 2007 2006 botrocze / 2006
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 574 162 243
rozliczenie miedzyokresowe pozostatych kosztéw rodzajowych (ubezpieczenie
- L . 395 162 243
samochodow i lokali)
-koszty emigi 179
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 12 36 7
- podatek VAT 12 36 7
rotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 586 198 250

Komisja Nadzoru Finansowego
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Nota9a
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
wiys. zt

Rodzaj Rodzaj vaa!rto[si:N seri/ [Sposob Data Prawo do

ISeria / emigja Rodzaj akcji uprzywilejowania pgraniczenia Liczba akcji s‘ .g pokrycia R .. dywidendy
L o wartosci N rejestracji
akeji praw do akcji . . fapitatu od daty)
hominalnej

A 1 do 4.500.000 4 500 000 4 500 000 gotéwka 02.01.2007
IA4.500.001 do -
5 000,000 500000 500 000 gotowka 02.01.2007
Liczba akcji, razem 5 000 000
Kapitat zaktadowy, razem 500
Wartost nominalna jednej akeji (w zt) | 0,10]

Kapitat zakladowy ARCUS Sp. z 0.0. aktem notarialnym z dnia 03.08.2006 zostat podwyZszony z 100 tys zt do 500 tys.
zlotych.

IARCUS Sp. z o.0. przeksztalcila sig w spdlke akcyjng w dniu 02.01.2007. W tym dniu Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy postanowieniem, sygnatura sprawy WA.XIT NS-REJ.KRS/033051/06/258, zarejestrowat firme ARCUS S.A
Postanowieniem z dnia 10.05.2007 (sygnatura sprawy WA.XII NS-KRS/010484/07/604) Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS wartos¢ nominalna 1 akcji wynosi 10 groszy. Wezesniej
wartos¢ nominaina 1 akeji wynosila 1,00 zt.

IAktem notarialnym z dnia 13.04.2007 (Repertorium A 4729/2007) podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spoélki w drodze
oferty publicznej do kwoty nie wyzszej niz 750.000,00 zi tj. poprzez emisj¢ nie wigcej niz 2.500.000 akeji zwyklych na
okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

Nota 10 a
wiys. zt
KAPITAL ZAPASOWY potrocze / 2007 006 potrocze / 2006
a)inny {(wg rodzaju) 143 143 143
-z rozwigzania kapitatu z aktualizacji wyceny 143 143 143
Kapitat zapasowy, razem 143 143 143
Notalla
wtys. zt
KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY potrocze / 2007 2006 potrocze / 2006
a)z tytutu aktualizacji srodkdw trwalych 1 1 1
apitat z aktualizacji wyceny, razem 1 1 1
Nota12a
wtys zi
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CEL.U PRZEZNACZENIA) potrocze / 2007 PO06 potrocze / 2006
-inne kapitaty rezerwowe 4934 4300 4 300
-zwigkszenia 6711 4 330 4 330
-zmniejszenia 3696 546
-korekta ztytutu utworzenia rezerwy na niewykorzystane uriopy 112
-~ korelta z tytutu odpisu alkdualizujgcego wartos¢ magazynow 434
Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 11 646 4934 8 083
Notal3a
wiys zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO pétrocze /2007 R006 potrocze / 2006
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatiu dochodowego na poczatek okresu, wtym: 13 5 5
a)odniesionej na wynik finansowy 13 5 5
2. Zwigkszenia " 13 3
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich roznic przejsciowych (z
a) tytutu) 11 13 3

Komisja Nadzoru Finansowego
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witys zt
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO potrocze / 2007 [R006 péirocze / 2006
3.Zmniejszenia 7 5 4
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 7 5 4
(z tytutu)
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatky dochodowego na koniec okresu, razem 17 13
a)odniesionej na wynik finansowy 17 13
Nota13 b
wiys. zi
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNEI]| | i
PODOBNE (WG TYTULOW) pétrocze /2007 2006 potrocze / 2006
a)stan na poczatek okresu 139 116 116
- $wiadczenia emerytalne i podobne 139 116 116
b)zwigkszenia (z tytutu) 9]
-utworzenie rezerwy 4}
c)rozwigzanie (z tytuiu) 23
~-zmniejszenie odpisu wyliczonego przez akluariusza 23
d)stan na koniec okresu 139 139 116
Nota 13 ¢
wiys. zt
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE| | .
PODOBNE (WG TYTUI‘_C)W) potrocze / 2007 12006 péirocze / 2006
a)stan na poczatek okresu 157
- &viadczenia emernytalne i rentowe 154
~urlopy 3
b) zwigkszenia (z tytutu) 157 112
~utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy 3 112
-utworzenie rezerwy na krdtkoterminowe odprawy emerytalne i rentowe 154
c)stan na koniec okresu 187 157 112
Nota13d
wtys, zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) [potrocze /2007 2006 potrocze / 2006
a)stan na poczatek okresu 2025 0 0
b)zwiekszenia (z tytutu) 2025 2071
-utworzenie rezerwy dlugoterminowej na naprawy gwarancyjne 2025 2071
c)stan na koniec okresu 2025 2025 2071
Notal3e
witys. zt
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULéW)péIrocze /2007 [2006 pdirocze / 2006
a)stan na poczatek okesu 570 765 765
-nagrody i premie [¢] 217 217
-badanie bilansu 25 20 20
-naprawy gwarancyjne 545 528 528
b)zwigkszenia (z tytutu) 134 63
-badanie bilansu 25
-dodatkowa rezerwa na naprawy gwarancyjne 109 63
c)wykorzystanie (z tytutu) 329
-wyptaty nagrod i premii 217
-zaptata za badanie bilansu 20
-naprawy gwamcyjne 92
d)stan na koniec olresu 570 570 828
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Nota 14 a
wiys. zt
ZOBOWIAZANIA Dt UGOTERMINOWE polrocze / 2007 006 pofrocze / 2006
a)wobec pozostatych jednostek 179 280 385
-umowy leasingu finansowego 179 280 385
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 179 280 385
Nota 14 b
wiys. z

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO

poétrocze / 2007 R006

potrocze / 2006

OKRESIE SPLATY
a)powyzej 1 roku do 3 lat 179 280 385
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 179 280 385
Notald ¢
wiys. z}
ZOBOWIAZANIA DE.UGOTERMINOWE (STRUKTURA jednostka waluta R
i /2007 2006 3
WALUTOWA) potrocze potrocze / 2006
a)w walucie poiskiej 179 280 385
b1. jednostka / waluta
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 179 280 385
Notal5a
wiys. zi
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE potrocze / 2007 2006 pétrocze / 2006
-wobec jednostek powigzanych 5
a)wobec pozostalych jednostek 14 262 15 384 7277
-kredyty i pozyczki, w tym: 5916 260
-z tytutu dostaw i ustug, o olresie wymagalnosci: 6419 12180 6 195
-do 12 miesigcy 6419 12 180 6 195
-zaliczki otrzymane na dostawy 40
-z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1619 2 699 818
-z tytutu wynagrodzen 88 g2
-inne (wg tytulow) 220 205 172
b)fundusze specjalne (wg tytutdw) 262 233 218
Zobowigzania kidtkoterminowe, razem 14 524 15622 7 495
Nota15b
wiys zt
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERM INOWE (STRUKTURA |jednostka waluta
6trocze / 2007 2006 olf 0
WALUTOWA) p zZ pétrocze / 2006
a)w walucie polskiej 11177 4145 1448
b}w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 3 347 11477 6 047
b1. jednostka / waluta w setkach EUR 889 2 996 1495
po przeliczeniu na tys. zt 3 347 11477 6 047
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 14 524 15 622 7 495
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wtys z!
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE pétrocze / 2007 006 potrocze / 2006
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 9
- kotkoterminowe (wg tytutow) 9
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem g
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW 1 STRAT
Notal7a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE . .
DZIALALNOQCI) potrocze / 2007  pétrocze / 2006
-sprzedaz ustug 3 501 1627
w tym: od jednostek powigazanych
~-wtym: od jednostek powigzanych 395 360
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, razem 3501 1627
-wtym: od jednostek powigzanych 395 360
Nota17 b
wiys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT OW (STRUKTURA TERYTORIALNA) pétrocze / 2007  pétrocze / 2006
a)kraj 3501 1627
-w tym: od jednostek powigzanych 395 3860
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 3 501 1627
~-w tym: od jednostek powigzanych 395 360
Nota 18 a
wtys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - . ,
RODZAJE DZIALALNOSCI) potrocze / 2007 potrocze / 2006
~sprzedaz towarbw 32480 52 980
-w tym: od jednostek powigzanych 43 22
W tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 32480 52 980
~-wtym: od jednostek powigzanych 43 22
Nota 18 b
wiys. zt
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW {(STRUKTURA TERYTORIALNA) potrocze / 2007  pdirocze / 2006
a) kraj 32480 52 971
-w tym: od jednostek powigzanych 43 22
w tym: od jednostek powigzanych
w tym: od jednostek powigzanych
b)eksport i
w tym: od jednostek powigzanych
W tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 32 480 52 980
-wtym: od jednostek powigzanych 43 22
Nota19 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU potrocze / 2007 pdtrocze / 2006
a)amortyzacja 875 616
b)zuzycie materiatéw i energii 1315 481
c)ustugi obce 2744 2878
d) podatki i optaty 87 71
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wtys. zi
KOSZTY WEDLUG RODZAJU bétrocze / 2007 jpotrocze / 2006
e)wynagrodzenia 3163 4 054
fyubezpieczenia spoteczne i inne dwiadczenia 757 1053
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 739 2742
Koszty wedtug rodzaju, razem 9480 11895
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -6 987 -8 262
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkos¢ ujemna) -2 493 -3 633
Nota 20 a
wtys, zt
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE potrocze / 2007  potrocze / 2006
a)pozostate, w tym: 198 432
-sprzedaz Srodkdw trwatych 34
dzierzawa i wynajem
pdpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
-odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci {odwrécenie) 11
-otrzymane odszkodowania 88 320
-inne np.\refaktury 99 78
nne przychody operacyjne, razem 198 432
Nota2la
wtys. zt
NNE KOSZTY OPERACYJNE péirocze / 2007 [poirocze / 2008
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 59
- aktualizacja warto$ci magazynu 59
b) pozostate, w tym: 137 100
- sprzedaz skladnikow majathu trwatego 52
-darowizny 35
- koszty napraw powypadkowych 81 57
-zaptacone kary i odszkodowania 4 8
Inne koszty operacyjne, razem 137 159
Nota 22 a
wtys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIAL.OW W ZYSKACH potrocze / 2007  [pétrocze / 2006
a) od jednostek powiagzanych, w tym: 0
b)od pozostatych jednostek 0 0
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach, razem 0 0
Nota22b
wiys. zt
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK pétrocze / 2007  [pdtrocze / 2006
a)z tytutu udzielonych pozyczek 29
-od jednostek powigzanych, w tym: 29
b) pozostate odsetk 11 102
-od pozostatych jednostek 11 102
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 40 102
Nota 22 ¢
wtys zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE potrocze / 2007  péirocze / 2006
a)dodatnie réznice kursowe 79 ¢]
-zrealizowane 52
-niezrealizowane 27
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wiys. zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE pdlrocze / 2007 |pdtrocze / 2006
Ilnne przychody finansowe, razem 79 0
Nota 23 a
wtys. z}

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK pétrocze / 2007  potrocze / 2006
a)od kedytow i pozyczek 64 3
b) pozostate odsetki 29 9
-dla innych jednostek 29 9

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 93 12

Nota23b
wtys. zt
NNE KOSZTY FINANSOWE potrocze / 2007 [pétrocze / 2006
ajujemne réznice kursowe, w tym: 489
-zrealizowane 320
-niezrealizowane 169
b) pozostate, w tym: 8
inne koszty finansowe, razem 497
Nota 24 a
wtys. zt
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY pétrocze / 2007  pétrocze / 2006
1. Zysk (strata) brutto -472 8618
Réznice pomiedzy zyskem (strata) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg
“ tytutéw) 244 2 568
- przejsciowe roznice w podstawie opodatkowania 2 581
-trwate réznice w podstawie opodatkowania 13
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -228 11186
4, Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % o] 2125
5. Podatek dochodowy biezgcy ujety (wykazany) w dekaracji podatkowej okresu, w tym: 0 2125
-wykazany w rachunku zyskow i strat [ 2125
Nota 24 b
wiys. zt
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT potrocze / 2007 |potrocze / 2006
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu powstania i odwrocenia sig réznic przejsciowych 11 -3
_zmniej&en_ie (fzwigkzenie) z tytutu odpisania aktywdw z tytutu odroczonego podatlu dochodowego lub 28
braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy
-zwigkszenie aklywow z tytutu odroczonego podatk dochodowego -491
-zwigkszenie rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3
Podatek dochodowy odroczony, razem -17 -491
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNY CH
Plik Opis
wiys zt
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) botrocze/ 2007 potroczel 2006
I. Zysk (strata) netto -455 6 984
Il. Korekty razem 4737 9452
1. Amonyzacja 670 616
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wtys zi
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSC! OPERACYJUNEJ (METODA POSREDNIA)  pélrocze/ 2007 polroczel 2008
2. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 34 -85
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 52 -34
4.Zmiana stanu rezerw 4 2245
5.Zmiana stanu zapaséw 4913 6 634
6. Zmiana stanu nalezno&ci -3 246 11283
7.7Zmiana stanu zobowigzan kétkoterminowych z wyjatkiem pozyczeki kredylow 6754 -10 147
8. Zmiana stanu rozliczed migdzyolresowych 410 -514
9. Inne korekty o] -546
IIl. Przeptywy pienigzne netlo z dziatalnosci operacyjnej (1+/-H) -5192 16 436
Rok 2006
[nne korekty to suma kwot: 112 - rezerwa na niewykorzystane urlopy, 434- odpis aktualizujacy wartos¢ magazynow

B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Plik Opis
SCANdodat.noty objas._000.pdf Dodatkowe noty objaéniajace.




B. Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych .

* Spotka posiada aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. Aktywa finansowe wyceniane sg w cenie nabycia.
- 16.600 akcji PZU S.A. nabytych w 2002 roku w cenie 1.992 tys zt.
- 70.000 akeji PKE S.A. nabytych w 2006 roku w cenie 2.523 tys zi.

* Spotka w 2006 roku udzielita firmie Docusoft Sp. z 0.0. pozyczek na {gczng kwote 720 tys ztotych.

W dniu 23.06.2006 udzielono pozyczki w kwocie 200 tys zt. Pozyczka podlega zwrotowi do dnia 26.06.2007.
W dniu 30.07.2006 udzielono pozyczki w kwocie 150 tys zt. Pozyczka podiega zwrotowi do dnia 31.07.2007.
W dniu 29.09.2006 udzielono pozyczki w kwocie 150 tys zt. Pozyczka podlega zwrotowi do dnia 30.09.2007.
W dniu 23.11.2006 udzielono pozyczki w kwocie 100 tys z. Pozyczka podlega zwrotowi do dnia 24.10.2007.
W dniu 17.12.2006 udzielono pozyczki w kwocie 120 tys zt. Pozyczka podlega zwrotowi do dnia 18.12.2007.

Oprocentowanie wszystkich pozyczek udzielonych firmie Docusoft zgodnie z umowag wynosi 8 %.
Odsetki naliczone i niezrealizowane do dnia 30.06.2007 wyniosty 46 tys ziotych.

Firma Docusoft w dniu 31.08.2007 sptacita wraz z odsetkami dwie pierwsze pozyczki.

2. Dane o pozycjach pozabilansowych zawiera osobna tabela

3. Spotka nie ma zobowigzan wobec budzetu panstwa ani wobec jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wiasnosci budynkéw i budowli.

4. Spotka nie zaniechata zadnej dziatalinosci w 2007 roku i nie przewiduje zaniechania jakiejkolwiek dziatalnosci w
nastepnym okresie

5. Spotka nie wytwarza srodkow trwatych na wiasne potrzeby i nie ma $rodkéw trwatych w budowie

6. Spotka w pierwszej potowie 2007 nie poniosta zadnych nakiadéw inwestycyjnych. Spétka planuje poniesienie w
okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego wydatkéw na zakup akgji i udziatdw w innych podmiotach na
kwote ok. 3 min zlotych. Spéika nie planuje nakiadéw na ochrone $rodowiska.

7. Informacja o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi.
« Transakcje z podmiotami powigzanymi (zakup, sprzedaz, pozyczki, itp.).

okres koriczacy sie dnia Okres konczacy sie
w tysigcach zlotych 30.06.2006 30.06.2007
zakupy 815 69
zakupy w firmie INFORSYS 815 13
zakupy w firmie Docusoft - 56
sprzedaz 382 438
sprzedaz do firmy INFORSYS 382 437
sprzedaz do firmy Docusoft - 1
w tysigcach zlotych 30.06.2006 30.06.2007
Naleznosci z tytutu dostaw towardw iustug 203 123
Zobowiazania z tytutu dostaw towarow i ustug - 0
pozyczki 200 766

8. Informacja o wspolnych przedsiewzigciach, ktére nie podliegajag konsolidacii.
Nie dotyczy Spotki



9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Grupa zawodowa stan na 30.06.2007 stan na 30.06.2006
zarzad 5 4
kadra kierownicza 12 11
pozostali pracownicy umysiowi 66 72

pracownicy fizyczni

kobiety 22 27
mezczyzni 61 60
razem 83 87

10. Informacja o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow i pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowigzujgcych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspdizaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot udzielonych przez emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno) osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzgdzajacych
i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powigzane osobiscie, z podaniem warunkow
oprocentowania i spiaty tych kwot.

Wynagrodzenie wyptacone czlonkom zarzadu z tytutu petnionych przez nich funkcji oraz z tytutu zatrudnienia na umowe
0 prace wyniosto

Okres koriczacy sie Okres korczacy sie
Wynagrodzenie (w tysigcach zi.) 30.06.2006 30.06.2007
zarzad spotki 786 523
Rada Nadzorcza 225 183
Kontarkt menadzerski 334 136
\Wynagrodzenia razem 1345 842

Szczegotowe dane imienne o wynagrodzeniu cztionkow zarzadu Spétki | Rady Nadzorczej zostaly podane w
sprawozdaniu z dziatalnosci zarzadu.

W dniu 30.06.2007 nastepujacy czionkowie Rady Nadzorczej mieli niesptacone zaliczki.
Pan Marek Czeredys - 10 tys ziotych

W dniu 30.06.2007 nastepujgcy czionkowie Zarzadu firmy mieli niesptacone zaliczki
Pan Mariusz Bednarski - 1 tys zlotych
Pan Barttomiej Zebrowski - 9 tys zlotych

Informacja o niesptaconych pozyczkach udzielonych czionkom Zarzgdu ARCUS SA z ZFSS, na dzien 30.06.2007
Pan Barttomiej Zebrowski - 37 tys ziotych

* Wykaz spotek stowarzyszonych i zaleznych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci - nie dotyczy spétki ARCUS SA

11.Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu za biezacy okres.
Nie wystapity Zadne znaczgce zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

W dniach od 22.08.2007 do 29.08.2007 przeprowadzono publiczng emisje akcji. Do sprzedazy oferowano 2.500.000
szt akcji. Skutecznie subskrybowano 2.296.681szt akcji. Cena emisyjna 1 akcji wynosita 17,00 zt. W wyniku objecia
2.296.681 akcji Spotka ma nadzieje uzyskac 39.043.577 zt. Koszty emisji znane Spotce na dzieh wydania
sprawozdania pétrocznego wynosily 1.169.604,49 z.




13. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie przejecia aktywow i pasywow.
Nie dotyczy Spofki

14.Sprawozdanie finasowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji
bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodta wskaznika
oraz metodyjego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego-
jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta osiggneta lub
przekroczyla wartos¢ 100 %.

Nie dotyczy Spoiki

15. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych
danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy Spoiki.

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywofanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie dotyczy Spoiki.

17. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych
na sytuacje majgtkowa i finansowa.

Nie dotyczy Spoiki.

18. Spotka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Prezes Zarzadu: Witold Czyzewski

Vice-prezes Zarzadu: Adam Koztowski

Cztonek Zarzgdu: Mariusz Bednarski

Cztonek Zarzadu: Wiktor Koz{owskiv

Czionek Zarzadu: Bartiomiej Zebrowski

Sporzgdzono: Warszawa, 21.09.2007
przez: Grazyna Syryczynska
Gtowny ksiegowy
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZE.ONKOW ZARZADU

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
Wildor Koziowsld ICztonek Zarzgdu
Barttomiej Zebrowski Cztonek Zarzadu
Mariusz Bednarski Cztonek Zarzadu
Adam Kozlowsk Wiceprezes Zarzadu
Witold Czyzewsld Prezes Zarzadu
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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

1.1 Podstawowe dane Spolki

Firma: ARCUS S.A.

Siedziba i adres: ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: + 4822 536 09 00

Fax: +48 22 831 70 43

Poczta elektroniczna: biuro@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

1.2 Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A., Zarzad Spoétki sklada sie od 1 do 5 0s6b. Na dzien 30
czerwca 2007 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad zarzadu
wchodzili:

Witold Czyzewski - Prezes Zarzadu,
Adam Kozlowski — Wiceprezes Zarzadu,
Wiktor Koztowski — Cztonek Zarzadu,
Bartlomiej Zebrowski — Cztonek Zarzadu,
Mariusz Bednarski — Czlonek Zarzadu.

Pan Witold Czyzewski zostal powotany na funkcj¢ Prezesa Zarzadu Spétki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 31 stycznia 2007r. Pan Mariusz Bednarski zostal powotany na funkcje
Cztonka Zarzadu Spotki uchwata Rady Nadzorczej z dnia 1 lutego 2007r. Do dnia 31 stycznia
2007r. Pan Mariusz Bednarski pehit funkcje¢ Prezesa Zarzadu Spétki. Panowie Adam
Koztowski, Bartlomiej Zebrowski oraz Wiktor Koztowski zostali powolani na funkcje
Czlonkow Zarzadu Spélki uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Arcus Sp. z
0.0. z dnia 6 listopada 2006r. o przeksztatceniu Arcus Sp. z 0.0 w spotke akcyjna.

Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spéiki sklada sie od 5 do 10 cztonkow.
Na dziet 30 czerwca 2007 roku oraz na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania w
Radzie Nadzorczej Spoiki zasiadali:

Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Michat Czeredys — Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Stoniewski — Czlonek Rady Nadzorczej,

Leon Stanistaw Komornicki — Czlonek Rady Nadzorcze;j,

Tadeusz Janusiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej.
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Rada Nadzorcza Spoétki zostata powotana uchwalg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikéw spétki Arcus Sp. z o.0. z dnia 6 listopada 2006r. o przeksztalceniu Arcus Sp. z
0.0. w spotke akcyjna.

1.3 . Kapital Spolki i struktura akcjonariuszy

Na dzien 30 czerwca 2007r. kapitat zaktadowy Spétki wynosit 500 000 ztotych i dzielit sie na
5000000 akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zlotych kazda.
Jednoczesnie struktura akcjonariatu Spotki przedstawiata si¢ w sposob nastepujacy:

Tabela 1: Struktura akejonariuszy ARCUS S.A.

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial w kapitale zakladowym
Marek Czeredys 4 500 000 90,0%
Michatl Czeredys 500 000 10,0%
RAZEM 5000 000 100,0%

W dniu 13 kwietnia 2007r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Spotki podjelo uchwale w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz 750 tys. ztotych
poprzez emisje nie wigeej niz 2 500 000 nowych akeji zwyktych Spotki na okaziciela serii B.

Akcje, o ktorych mowa powyzej zaoferowane zostaty w ramach oferty publiczne;.

Subskrypcja akcji serii B Spotki rozpoczeta si¢ w dniu 22 sierpnia 2007r. i zakonczyta w dniu
27 sierpnia 2007r. W dniu 31 sierpnia 2007r. Zarzad Spotki podjat uchwale i dokonat
ostatecznego przydziatu 2 296 681 akcji serii B. Laczna wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji
wyniosta 39 043 577 ztotych.

Srodki pozyskane przez Spotke z powyzszej emisji zostana wykorzystane na realizacje
strategii zwigzanej z:

u dalszym rozwojem nowych rozwiazan informatycznych wprowadzonych do oferty
Spotki w 2005r. oraz

" rozwojem nowych obszaréw biznesowych poprzez realizacje procesdw przejeé.

W dniu 22 maja 2007r. Pan Marek Czeredys zawart z 62 obecnymi pracownikami Spétki oraz
3 bylymi pracownikami Spolki, ktérzy obecnie zatrudnieni sa w podmiocie powiazanym z
Emitentem — Inforsys S.A. badz tez wspétpracuja ze Spétka, warunkowe umowy sprzedazy
tacznie 200 000 akeji Spétki o wartosci nominalnej 20 000 ztotych, stanowiacych 4% kapitatu
zaktadowego Spotki. Powyzsze akcje zostang nabyte po ich wartoéci nominalnej.

Warunkiem wejécia w zycie umoéw sprzedazy akeji jest wprowadzenie akcji Spétki do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. w terminie do dnia 31 grudnia 2007r. W przypadku, gdy wprowadzenie akcji Spétki do
obrotu giefdowego nie nastapi w przewidzianym powyzej terminie, umowy ulegna
rozwigzaniu. Warunkowe umowy sprzedazy akcji zawieraja zobowiazanie nabywcéw do
niedokonywania sprzedazy nabytych akcji oraz do niedokonywania jakichkolwiek obciazen
na nabytych akcjach w terminie 18 miesigcy od dnia przeniesienia wiasnosci akcji.
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Zgodnie z podjetymi ustaleniami, na mocy zawartych warunkowych uméw sprzedazy akeji,
Cztonkowie Zarzadu Spoétki nabeda facznie 150 000 akcji Spétki, a osoby zarzadzajace
wyzszego szezebla Spotki majg tacznie naby¢ 7 700 akcji Spétki, o wartosci nominalnej 770
zlotych stanowigcych 0,2% kapitatu zakladowego Spolki.

Dodatkowo Pan Marek Czeredys zlozyl o$wiadczenie, zgodnie z ktdrym zobowiazat sie, iz w
okresie 24 miesigcy od dnia dopuszczenia akcji Spotki do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gieldg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A., nie dokona zbycia
posiadanych przez niego akcji. Zobowiazanie to nie dotyczy zbycia akeji Spotki w wyniku
transakcji pakietowych zawieranych na Gieldzie Papierow Warto$ciowych S.A. oraz
sprzedazy akcji zgodnie z umowami, o ktérych mowa powyze;j.

2.  PODSTAWOWE INFORMACIJE O DZIALALNOSCI SPOLKI

Spotka zostata utworzona 25 czerwca 1987r. jako spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia
i poczatkowo zajmowat sig¢ dystrybucja sprzetu elektroniki biurowe;j.

Na przestrzeni lat, Spétka sukcesywnie rozbudowywal swoja dziatalnos¢ o profesjonalne
rozwiazania z zakresu zarzadzania dokumentem i informacja dla klientéw biznesowych.

W dniu 6 listopada 2006r. ARCUS Sp. z o.0. przeksztalcona zostata w spotke akcyjng i
zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym za numerem KRS 0000271167.

Spotka oferuje kompleksowe rozwiazania w zakresie zarzadzania dokumentacja
1 korespondencja w przedsigbiorstwach i instytucjach o charakterze publicznym, ktére
obejmujg sprzet, oprogramowanie oraz rozwiazania majace na celu optymalizacje proceséw
pracy z dokumentem oraz proceséw zarzadzania strumieniem korespondencji. Od 2006r.
Spoltka intensywnie rozwija rowniez grupe nowych rozwiazan systemowych zwiazanych
z zarzadzaniem szeroko rozumiang informacja.

W ostatnich latach gléwna dziatalnos$¢ Spétki zwigzana byla z oferowaniem:

= systemdw zarzadzania pelnym cyklem zycia dokumentu (office solutions), w ramach
ktérych Spétka oferuje rozwiazania, urzadzenia oraz ushugi,

= systemOw  zarzadzania  strumieniem  korespondencji  (mailstream  solutions),
dedykowanych dla centrow pocztowo - wysytkowych.

Dodatkowo w ostatnich latach Spétka rozszerzyla swoje ustugi o systemy zwigzane z
zarzadzaniem dokumentem elektronicznym i przeptywem informacji (docuflow, workflow
management systems oraz o nowe rozwiazania dla biznesu, obejmujace w szczegdlnosci:

= Systemy automatyzujace procesy obstugi ptatnosci masowych klienta detalicznego (self-
service terminals),

= Systemy kompleksowych rozwiazan opartych o zaawansowane technologie informatyczne
stuzacych do automatyzacji proceséw sortowania korespondencji oraz przesylek w
centrach logistycznych i pocztowych weztach ekspedycyjno — rozdzielczych,

= Systemy zarzadzania zdalng identyfikacja obiektéw i aktyw6w, monitoringiem przeptywu
srodkéw trwatych, aktywéw oraz produktéw konsumenckich w globalnym taficuchu
dostaw, monitoringiem $rodkéw wysoko cennych,

= Systemy autorskie do zarzadzania infrastruktura teleinformatyczna, systemy
wspomagajace rozwiazania do zarzadzania relacjami z klientem (CRM) oraz systemy
wspomagajace rozwigzania do zarzadzania przedsicbiorstwem (ERP).
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3.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA SPOEKI

Na dziatalno$¢ Spotki wplywa szereg czynnikéw zaréwno zewnetrznych jak i wewnetrznych,
ktére w istotny sposéb decyduja o jej sytuacji finansowej i majatkowej. Do istotnych
czynnikow ryzyka dziatalnosci Spotki zaliczy¢ nalezy:

Ryzyko zwiazane z ogolna sytuacja makroekonomiczna, wynikajace z faktu iz
ksztattowanie si¢ popytu na produkty oferowane przez Spétke jest bezposrednio zwiazane
z tempem wzrostu gospodarczego, ktére wplywa na skfonnosé do dokonywania przez
klientéw Spoétki inwestycji w rozwigzania informatyczne.

Ryzyko zwiazane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
technologii, powodujace stosunkowo krotki cykl zycia rozwiazaf informatycznych i
naktadajace na Spotke koniecznos¢ stalej obserwacji zachodzacych zmian
technologicznych oraz statego dostosowywania portfela produktéw do oczekiwan rynku.

Ryzyko zwiazane z dziatalnoscia w niszy rynkowej zarzadzania pelnym cyklem zycia
dokumentu oraz zarzadzanie strumieniem korespondencji i mozliwoscia pojawienia sie
podmiotéw konkurencyjnych

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od dostawcéw wynikajace z faktu iz rozwiazania
systemowe oferowane przez Spoétke bazuja na platformach technologicznych
dostarczanych przez podmioty zewngtrzne, a tym samym realizowana przez Spétke
sprzedaz towaréw pochodzacych od dostawcoéw zewngtrznych stanowi gltéwny trzon jej
przychodéw ze sprzedazy. Wypowiedzenie umowy przez ktéregoé z gléwnych
dostawcow lub zmiana warunkéw $wiadczenia dostaw moze zatem przelozyé sie na
istotny spadek przychodow ze sprzedazy Spotki oraz jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od odbiorcéw, wynikajace z faktu iz Spétka realizuje
sprzedaz oferowanych przez siebie rozwiazan do waskiej grupy odbiorcéw, ktérych
dziatalnos¢ zwiazana jest z przetwarzaniem istotnej ilo$ci dokumentéw lub
korespondencji. Istnieje zatem ryzyko, iz utrata czesci klientéw z grupy najwiekszych
odbiorc6w Spotki moze negatywnie wplyna¢ na poziom przychodéw ze sprzedazy oraz
wyniki finansowe osiagane przez Spoike.

Ryzyko zwiazane ze strategia rozwoju dziatalnosci Spotki obejmujacej akwizycje
wynikajace z faktu iz jednym z element6éw strategii przysziego rozwoju Spoélki jest,
oprocz organicznego wdrazania nowych rozwiazan systemowych, réwniez rozbudowa
kompetencji Spolki poprzez przejecia innych podmiotéw dzialajacych w sektorze IT.
Spotka dokonata wstepnej identyfikacji sektoréw oraz podmiotdw, ktére w jej ocenie,
stanowityby atrakcyjny cel akwizycji.

Istnieje jednak ryzyko, iz warunki przejecia powyzszych podmiotow okaza sie dia Spétki
nie zasadne ekonomicznie lub tez zaistniejg inne uwarunkowania, ktére uniemozliwia
Spoice realizacje w catodci badz w czesci zaktadanego planu przejeé, co skutkowaé moze
nieosiggnigciem przez Spotke tempa wzrostu przychodéw ze sprzedazy, zaktadanego przy
formutowaniu strategii rozwojowej opartej na procesach akwizycji.

Nie ma réwniez pewnosci, czy i kiedy zrealizowane w przysztodci przez Spétki procesy
przeje¢ zaowocujg oczekiwanymi efektami synergii i zapewnig korzysci wspétmierne
w stosunku do poniesionych naktadow.

Ryzyko zwiazane z utratg kluczowych pracownikow. Dziatalnos¢ oraz rozwéj Spotki jest
uzalezniony w istotny sposéb od wiedzy idoswiadczenia kadry zarzadzajacej oraz
pracownikéw Spotki. Istnieje zatem ryzyko, iz utrata kluczowych pracownikéw moze w
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krotkim okresie wplyna¢ na spadek efektywnodci dziatalnosci Spéitki, a zwickszenie
popytu na pracownikéw przyczyni¢ sie¢ do wzrostu kosztéw ich zatrudnienia. Wzrost
kosztéw zatrudnienia pracownikéw Spotki moze znalezé swoje odzwierciedlenie w
osiaganych przez Spotke wynikach finansowych.

4.  RYNEK DZIALALNOSCI SPOLKI, DOSTAWCY I ODBIORCY SPOLKI

4.1 Rynek dzialalnosci Spolki

W pierwszej potowie 2007r. Spélka realizowata swoje przychody ze sprzedazy wytacznie na
rynku polskim i realizowana byta na szeroko rozumianym rynku IT.

W pierwszej potowie 2007 roku rynek IT w zakresie ustug zarzadzania pelnym cyklem zycia
dokumentu jak i zarzadzania strumieniem korespondencji rozwijal si¢ dynamicznie. Sytuacja
Spotki na tym rynku uwzgledniajac przesunigcia okresowe przychodéw jest stabilna.
Zintensyfikowane dziatania handlowo-marketingowe Spétki w pierwszej potowie 2007 roku
zaowocowaly podpisaniem szeregu kontraktow, ktére wptyng na podwyzszenie przychodéw
w drugiej polowie roku, przez co pozwola na realizacj¢ zatozonego poziomu sprzedazy
roczne;j.

W ramach ustug zarzadzania petnym cyklem dokumentu Spoétka podpisata w pierwszym
polroczu szereg kontraktéw z czolowymi przedstawicielami rynku instytucji finansowych i
firm ubezpieczeniowych, ktére znaczaco wplyna na poziom sprzedazy drugiej potowy 2007
roku.

Jednoczesdnie podjecie szeregu dziatan marketingowych, szkoleniowych i handlowych w
zakresie ustug zarzadzania strumieniem korespondencji w pierwszej potowie 2007 roku
zaowocowa¢ powinno podpisaniem znaczacego kontraktu z czolowym polskim dostawcg
ustug pocztowych. Wartod¢ kontraktu bedzie miata znaczacy wplyw na poziom przychodow
Spotki w drugiej polowie roku.

W ramach realizacji wdrozefn nowych rozwiazan informatycznych Spétka koncentrowata sie
w pierwszej potowie 2007 roku na kontraktach zwiazanych z zastosowaniem technologii
RFID, platformy VARIO i autorskich rozwiazan informatycznych. Projekty realizowane w
ramach tego typu dzialalnosci cechujg si¢ wysoka rentownoscia ze wzgledu na znaczacy
wplyw know-how centréw kompetencyjnych Arcus S.A. na wartoéé oferowanych
technologii.

Istnienie na rynku duzych podmiotéw gospodarczych z grupy Utilities, posiadajacych wysoko
wolumenowe aktywa, posiada duzy wplyw na rozw6j rynku nowych technologii asset
management. Nieodlgcznym elementem technologicznym nowoczesnych rozwiazan z tej
dziedziny jest technologia autoidentyfikacji za pomoca fal radiowych (RFID), bedaca
skfadnikiem nowej oferty Spotki. Pierwsze pétrocze charakteryzowalo sie intensyfikacja
pracy zespotéw kompetencyjnych spétki w zakresie badan testowych zgodnosci oczekiwan
potencjalnych klientéw z funkcjonalnoscig nowych technologii opartych na RFID. Spéika
przeprowadzita réwniez udane wdrozenia systeméw zarzadzania obiegiem dokumentéw
opartych na platformie VARIO, co przeklada si¢ na dalsze zainteresowanie tym elementem
oferty. W ramach kontraktéw zawartych w tym segmencie swojej oferty Spotka zrealizowata
w szczegolnoscei:

= ARAMIS — system inwentaryzacji dla Korpusu NATO w Szczecinie.

" Wdrozenie systemu inwentaryzacji srodkéw trwatych wykorzystujacy dualne
technologie zdalnej identyfikacji
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= ABSP System — wdrozenie elektronicznej platformy wymiany informacji pomiedzy
klientami detalicznymi a aplikacjg transakcyjng Banku Polskiej Spétdzielczosci.

= Inteligentne Archiwum — wdrozenie systemu zarzadzania zasobami archiwalnymi w
Zbiornicy Akt Czynnych dla Oddziatu KRUS

= System elektronicznej wymiany informacji VarioADM w Urzedzie Miasta i Gminy
Radzymin

= Audyt proceséw biznesowych w Orlen Projekt pod katem wdrozenia elektronicznego
systemu zarzadzania informacja opartego o platforme VARIO

W pierwszej potowie 2007 roku udziat kontraktéw z tego segmentu oferty Spétki pomimo
bardzo istotnego wzrostu w poréwnaniu do pierwszej potowy 2006 roku nie byt znaczacy,
aczkolwiek stanowit on istotng bazg referencyjna dla pozyskania nowych odbiorcéw. W
pierwszej potowie 2007 roku dziatania Spotki w segmencie oferowanych nowych rozwiazai
informatycznych skoncentrowane byly na budowaniu marki i grupy docelowej
przedsigbiorstw, co w drugiej potowie roku powinno zaowocowaé podpisaniem znaczacych
kontraktow.

4.2 Dostawcy i odbiorcy Spolki

W pierwszej potowie 2007r., podobnie jak w latach ubieglych Spétka funkcjonowata na
rynku B2B i wspierata swoimi produktami oraz know-how klientéw z réznych sektoréw
gospodarki, a w szczegblno$ci z sektora telekomunikacyjnego, bankowego,
ubezpieczeniowego i administracji publicznej.

W zakresie dwoch podstawowych grup produktowych Spotka kierowata swoje rozwiazania
do odbiorcow, ktérych dziatalno$¢ zwiazana jest badz wymaga przetwarzania duzej ilosci
dokumentow lub korespondencji. Wdrazane przez Spotke nowe rozwiazania informatyczne
kierowane byly do szerokiego grona klientéw wywodzacych sie z réznych branz oraz
charakteryzujacych si¢ rozna skalg dziatalnosci.

Glownymi dostawcami Spotki w zakresie systeméw zarzadzania pelnym cyklem zycia
dokumentu oraz zarzadzania strumieniem korespondencji pozostawaly w pierwszej potowie
2007r. dwa podmioty, tj. Kyocera Mita oraz Pitney Bowes, swiatowi liderzy w zakresie
rozwigzah dla sprzgtu elektroniki biurowej oraz obstugi korespondencji.

5. INFORMACJE FINANSOWE SPOLKI

5.1 Rachunek wynikow

Ponizsza tabela przedstawia wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Spétki sporzadzonego
za pierwsze potrocze 2007 i odpowiadajacego péirocza 2006 roku:

Tabela 2: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Spélki za pierwsza polowe 2007r. (w tys. zl)

Wyszezegolnienie 30 czerwcea 2007 | 30 czerwca 2006 | Zmiana w %
Przychody netto ze sprzedazy 35981 54 607 -34,1%
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 27 060 33 960 -20,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8921 20 647 -56,8%
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Wyszczegdlnienie 30 czerwca 2007 | 30 czerwcea 2006 | Zmiana w %
Koszty sprzedazy 6 987 8262 -15,4%
Koszty ogblnego zarzadu 2493 3633 -31,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy - 559 8752 ~-106,4%
Pozostate przychody operacyjne 198 432 -54,2%
Pozostate koszty operacyjne 137 159 -13,8%
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej - 498 9 025 -105,5%
Przychody finansowe 108 102 5,9%
Koszty finansowe 82 509 -83,9%
Zysk (strata) brutto - 472 8618 ~105,5%
]}:ﬁgﬁie;]g;::\zigwy / inne obcigzenia 17 1 634 101,0%
Zysk (strata) netto - 455 6 984 -106,5%

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotki za pierwsze polrocze 2007r.

5.1.1 Struktura przychodéw ze sprzedazy Spoétki

Tabela 3: Gléwne grupy produktéw uslug Spolki oraz ich udzial w przychedach ze sprzedazy Spélki w

pierwszej polowie 2007r. (w tys. z1)

Wyszezegolnienie

30 czerwea 2007

30 czerwca 2006

Zmiana w %

Systemy zarzadzania petnym cyklem zycia

dokumentu 26 310 33122 -20,6%
Syétemy zarzallflzama strumieniem 9334 21 407 -89.1%
korespondencji

Nowo wdrazane rozwigzania informatyczne 7186 27 26 858,8%
Ustugi najmu i inne 151 51 196,5%
RAZEM 35981 54 607 -34,1%

Zrédio: Spétka

Ponizsze wykresy przedstawiaja poréwnanie struktury sprzedazy Spotki w pierwszej potowie

2007 1 2006 roku:
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Struktura sprzedazy Spétki w pierwszej potowie 2007 roku.

0 Systemy zarzadzania petnym
cyklem Zycia dokumentu

Systemy zarzgdzania strumieniem
korespondencji

£ Nowo wdrazané rozwiazania
informatyczne

O Ustugi najmu i inne

Zrédio: Spéika

Struktura sprzedazy Spolki w pierwszej polowie 2006 roku.

I Systemy zarzadzania petnym
cyklem zycia dokumentu

Systemy zarzgdzania strumieniem
korespondencji

00 Nowo wdrazane rozwigzania
informatyczne

O Ustugi najmu i inne

Zrédio: Spétka

Struktura przychodéw ze sprzedazy Spétki osiagnigtych w pierwszej potowie 2007r. w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego ulegta istotnym zmianom,
spowodowanym szeregiem czynnikéw, do ktérych zaliczy¢ nalezy w szczegodlnoscei:

1y

2)

3)

Przesunigeia czasowe w realizacji przychodéw z kontraktéw zawartych przez Spotke,
ktére w pierwszej polowie 2006r. zaowocowaly nietypowym z punktu widzenia
sezonowosci dziatalnodci Spotki zwigkszeniem przychodéw ze sprzedazy. Sezonowosé
sprzedazy Spotki powoduje, iz najwigksze przychody z podstawowych typéw
dziatalnosci Spotka osiaga zazwyczaj w drugiej potowie roku, podczas gdy pierwsza
polowa roku charakteryzuje si¢ zazwyczaj realizacja regularnych, aczkolwiek
mniejszych wartosciowo projektéw. Struktura sprzedazy Spélki w 2006r. miata
charakter nietypowy pod wzgledem sezonowosci, co spowodowato, iz przychody Spotki
osiagnigte w pierwszej potowie 2006r. miaty stosunkowo wysoki poziom.

Zanotowane w pierwszej potowie 2007r. opdznienia w realizacji wydatkéw przez sektor
publiczny, ktéry stanowi istotng grupg odbiorcéw produktéw Spétki. Wydatki sektora
publicznego w pierwszych siedmiu miesiacach 2007r. byly o 10 miliardéw ztotych
nizsze od zakiadanych. Powyzsze opdznienia powinny jednak, w ocenie Zarzadu Spétki,
wplyna¢ na zwigkszenie zamoéwieni w drugiej potowie roku.

Prowadzone przez Spétke prace nad rozszerzeniem oferty produktowej w zakresie
rozwigzafi takich, jak systemy automatyzujace procesy obstugi ptatnosci masowych,
systemy do automatyzacji procesdéw sortowania korespondencji i przesylek, systemy
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zarzadzania zdalng identyfikacjq obiektéw i aktywéw oraz systemy do zarzadzania
infrastrukturg informatyczna, ktére spowodowaly istotne zwiekszenie udziah
powyzszych ustug w tacznych przychodach ze sprzedazy Spotki w pierwszej potowie
2007r.

Czynniki, o ktérych mowa w punkcie 1) i 2) powyzej spowodowaly, iz przychody ze
sprzedazy Spoiki osiagnigte w pierwszej polowie 2007r. byly nizsze o okolo 34% niz
przychody osiagnigte w analogicznym okresie roku poprzedniego. Niemniej jednak w
pierwszej polowie 2007r. Spétka znacznie zintensyfikowala dziatania marketingowe i
handlowe, w efekcie ktérych Spétka pozyskata szereg nowych projektéw, w szczegélnosci w
sektorze finansowym i ubezpieczeniowym, ktore realizowane beda w drugiej potowie 2007r. i
ktére powinny pozwoli¢ Spéice osiagnaé zamierzony poziom przychodéw ze sprzedazy. Juz
w pierwszej pofowie 2007r. powyzsze dziatania zaowocowaly prawie 270 krotnym wzrostem
przychodéw ze sprzedazy z nowych typéw dziatalnosci Spétki, z poziomu okoto 27 tysiecy
zlotych w pierwszej potowie 2006r. i 143 tysiecy ztotych w catym roku 2006 do poziomu
prawie 7,2 miliona zlotych w pierwszej potowie 2007r.

Bardziej szczegotowe informacje odnosnie dziatalnosci Spétki w tym zakresie
zaprezentowane zostaly w rozdziale 4. niniejszego sprawozdania.

5.1.2 Wynik operacyjny Spotki

Zmiana poziomu i struktury przychodéw ze sprzedazy Spétki w pierwszym pétroczu 2007r.
miafa istotny wplyw na osiagnigty wynik operacyjny. Zmniejszenie si¢ przychodéw ze
sprzedazy przetozyfo si¢ na strat¢ na sprzedazy na poziomie 559 tysiecy zlotych oraz strate
operacyjng W wysokodci 498 tysigcy zlotych. Poza spadkiem przychodéw ze sprzedazy
wynikajacym z zaburzen w sezonowosci sprzedazy Spotki, na ujemny wynik finansowy miaty
w szczegolnoscei wplyw poniesione przez Spotke koszty nakierowane na przebudowe portfela
produktowego i rozszerzenie oferty Spotki o nowe segmenty dziatalnoéci. Powyzsze dziatania
nie przefozyly si¢ w pierwszej potowie 2007r. jeszcze na istotny poziom przychodéw ze
sprzedazy z nowych typoéw dziatalnoéci, niemniej jednak prawie 270 krotny wzrost
powyzszych przychodéw w stosunku do poziomu osiagnigtego w pierwszej potowie 2006r.,
w ocenie Zarzadu Spétki, stwarza solidng baze do istotnego zwigkszenia wyniku w drugim
pétroczu 2007 roku. Dodatkowo prowadzona przez spitke w pierwszej potowie 2007r.
aktywna dziatalno$¢ handlowa na rynku instytucji finansowych i firm ubezpieczeniowych
pozwolita Spétce na zawarcie szeregu kontraktéw z czolowymi przedstawicielami tej branzy,
ktore w drugiej pofowie roku powinny pozwoli¢ na istotne zwickszenie przychodow ze
sprzedazy z podstawowych typoéw dziatalnosci Spéiki, tj. systeméw zarzadzania pelnym
cyklem zycia dokumentu oraz strumieniem korespondencji masowe;j.

5.2 Bilans Spolki

Ponizsza tabela przedstawia elementy bilansu Spétki sporzadzonego na dzief 30 czerwca
2007r., 31 grudnia 2006r. i 30 czerwca 2006r.:

Tabela 4: Elementy bilansu S[;(')]ki na dzien 30 czerwca 2007r. (w tys. zl)

POZYCJA BILANSU 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006

AKTYWA

1. Aktywa trwale 7 586 7918 8 856

1. Wartosci niematerialue i prawne 301 191 43
ARCUS S.A.
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POZYCJA BILANSU 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
2. Rzeczowe aktywa trwale 2 141 2 604 3723
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 4571 4 571 4572
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 573 552 518
I1. Aktywa obrotowe 21 860 23177 17 335
1. Zapasy 8927 13 839 6 066
2. Naleznosci krotkoterminowe 11 463 8216 3786
3. Inwestycje krotkoterminowe 884 924 7 233
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 586 198 250
Aktywa razem 29 446 31095 26 191
POZYCJA BILANSU 30.06.2007 31.12.2006 30.06.2006
PASYWA
1. Kapital wlasny 11 835 12 289 15171
1. Kapital zakladowy 500 500 100
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkosé i ) i
ujemna)
3. Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) - - -
| 4. Kapital zapasowy 143 143 143
5. Kapital z aktualizacji wyceny 1 1 1
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 11 646 4934 8138
7. Zysk (strata) z lat ubieglych - - - 195
8. Zysk (strata) netto - 455 6711 6 984
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego i i )
(wielko$¢ ujemna)
II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 17 611 18 806 11 020
1. Rezerwy na zobowigzania 2908 2504 3131
2. Zobowiazania diugoterminowe 179 280 385
3. Zobowiazania krotkoterminowe 14 524 15 622 7 495
4. Rozliczenia migdzyokresowe - - 9
Pasywa razem 29 446 31095 26 191

Zrédlo: Jednostkowe sprawozdania finansowe Spothi za pierwsze pélrocze 2007r.
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Na koniec czerwca 2007r. w strukturze aktywéw ARCUS S.A. dominujacy udzial posiadaty
aktywa obrotowe (okoto 74%). Niemniej jednak poziom aktywéw obrotowych zmniejszyt sie
w stosunku do poziomu odnotowanego na koniec 2006r. o okoto 5,7%. Na koniec pierwszego
pbirocza 2007r. gtéwnym skladnikiem aktywow obrotowych Spétki byly naleznosci
krétkoterminowe, ktére zwiekszyly si¢ w poréwnaniu do stanu odnotowanego na koniec
ubieglego roku o okoto 40%. Podstawowym czynnikiem determinujacym taki poziom
naleznosci krétkoterminowych bylto zafakturowanie znaczacej czesci kontraktow, ktore
przypadio na koniec pierwszego pétrocza 2007roku.. Gtéwnym czynnikiem, ktéry wplynat na
spadek udziatu aktywéw obrotowych w lacznej sumie bilansowej Spétki w stosunku do
poziomu z kofica 2006r. byto obnizenie si¢ poziomu zapaséw, z kwoty prawie 14 milionéw
ztotych do kwoty niecalych 9 milion6w ztotych.

Na koniec pierwszego pétrocza 2007r. gléwnym Zrédiem finansowania dziatalnosci Spétki
pozostawaly zobowigzania o charakterze krétkoterminowym, ktére stanowily okolo 49%
facznej sumy pasywéw (14,5 miliona zlotych). Na powyzsze zobowigzania skladaty sie
gléwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (6,4 miliona ztotych), ktére w poréwnaniu do
poziomu z konica 2006r. ulegly istotnemu zmniejszeniu o ponad 47%. Przyczyna spadku
zobowiazafi z tytutu dostaw i ustug byto obnizenie w pierwszym pétroczu 2007 roku poziomu
zakupbw od dostawcow, w zwiazku z prowadzong sprzedaza zapaséw Spotki majaca na celu
poprawg rotacji magazynowe;j.

Druga co do wielko$ci pozycje zobowiazan krétkoterminowych Spéitki stanowity na koniec
czerwea 2007r. zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek, ktore zamknely sie kwotg 6,4
miliona zlotych. Na powyzsze zobowiazania skiadaly si¢ dwa kredyty zaciagniete przez
Spétke w Banku PEKAO S.A. (kredyt krétkoterminowy oraz kredyt w rachunku biezacym)
na faczng kwote na dziefi 30 czerwca 2007r. na poziomie 5,9 miliona ziotych. Kredyt
krétkoterminowy w postaci odnawialnego limitu na rachunku Spétki w wysokosci 2,5 miliona
zlotych udzielony zostat w celu sfinansowania naleznosci Spolki z tytutu faktur handlowych.
Termin splaty kredytu uptywa w dniu 30 wizesnia 2007r. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne, ustalone na bazie stawki jednomiesigcznego WIBOR, powiekszonej o marze banku
w wysokosci 0,85 punktu procentowego. Na dzien 30 czerwca 2007r. wykorzystana przez
Spotke kwota kredytu wynosita 2 485 tys. zlotych.

Posiadany przez Spétke kredyt w rachunku biezacym zaciagniety zostat przez Spotke w 1998
roku. Termin splaty kredytu uptywa w dniu 31 maja 2008r. Po uptywie terminu sptaty kredytu
Spotka ma mozliwos¢ przedhuzenia go na kolejne 12 miesigcy. Oprocentowanie kredytu jest
zmienne ustalone na bazie stawki jednomiesigcznego WIBOR z kazdego dnia, powiekszone o
marz¢ banku w wysokosci 0,85 punktu procentowego. Na dziefi 30 czerwca 2007r.
wykorzystana przez Spotke kwota kredytu wynosita 3 431 tys. zlotych.

Ponadto, za dzien 30 czerwca 2007r. Spotka posiadata zobowiazania dhigoterminowe w
kwocie 179 tysigcy zlotych wynikajace z zawartych uméw leasingu.

Na dzien 30 czerwca 2007r. kapitat zaktadowy Spétki ksztattowat sie na poziomie 500 tysiecy
ziotych i dzielit si¢ na 5000 000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zlotych jedna. Powyzszy
poziom kapitatu zaktadowego nie uwzgledniat podwyzszenia kapitatu, ktére dokonane zostato
w oparciu o uchwate Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki z dnia 13 kwietnia 2007r. w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego do kwoty nie wyzszej niz 750 tys. ziotych
poprzez emisj¢ nie wiecej niz 2 500 000 nowych akeji zwyktych Spéiki na okaziciela serii B.

Akcje, o ktérych mowa powyzej zaoferowane zostaty w ramach oferty publicznej.

W dniu 31 sierpnia 2007r. Zarzad Spétki podjat uchwate i dokonal ostatecznego przydziatu
2296 681 akcji serii B.
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5.3 Dzialalno$¢ inwestycyjna

W pierwszej polowie 2007r. Spotka nie prowadzila zadnej dzialalnosci o charakterze
inwestycyjnym. Wykorzystujac srodki pozyskane z publicznej emisji akcji, Spotka zamierza
jednak w okresie kolejnych dwunastu miesi¢cy od dnia bilansowego dokonaé wydatkéw na
zakup akcji badz udziatléw w innych podmiotach, na kwote okoto 3 milionéw ztotych.

Na koniec czerwca 2007r. Spétka posiadata aktywa finansowe w postaci 16 600 akcji PZU
S.A. oraz 70 000 akcji PKE S.A. Powyzsze akcje zostaty nabyte przez Spétke odpowiednio w
2002 i 2006r.

5.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W pierwszej potowie 2007r. Spélka posiadata nastgpujace podmioty powiazane:

= Docusoft Sp. z 0.0. (jeden z udziatowcéw Docusoft Sp. z 0.0.) jest krewnym pierwszego
stopnia akcjonariuszy ARCUS S.A. i Inforsys S.A.,
Ll Inforsys S.A. (spétka posiada tych samych akcjonariuszy, co ARCUS S.A.)

W okresie od 1 stycznia 2007r. do konca czerwca 2007r. Spélka nie przeprowadzita z
podmiotami powigzanymi zadnych transakcji, ktore miatby istotne znaczenie dla Spétki.

W pierwszej potowie 2007r. Spétka zrealizowata na rzecz Docusoft Sp. z 0.0. przychody na
poziomie okoto 1 tysiaca ztotych, podczas gdy przychody Docusoft Sp. z 0.0 ze sprzedazy na
rzecz Spotki wyniosly okolo 56 tysiecy zlotych i wynikaty z umowy dystrybucyjnej zawartej
przez strony 11 lutego 2005r., dotyczacej dystrybucji produktow VARIO wytwarzanych przez
Docusoft Sp. z 0.0.

Dodatkowo w 2006r. ARCUS S.A. udzieli Docusoft Sp. z 0.0. 5 pozyczek na taczna kwote
720 tysigcy ziotych z terminami splaty przypadajacymi na druga potowe 2007r. (za wyjatkiem
jednej pozyczki na kwotg 200 tys. ztotych, ktérej termin splaty przypadat na dzien 26 czerwca
2007r.). Pozyczka, o ktérej mowa powyzej zostata sptacona w dniu 31 sierpnia 2007r., wraz z
pozyczka na kwotg 150 tys. zlotych, ktorej termin sptaty przypadat na dzien 31 lipca 2007r.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania taczna kwota zadtuzenia Docusoft Sp. z o.0.
w ARCUS S.A. z tytutu udzielonych pozyczek wynosila 370 tys. ztotych.

Oprocentowanie wszystkich pozyczek udzielonych Docusoft Sp. z 0.0. wynosi 8%. Z tytulu
odsetek Docusoft Sp. z 0.0. wyplacita Spétce w pierwszej potowie roku kwote 46 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy Spétki na rzecz Inforsys S.A. uksztattowaly sie w pierwszej potowie
2007r. na poziomie okolo 437 tysigcy zlotych i zwigzane byly gléwnie z realizowanymi
umowami serwisowymi dotyczacymi drukarek i kopertownic posiadanych przez Inforsys S.A.
(okoto 388 tysigcy ztotych). Pozostate przychody wynikaly przede wszystkim z zawartych
pomigdzy stronami uméw najmu magazynu, dzierzawy pojazdu oraz ushig serwisowych
wykonywanych w sposéb dorazny.

W pierwszej potowie 2007r. sprzedaz Spotki na rzecz Inforsys S.A. zamkneta sig kwota okoto
13 tysiecy ztotych i zwigzana byla ze sprzedaza towarow.

6. PRACOWNICY

Spotka przykiada szczegélng wage do wysokich kwalifikacji personelu i dbatosci o state
podnoszenie kompetenciji pracownikow.

Stan zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2007 i 2006 roku przedstawiat sie nastepujaco:
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Tabela 5: Stan zatrudnienia Spélki

Stan zatrudnienia na dzien:

Liczba pracownikéw

30 czerwca 2006r.

87

30 czerwca 2007r.

82

Zrédio: Dane Spolki

W pierwszej pofowie 2007 roku, w poréwnaniu do odpowiadajacego okresu roku
poprzedzajacego, zatrudnienie utrzymato si¢ na stabilnym poziomie. Nieznaczne ograniczenie
liczby zatrudnionych wynikato z redukeji zatrudnienia w dziatach handlowym, serwisowym i
ksiggowym zwiazanym z reorganizacja majgcg na celu podniesienie efektywnogci pracy.

Struktura zatrudnienia Spétki w podziale na poszczegdlne grupy pracownikéw przedstawiona

zostata w ponizszej tabeli.

Tabela 6: Struktura zatrudnienia Spélki w podziale na poszezegélne grupy pracownikéw

3 3
LT e -7 E 3 5
e e = B o N o 2 g ®
A 2 o =8 53 = B = &S
Stan zatrudnienia £ 2 8 g e 2 N ECH =3
E B g 5 g E 2 s g 5
ks Z 8 =3 & g =
= =
30 czerwca 2006r. 27 3 37 4 5 11
30 czerwca 2007r. 26 3 34 5 4 10

Zrédto: Dane Spéiki

Najliczniejsza grupg pracownikéw Spotki stanowia stuzby handlowe, co zwiazane jest ze
specyfika dzialalnosci prowadzonej przez Spotke, wymagajacej ciaglej wspbipracy z

klientem.

7. WYNAGRODZENIE CZEONKOW ZARZADU I RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie poszczegélnych cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej wyplacone w

pierwszym potroczy 2007 roku przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 7: Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorezej Spélki (w tys. zI)
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Wynagrodzenie | Wynagrodzenie
Imie Nazwis] Funkeja pelniona | Funkeja pelniona w zl. za okres w zl. za okres
e Tazwisko w 2006 1. w 2007r. 01.01.2006 do | 01.01.2007 do
30.06.2006 30.06.2007
Adam Kozlowski Wiceprezes Zarzadu | Wiceprezes Zarzadu 261 975 144 078
Wiktor Kozlowski Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu 245 563 148 486
Bartlomiej Zebrowski Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu 278 099 151 778
Witold Czyzewski Prezes Zarzadu 78 601
Mariusz Bednarski Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu 333982 135 640
Przewodniczacy Przewodniczacy
g . . 5
Marek Czeredys Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej 228750 135 166
Rady|C k
Leon Komornicki Czlonek . ady | Cztone . Rady 30 000 30 000
Nadzorczej Nadzorczej .- .
Rady | Cztonek
Michat Stoniewski Catonek Rady Cetonek - Rady 15 000 12 000
Nadzorczej Nadzorczej
Czlonel Rad
Michat Czeredys zionek . sy 12 000
Nadzorczej
Czlonek Rad
Tadeusz Janusiewicz zione . acy 9 000
Nadzorczej

Pan Witold Czyzewski, Prezes Zarzadu Emitenta zostal powotany do pelnienia obecnej
funkcji w dniu 1 lutego 2007r. W 2006r. Rada Nadzorcza Arcus Sp. z o.0. liczyla 3 osoby.
Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej ARCUS Sp. z o0.0. pehili swoje funkcje przez caty
2006r. Od 2 stycznia 2007r. Rada Nadzorcza Spoétki zostata rozszerzona o osoby Pana
Michata Czeredysa oraz Pana Tadeusza Janusiewicza. Osoby wykazane w powyzszej tabeli
nie otrzymaly wynagrodzenia warunkowego badz odroczonego. Jednoczesnie nie sa
przewidziane jakiekolwiek premie, nagrody oraz odprawy dla czionkéw organdw
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczych Spolki.

8. UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

W pierwszej potowie 2007r. Spétka nie zawarta zadnych istotnych uméw, ktére mialyby
znaczenie dla dziatalnosci Spotki.
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