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N ®EGON) T
wiys. zt wiys. EUR
1 kwartal(y) 1 kwartat(y) 1 kwartal(y) 1 kwartat(y)
narastajaco / narastajgco / harastajgco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 o::es od 008 ogas od 2009 o:q'aes od 2008 ongs od
P009-01-01 do  [2008-01-01do  [2009-01-01 do  [2008-01-01 do
009-03-31 2008-03-31 2009-03-31 [2008-03-31
dane dotyczgce siedconego sonsolidowanego sprawozdania finansowego
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiow, towarow i materiatéw 18191 22304 3955 6270
1I. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -307 582 67 166
111, Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2475 420 -538 118
V. Zysk (strata)netto -2149 135 467 38
.gﬁii(rs‘tl:?;acgetto przypadajgcy akcjonariuszom jednostk 2312 135 503 ag
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 6050 4065 1315 1143
VIiI. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej -323 -1665 -70 468
VIiIi. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 0 0 0 o]
I1X. Zmiana stanu &odkow pienigznych 5727 2400 1245 675
X. Aldywa razem 83974 78423 17862 22243
XI. Zobowigzania diugoterminowe 932 2307 198 654
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 20029 16257 4260 4611
Xlil. Kapitat wiasny 62694 59588 13335 16901
XIV. Kapitat wtasny przypadajgcy akcjoinariuszom spotki dominujgce] 62117 59588 13213 16901
XV. Kapitat zakdadowy 730 730 155 207
XV\. Liczba akeji (w szt.) 7296681 7296681 7296681 7296681
Xvn_izii(’.:ﬁja;acga jedng akcje przypisany akcjonariuszom spotki 0,32 0,02 0,07 0,01
R et
dane dotyczace skidconego sprawozdania finansowego
XIX. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materaiatow 16676 22304 3626 6270
XX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 644 592 -140 166
XXI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2776 420 504 118
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ARCUS S.A. QSr 1/2009

wiys zt wtys. EUR
1 lwartat(y) 1 lwartat{y) 1 lwartai(y) 1 kwartai(y)
narastajgco / narastajgco / narastajaco / narastajgco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2009 olj:iles od 2008 ofﬁas od 2009 ofq’a;s od 2008 o:«qes od

2009-01-01 do  [2008-01-01 do  009-01-01 do  2008-01-01 do

[009-03-31 2008-03-31 2009-03-31 P008-03-31
XXII. Zysk {strata) netto) 2511 135 -546 38
XXIIl. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoci operacyjnej 5863 4065 1296 1143
XXIV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1215 -1665 -264 -468
XXV. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 0 0 0 0
XXVI. Zmiana stanu &odkéw pienigznych 4748 2400 1032 675
XXVII. Atywa razem 78445 78423 16686 22243
XXVIil. Zobowigzania diugoterminowe 477 2307 101 654
XXIX. Zobowigzania kdtkaterminowe 16374 16257 3483 4611
XXX.Kapitata wiasny 61275 59588 13034 16901
XXXI. Kapitata zaldadowy 730 730 155 207
XXXII. Liczba akeji 7296681 7296681 7296681 1296681
XXXIli. Zysk {strata) na jedng akcje -0,34 0,02 -0,07 0,01
XXXIV. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje 0,34 0,02 -0,07 0,01

Do przeliczenia danych bilansu na 31.03.2009 przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien 1 EUR = 4,7013 zL
Tabela NBP 63/A/2009 z dnia 31.03.2009.

Do przeliczenia danych bilansu na 31.03.2008 przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP na ten dziefi | EUR = 3,5258 zt
[Tabela NBP 63/A/2008 z dnia 31.03.2008

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat przyjeto kurs $redni obliczony jako Srednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych w ostatnin dniu kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzier.

Kurs $redni EUR w okresie 01.01 do 31.03.2009 wynosi 4,5994 zl.

Kurs $redni EUR w okresie 01.01 do 31.03.2008 wynosi 3,5574 zt.

W lutym 2009 roku miaia miejsce emisja akcji serii C. Objgto 98.476 akeji. Akcje serii C uwzglgdniono wyliczajac zysk
rozwodniony.

Raport powinien zostaé przekazany do Komisji Nadzoru Finansowego, Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz agencji
informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

ZAWARTOSC RAPORTU
Plik Opis
IArcus_sprawozdanie_slons _1Q2009.pdf ISkonsolidowany Raport kwartainy za | kwartal 2009 rolu

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE
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I. WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zk w tys. EUR
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE Ikwartal ~ Ikwartal  Ikwartal  Ikwartal
2009 2008 2009 2008
I Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatléw 18191 22304 3955 6270
I Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -307 592 -67 166
HI  Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 475 420 -538 118
IV Zysk (strata) netto -2 149 135 -467 38
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -2312 135 -503 38
V  Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci
operacyjnej 6 050 4065 1315 1143
VI Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci
inwestycyjnej -323 -1 665 -70 -468
VII Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 0 0 0 0
VII
1 Zmiana stanu $rodkéw pienigznych 5727 2400 1245 675
IX  Aktywarazem 83 974 78 423 17 862 22243
X Zobowigzania dlugoterminowe 932 2307 224 654
X1 Zobowigzania krétkoterminowe 20 029 16 257 7422 4611
X1l Kapitat wlasny 62 694 59 588 13 335 16 901
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j 62117 59 588 13213 16 901
XII
1 Kapital zakladowy 730 730 155 207
X1
V  Srednia wazona liczba akcji 7 296 681 7 296 681 7296 681 7296 681
XV  Zysk (strata) na jedna akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w
zZ/EUR) -0,32 0,02 -0,07 0,01
XV Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
1 przypisany akcjonarinszom jednostki
dominujacej (w zZ/EUR) -0,31 0,02 -0,07 0,01
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. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ ARCUS S.A. ZAT KWARTAFL 2009

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wykonanie za okres
Tytul 01.01.-31.03.2009 01.01-31.12.2008 01.01.-31.03.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
Dzialalno§¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 18 191 131 835 22304
Koszt wlasny sprzedazy 13 342 109 500 18057
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4849 22 335 4247
Pozostate przychody operacyjne 48 2686 19
Koszty sprzedazy 3685 12 580 2511
Koszty ogélnego zarzadu 1499 6 140 1134
Pozostale koszty operacyjne 20 387 29
Koszty restrukturyzacji 0 0 0
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej =307 5914 592
Przychody finansowe 503 2256 96
Koszty finansowe 2671 1483 268
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 475 6 687 420
Podatek dochodowy -326 1457 285
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci kontynuowanej -2 149 5230 135
Dzialalno$¢ zaniechana 0 0 0
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -2 149 5230 135
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -2 312 4 640 135
AKkcjonariuszom mniejszo§ciowym 163 590 6
Zysk (strata) na jedng akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Z dziatalnosci kontynuowanej:
Zwykly -0,32 0,64 0,02
Rozwodniony ' -0,31 0,63 0,02
Z dyiatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty -0,32 0,64 0,02
Rozwodniony -0,31 0,63 0,02
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Tytut

AKTYWA TRWALE

Warto$ci niematerialne

Wartosci firmy z konsolidacji

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznosci dlugoterminowe

Pozostale inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczenia podatku dochodowego

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Inwestycje krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Inne aktywa obrotowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

Stan na Stan na Stan na

31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
tys. zt tys. zt tys. zt

829 1558 426
3029 3029 0
1892 1803 1591
2523 2523 2523
229 243 0
0 0 0
609 429 573
9111 9 585 5113
25283 18272 13 882
0 0 31198
18 140 48 181 18 769
0 0 0
0 0 0
31440 25713 9461
74 863 92 166 73 310
83 974 101 751 78 423
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Stan na Stan na Stan na
Tytut 31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008

tys. zt tys. zt tys. zk

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej)

Kapitat akcyjny 730 730 730
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 37 631 37631 37 631
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny 1 1 1
Pozostale kapitaly zapasowe 142 142 142
Kapitaly rezerwowe 14 261 14 261 14261
0 0 0
Zyski zatrzymane 9352 11 664 6 823
62 117 64 429 59 588
Udzialy mniejszo$ci 577 1057 0
Kapital wlasny ogélem 62 694 65 486 59 588
Zobowigzania dlugoterminowe

Dhugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 96 421 144
Rezerwy na zobowiagzania 381 381 2163
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 455 252 0
932 1054 2 307

Zobowigzania krdtkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 479 461 0
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 18 969 33 265 15 530
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 37 703 0
Rezerwy na zobowiazania 544 463 727
Pozostale zobowiazania finansowe 0 0 0

20 029 34 892 16 257

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwalymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia 0 0 0
Pozostale pasywa 319 319 271
PASYWA RAZEM 83 974 101 751 78 423
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009

Kapital Kapital Zyski Kapitat z Pozostale Razem Udziaty Kapital
podstawowy  zapasowy zatrzymane aktualizacii kapitaly mniejszosci wiasny
wyceny IEZETWOWE ogdtem

tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt

Stan na 1 stycznia

2009 roku 730 37773 11 664 1 14 261 64 429 1057 65 486
korekty 0 0 52 52
Zwigkszenia: 0 0 0 0
Emisja akeji 0 0 0 0 0 0
Nabycie spotki 0 0 0 0 0 0
Wynik poprzedniego

okresu 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia: 2312 2312 428 2740
Wiynik biezacego

okresu 2312 2312

Wyplata dywidendy 0 0 0 0 0
Stan na 31 marea

2009 730 37773 9352 1 14 261 62 117 577 62 694

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008

Kapital Kapitat Zyski Kapital z Pozostale Razem Udzialy Kapital
podstawowy  zapasowy zatrzymane aktualizacji  kapitaly mniejszosci  wlasny
cen rezerwowe ogolem
tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zt tys zb
Stan na 1 stycznia
2008 roku 730 37773 6 407 1 14 261 59172 0 59172
korekty MSR/MSSF 281 281 281
Zwigkszenia: 0 0 135 0 135 135
Emisja akeji 0 0 0 0 0 0
Wynik biezacego
okresu 0 0 135 0 135 0 135
Przeznaczenie zysku
roku ubiegiego na
kapital rezerwowy 0 0 0
0 0
Zmniejszenia: 0 0 0
Przeznaczenie zysku
roku ubieglego na
kapitat rezerwowy 0 0 0
Przeznaczenie zysku na
dywidendeg 0 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca
2008 730 37773 6 823 1 14 261 59 588 0 59588
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Dane w tys. zi
Driatalnosé operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje
‘I Amortyzacja
Roéznice kursowe
Odsetki otrzymane
Odsetki zaplacone
Dywidendy otrzymane
(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywow
Podatek dochodowy zaplacony
Inne

Dialalnosé inwestycyjna
Wplywy

Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

Z aktywdw finansowych

* pozostatych jednostkach

Wydatki

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na zakup aktywdéw finansowych

Inne wydatki

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych

Odsetki uzyskane

Dywidendy otrzymane

Diialalnos$¢ finansowa

Wplywy

Emisja akcji

Wplywy z kredytéw i pozyczek

odsetki

wykup bonéw komercyjnych

Wydatki

Splata kredytow i pozyczek

Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Dywidendy wyplacone

Odsetki zaptacone

Z tytulu innych zobowigzan finansowych
Réznice kursowe

Zmiana stanu Srodkow pieniginych

Bilansowa zmiana stanu $rodk6w pienieznych, w tym:

- Zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
$rodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigine na koniec okresu

Za okres 01.01-

31.03.2009

-2 475
8525
213

0

497
13

0

-2

-7 011
29 757
-14 566
605

-3

16
6050

(B = =R - e R o TS o S e BN e B e B o B oo BN o)

Ur
]
3

5727

25713
31 440

Za okres 01.01-
31.12.2008

6 687
-16 022
1038

0

-2 145
0

0

111
-11795
-6 368
3307
115
-507
222
-9335

96 383

840

450
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. INFORMACJE PODSTAWOWE

Jednostka dominujgca

Firma: ARCTUS S.A.

Siedziba i adres: ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: +48 22 536 09 00

Fax: + 4822 831 70 43

Poczta elektroniczna: biuro@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

Jednostka dominujgca ARCUS SA prowadzi przedsigbiorstwo w formie spolki akcyjnej.
Wedlug statutu Spolki jej czas trwania jest nieograniczony. Jednostka jako Spélka Akcyjna
powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztalcenia wczesniej istniejacej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z o.0.

Siedziba jednostki dominujacej i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to ul. Mita 2
w Warszawie. Spéika jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167 przez Sad
Rejonowy dla M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujacej ARCUS SA sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. W sierpniu 2008 roku przeprowadzona zostata
emisja akcji serii B w ilosci 2.296.681 szt. Wszystkie akcje ARCUS S.A. s3 notowane na
rynku podstawowym GPW S.A.

ARCUS SA prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Dziatalnoscig podstawowa ARCUS SA jest dostarczanie kompleksowych rozwigzan w
zakresie:

= systemoOw zarzadzania pelnym cyklem zycia dokumentu (office solutions), w ramach
ktérych oferowane sg rozwigzania, urzadzenia, oprogramowanie oraz ustugi,

= gystemOw zarzadzania strumieniem korespondencji (mailstream  solutions),
dedykowanych dla centré6w pocztowo-wysytkowych.

Na dzien bilansowy w sklad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

8 Wojciech Kruszynski — Prezes Zarzadu
s Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu
s Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zarzadu

W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Sp6tki podjeta Uchwaly w zakresie:
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= odwolania z dniem 28 lutego 2009 roku Pana Barttomieja Zebrowskiego z funkcji
Prezesa Zarzadu,

= powolania z dniem 1 marca 2009 roku Pana Wojciecha Kruszynskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spoiki.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku i na dzied sporzagdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

8 Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
= Leon Komornicki — Czlonek Rady Nadzorczej,
#  Tadeusz Janusiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
s Michat Stoniewski — Czlonek Rady Nadzorczej,
®  Stawomir Jakszuk — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 7 maja 2009 roku Zarzad Spotki Arcus S.A. poinformowat, ze Pan Leon Komornicki,
zlozyl rezygnacje¢ z pelnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej na rece Przewodniczacego
Rady Nadzorczej Pana Marka Czeredysa. Pan Leon Komornicki nie podat przyczyn swojej
decyzji. Pan Leon Komornicki poinformowal o swojej rezygnacji z pelnionej funkcji w
Radzie Nadzorczej z dniem 21 maja 2009 roku.

Grupa Kapitalowa

Grupa kapitalowa ARCUS SA powstata w dniu 29 lipca 2008 w wyniku nabycia 55%
udziatéw dajacych 55% gloséw na Zgromadzeniu Wsp6lnikéw T-matic Systems Sp. z 0.0. z°
siedzibg w Warszawie. ARCUS SA nabyla 550 udzialéw za kwote 3.540.643 zlotych.
ARCUS SA poniosta tez inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem udzialow w
wysokosci 57.684,36 zi. Laczny koszt nabycia udziatéw w T-matic Systems Sp. z o.o.
wynidst 3.598.327,36 zt. Przejecie udziatow T-matic Systems Sp. z 0.0 rozliczane jest metoda
ceny nabycia.

Grupeg kapitalowag ARCUS SA tworza:
= ARCUS SA jako jednostka dominujgca,

= gpolka zalezna T-matic Systems Sp. z o0.0.

Firma: T-matic Systems Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: Wisniowy Business Park, ul. Itzecka 26, 00-135 Warszawa
Telefon: +48 22 57 57 333

Fax: +48 22 57 57 001

Poczta elektroniczna: cee(@t-matic.com

Strona internetowa: www.t-matic.com.pl

Udziat w kapitale: 55%

Udziat w glosach 55%

11
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Spotka T-matic Systems Sp. z 0.0. zostala powolana aktem notarialnym z dnia 27 wrzes$nia
2006 Repertorium A 1776/2006. Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS .

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki T-matic Systems Sp. z 0.0. jest, zgodnie z umowa Spotki:
s reprodukcja zapisanych no$nikow informacji
= naprawa 1 konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych
= instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia
= produkcja komputerow i urzadzen peryferyjnych
= produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
T-matic dostarcza rozwigzania telematyczne obejmujace:

= gystemy zarzadzania i monitorowania pojazdow,
= systemy pomiarowe w oparciu o technologie PLC energii elektrycznej, gazu, wody i
ciepta.

Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy Kapitalowej i zdarzefi majgcych wplyw
na osiggniety wynik finansowy

W zwiazku ze spowolnieniem gospodarczym, majgcym negatywny wplyw na dziatalnosé
gospodarcza Grupy, w szczeg6lnosci jednostki dominujacej, w I kwartale 2009 roku
osiggnigte skonsolidowane przychody ze sprzedazy byty o 18% nizsze anizeli w I kwartale
2008 roku (dane jednostkowe gdyz, w tym okresie nie istniala Grupa Kapitalowa). Na
poziomie jednostkowym spadek przychodéw wynidst 25%. Jednoczesnie az o 26% nizsze
skonsolidowane koszty wlasne sprzedazy (o 30% niZzsze na poziomie jednostkowym)
spowodowaly wzrost zysku brutto na sprzedazy o 14% (spadek o 6% na poziomie
jednostkowym) do 4,8 min zi.

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 5,25 mln zt w I kwartale 2009 roku
1 byly 0 42% wyzsze niz rok wczesniej. Glowne znaczenie miat wzrost kosztow sprzedazy o
47% (42% w sprawozdaniu jednostkowym) zwigzany z nasilajgcg si¢ konkurencjg oraz
wzrost kosztow ogdlnego zarzadu o 32%, co zwigzane jest z wlaczeniem do konsolidacji
spotki zaleznej. Na poziomie jednostkowym koszty ogélnego zarzadu spadly o 3%. Lacznie
spowodowalo to powstanie skonsolidowanej straty na poziomie 0,3 min zt (0,6 min zt
jednostkowo) wobec zysku 0,6 mln zt rok wczesniej.

Na osiggniety wynik netto najwiekszy wplyw mial wynik z dzialalnosci finansowej. O ile
skonsolidowane przychody finansowe wyniosty 0,5 mln zt (wzrost o 424%), to koszty
finansowe wyniosty 2,67 mln zt. Najwieksza pozycje stanowily ujemne rdznice kursowe:

s zrealizowane 986 tys. zi,

B niezrealizowane 1 658 tys. zi.
Ujemne réznice kursowe wynikaty z prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej. Posiadane przez
Spolke akredytywy importowe (wyrazone w EURO), przy ostabieniu si¢ waluty krajowej w I
kwartale 2009 roku wplynely negatywnie na wynik finansowy. Jednoczesnie w zwigzku z

publikowanymi prognozami makroekonomicznymi zakladajgcymi umacnianie si¢ zlotego w
kolejnych kwartatach, ujemne réznice kursowe beda niwelowane. Sytuacja taka miata miejsce
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na poczatku II kwartalu 2009 roku. Wahania kurséw walut sg wliczone w dziatalno$é
gospodarcza Grupy i nie stanowig zagrozenia dla jej funkcjonowania. Spétki z Grupy nie
wykorzystywaly opcji walutowych, wykonanie ktérych mogloby byé zZrodlem strat na
dziatalnosci finansowej Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia dynamike skonsolidowanych wynikow I kwartatu 2009 roku
wobec analogicznego okresu roku ubieglego.

01.01.-31.03.2009 01.01.-31.03.2008 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 18 191 22304 -18%
Koszt wlasny sprzedazy 13 342 18 057 -26%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 849 4247 14%
Pozostale przychody operacyjne 48 19 153%
Koszty sprzedazy 3685 2511 47%
Koszty ogblnego zarzadu 1499 1134 32%
Pozostate koszty operacyjne 20 29 -31%
Koszty restrukturyzacji 0 0 0%
Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej -307 592 -152%
Przychody finansowe 503 96 424%
Koszty finansowe 2671 268 897%
Zysk (strata) netto -2 149 135 -1692%
Przypadajacy: 0 0 0%
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 312 135 -1813%
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym 163 0 0%

Istotne zdarzenia w I kwartale 2009 roku

W dniu 23 stycznia 2009 roku jednostka dominujaca ARCUS S.A. podpisata partnerska
umowe dotyczaca dystrybucji urzadzen telekomunikacyjnych, a takze tworzenia i sprzedazy
sieciowych rozwigzan integratorskich z wykorzystaniem sprzetu firmy Huawei. Jednostka
dominujgca ARCUS wykorzysta w swojej ofercie przetaczniki, routery, zapory ogniowe klasy
firewall oraz macierze dyskowe marki Huawei. Wprowadzenie do oferty ARCUS rozwigzati
teletransmisyjnych umozliwi zwigkszenie potencjatu ofertowego do istniejgcej bazy klientow
oraz umozliwi wejscie na nowe obszary rynku takie jak operatorzy telekomunikacyjni lub
przedsiebiorstwa i instytucje dysponujace duzymi sieciami rozlegtymi.

Istotnym zdarzeniem, ktdre mialo miejsce w I kwartale 2009 roku byto dokonanie zmiany w
Zarzadzie ARCUS S.A. i powolanie nowego Prezesa Zarzgdu Pana Wojciecha
Kruszynskiego, posiadajacego wieloletni doswiadczenie w branzy telekomunikacyjne;j.
Konsekwencja tej zmiany bylo rozpoczecie prac nad nowa strategig rozwoju Grupy, ktora
powinna zosta¢ podana do publicznej wiadomosci w I pétroczu br. Fundamenty strategii
opierajg si¢ na zalozeniu zwigkszenia zakresu dziatan Spotki w obszarze rozwigzan
teleinformatycznych, ushug informatycznych o wysokiej wartosci dodanej, rozbudowie
dotychczasowych kanalow dotarcia do klientow, zwiekszenie znaczenia segmentu B2B oraz
wykorzystanie synergii w obecnie posiadanym portfolio produktowym.

W I kwartale 2009 roku Spotki z Grupy nie podpisaty uméw, ktérych warto$é przekracza
10% kapitaléw wiasnych, jednoczesnie w wyniku realizacji niektérych z zawartych umoéw,
ich warto$¢ nabrata charakteru umoéw znaczacych. Informacje o nich byly przekazane do
publicznej wiadomosci w nastepujacych raportach biezgcych:
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= raportem biezacym nr 1/2009, Spétka poinformowata, iz powziela informacje, ze w
wyniku realizacji biezacych zadan statutowych Spétki sprzedaz produktéw Emitenta
na rzecz Consortia Sp. z 0.0., w okresie od stycznia 2008 roku do 05 stycznia 2009
roku, osiggneta kwote netto 6 361 347,00 z. Najwiekszg wartosé w tym okresie miata
faktura z dnia 22 pazdziernika 2008 za zakup macierzy dyskowych na kwote 5 086
367,00 z}. Sprzedaz odbyta si¢ na podstawie zamdwienia z dnia 09 pazdziernika 2008
roku. W zaméwieniw/fakturze nie zostaty okreslone zadne specyficzne ani odbiegaj ace
od powszechnie stosowanych warunki sprzedazy. W zaméwieniu/fakturze nie zawarto
postanowien dotyczacych kar umownych ani roszczen odszkodowawczych.

= raportem biezacym nr 2/2009, Spétka poinformowata iz powziela informacje, ze w
wyniku realizacji biezgcych zadan statutowych Spétki sprzedaz produktéw Emitenta
na rzecz COPI S.A., w okresie od stycznia 2008 roku do 05 stycznia 2009 roku,
osiggneta kwote netto 6 282 190,00 zi. Najwickszg warto§é w tym okresie miata
faktura z dnia 30 grudnia 2008 za zakup oprogramowania. Sprzedaz odbyla si¢ na
podstawie zamo6wienia z dnia 18 grudnia 2008 roku. W zamoéwieniu/fakturze nie
zostaly okreslone Zadne specyficzne ani odbiegajace od powszechnie stosowanych
warunki sprzedazy. W zaméwieniu/fakturze nie zawarto postanowien dotyczacych kar
umownych ani roszczen odszkodowawczych.

= raportem biezagcym 10/2009, Spotka poinformowata, ze w ramach wspdlpracy
handlowej z firma PRAXIS S.A., opartej na umowie ramowej w zakresie sprzedazy
sprzetu biurowego materiatéw eksploatacyjnych, zawartej w 2001 roku na czas
nieokreslony, warto$¢ sprzedazy w okresie od wrzeénia 2008 roku do publikacji
raportu biezacego wyniosta 6 501 637 zt netto. Najwiekszg warto$é w tym okresie
miata faktura z tytutu dostawy urzadzen pomiarowych z sieciows infrastruktura IT na
kwote 1761 467 zI z dnia 29 grudnia 2008 roku. Kary umowne: w przypadku
opdznienia w platnosciach w stosunku do dat wymagalnoéci ptatnosci podanych na
fakturach ARCUS S.A., Partner Handlowy zaplaci za przeterminowane platnosci,
odsetki ustawowe.

Zarzad Gieldy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. wydal w dniu 2 marca 2009 roku,
komunikat w ktérym Zarzad GPW — dziatajac na podstawie § 5 ust. 2 Uchwaly Nr 502/2008
Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 23.06.2008 r. w sprawie Programu Wspierania
Plynnosci (zmienionej Uchwatg Nr 648/2008 z dnia 28.08.2008 r.), poinformowat o:

= zakwalifikowaniu akcji Spétki do Strefy Nizszej Ptynnosci, oraz;

® rozpoczeciu notowania akeji Spotki w systemie kursu jednolitego poczawszy od sesji
gieldowej w dniu 6 marca 2009 roku.

Informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr 16/2009 i
17/2009. Spotka podjeta niezwlocznie dziatania majace na celu spowodowanie aby akcje
Spotki zostaly przywrécone do systemu notowar ciggtych w mozliwie jak najkrétszym
terminie i na podstawie Uchwaly Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie nr
147/2009 z dnia 31 marca 2009 roku, Spétka pozytywnie przeszla kwartalng weryfikacje
spotek i ponownie zostala dopuszczona do notowan ciaglych w Segmencie 5 Plus (raport
biezacy nr 20/2009).
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Gléwnym zrédlem finansowania dziatalnosci Grupy ARCUS S.A. zaré6wno w I kwartale 2009
roku, jak i w okresach porownywalnych byt kapitat wlasny. Stanowit on na koniec I kwartalu
2009 roku 75% pasywow. Na koniec I kwartatu 2008 roku udziat kapitatu wlasnego wynosit
76%, natomiast na koniec IV kwartatu 2008 roku 64%. Utrzymywanie si¢ wysokiego
poziomu kapitatu w stosunku do konca 2008 roku ma zwigzek gtownie ze zmniejszeniem sie
poziomu zobowigzan krétkoterminowych do poziomu 20 min zi, 34,9 min zt w IV kwartale
ub. roku. ,

W I kwartale 2009 roku najwigkszg pozycje aktywow Grupy stanowity aktywa obrotowe. Ich
udzial ulegl niewielkiemu zmniejszeniu do poziomu 89% w stosunku do 91% na koniec IV
kwartalu 2008 roku i 93% na koniec I kwartalu 2008 roku. Mialo to zwigzek z
uregulowaniem czgséci zobowigzan handlowych wynikajacych ze zwiekszonych zaméwien w
IV kwartale ub. roku. Zaptata za dostarczone towary i ustugi wptyneta na wzrost srodkow
pieni¢znych do poziomu 31,4 min zl na koniec okresu sprawozdawczego, z 25,7 min zI na
koniec IV kwartalu 2008 roku. W aktywach trwalych najwicksza pozycje stanowila wartosé
firmy zwigzana z przejgciem T-matic Systems Sp. z o.0.

Osiagniete przez Grupe ARCUS przychody ze sprzedazy byly o 18% nizsze anizeli w I
kwartale 2008 roku, natomiast w zwigzku z zwiekszonymi kosztami, na dziatalnosci
operacyjnej wygenerowana zostala strata 0,3 min zl, wobec zysku 0,6 mln zt w
poréwnywalnym okresie roku poprzedniego. Znacznie wyzsze koszty finansowe anizeli w
okresie poréwnywalnym spowodowaly powstanie straty netto w wysokosci 2,1 min zi.
Jednoczesénie wysoki poziom zasobow gotdwkowych oraz aktywdw obrotowych znaczaco
przewyzszajgcych wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, gwarantujg mozliwosé realizacji
zobowiagzan Spotek Grupy Kapitatowej ARCUS.

Rozszerzony opis czynnikow, ktore mialy wplyw na wynik netto Grupy znajduje sie w
Rozdziale III niniejszego raportu.

Zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w strukturze zatrudnionych ARCUS S.A.:

31 marca 2008 34 3 28 2 4 13 84
31 marca 2009 33 3 23 2 4 13 78
Zmiana -1 0 -5 0 0 0 -6
Zmiana % 3% 0% -18% 0% 0% 0% ~7%

W dniu 30 stycznié 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwaly w zakresie:

®  odwolania z dniem 28 lutego 2009 roku Pana Barttomieja Zebrowskiego z funkcji
Prezesa Zarzadu;

= powolania z dniem 1 marca 2009 roku Pana Wojciecha Kruszynskiego na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spoéiki.
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W ponizszej tabeli przedstawione zostalo zatrudnienie podmiotu =zaleznego —

T-matic na koniec I kwartatu 2009 roku;

31 marca 2008 4,00 1,00 3,00 1,00 9,00
31 marca 2009 5,00 2,00 4,00 2,25 13,25
Zmiana 1,00 1,00 1,00 1,25 4,25
Zmiana % 25% 100% 33% 125% 47%

W zwigzku z dalszym rozwojem prowadzonej dziatalnos$ci w I kwartale 2009 roku
T-matic rozbudowata dziat wsparcia technicznego oraz dziat handlowy o dwéch
pracownikow. Zwigkszenie sktadu Zarzadu spowodowane zostalo powolaniem w jego sktad
Pana Mariusza Bednarskiego, Wiceprezesa Zarzadu ARCUS S.A. Rozbudowa dziatu
administracyjnego spowodowana jest zwickszajaca sie skalg dziatalnosci operacyjne;j.

Zarzadzanie Srodkami finansowymi pochodzacymi z publicznej emisji akeji Spoétki

Srodki finansowe pochodzace z publicznej emisji akeji serii B w kwocie nie wykorzystanej na
cele emisji zostaly zdeponowane na lokatach bankowych w Banku PeKaO S.A.

Pozostale zdarzenia

Pozostale informacje, ktére zdaniem Spoéiki, s istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, jak rdwniez oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przedstawione
zostaly w Rozdziale III punktach raportu.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym mialy miejsce nastepujace istotne zdarzenia:

= w wyniku prowadzonych negocjacji o ktérych Zarzad Spoétki informowat w raporcie
biezagcym nr 27/2009 z dnia 29 kwietnia 2009 roku, w dniu 29 kwietnia 2009 roku
zostala podpisana umowa o wspélpracy z firmg Kyocera Mita Europe B.V. (dalej
"Kyocera"), na mocy ktorej ARCUS S.A. zostal ustanowiony dystrybutorem na
terenie Polski wszystkich modeli kopiarek i wielofunkcyjnych urzadzen kopiujacych
(Multi-functional Products "MFP") oferowanych przez Kyocera. Umowa ta rozszerza
zakres dotychczasowej, wieloletniej wspolpracy z koncernem Kyocera na pelny zakres
rozwigzan z zakresu systemow zarzadzania dokumentem. f.gczna szacowana warto$é
umowy wynosi: 5 000 000,00 EURO netto, co daje kwote ok. 22,839 min zlotych.
Umowa weszla w zycie z dniem jej zawarcia i obowigzywaé bedzie standardowo
przez okres 12 miesiecy. Po tym okresie strony wspdlnie uzgodnig wydluzenie
terminu jej obowigzywania. W umowie nie zawarto postanowien dotyczacych kar
umownych ani roszczen odszkodowawczych. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja
od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw. O zawarciu tej
umowy ARCUS S.A. poinformowal w raporcie biezagcym nr 28/2009.
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®= raportem biezacym nr 22/2009 Spoétka poinformowala, ze wspdlpraca z firma
BIUROMAX Sp. z 0.0, oparta na umowie ramowej zawartej w dniu 30 kwietnia 2005
roku na czas nieokreslony, nabrata charakteru umowy znaczacej, gdyz wartosé
obrotow w okresie od 10 czerwca 2008 roku do dnia publikacji raportu biezacego
wyniosta 6 465 780,00 zI netto. Faktura o najwiekszej wartosci w tym okresie byla
faktura za materiaty eksploatacyjne do drukarek firmy KYOCERA, na kwote 578
343,00 zt netto. Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. Kary umowne: w przypadku opéznienia w
ptatnosciach w stosunku do dat wymagalnosci podanych na fakturach ARCUS S.A.,
BIUROMAX Sp. z 0.0 zaplaci za przeterminowane platnosci odsetki ustawowe.

= raportem biezacym nr 25/2009 Spétka poinformowala, iz w dniu 22 kwietnia 2009
roku podpisata umowe ramowa z firmg PZU S.A. i PZU Zycie S.A., ktorej
przedmiotem jest sprzedaz drukarek laserowych i materialéw eksploatacyjnych oraz
rozszerzonej ushugi serwisu gwarancyjnego sprzetu. faczna szacowana wartosé
umowy wynosi: 4 749 886,00 EURO netto co daje kwote ok. 21 min zlotych.
Kupujacy bedzie sktadal zaméwienia na zakup produktéw wraz z ustugami
serwisowymi. Ceny jednostkowe beda cenami netto w zlotych i beda przeliczane
wedtug sredniego kursu walut w NBP, ogloszonego w dniu zaméwienia przez
Kupujacego. Kupujacy zastrzega, ze przy istotnej zmianie sytuacji rynkowej bedacej
W rozumieniu umowy zmiang $rednich cen rynkowych produktéw sprzedawanych na
podstawie umowy, o co najmniej 10%, Ze ceny jednostkowe moga byé
renegocjowane. Pozostale warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w umowach tego typu. Umowa weszta w zycie z dniem jej zawarcia i
obowigzywa¢ bedzie: dla zakupu sprzgtu przez okres 24 miesigce, dla zakupu
materiatdw eksploatacyjnych przez okres 48 miesiecy, dla gwarancji jakosci oraz
I0ZSZeIZonego serwisu gwarancyjnego przez okres 36 miesiecy. Laczna wysoko$é kar
umownych okreslonych dla poszczegélnych przypadkéw nie przekroczy kwoty
wynoszgcej 50% wartodci brutto zamoéwien zlozonych na podstawie umowy. Jezeli
wskutek niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy, Kupujacy poniesie
szkodg przewyzszajacg wysoko$¢ zastrzezonych w umowie kar umownych, Kupujacy
moze zada¢ zaplaty odszkodowania przewyzszajacego wysoko$¢ kar umownych na
zasadach ogdélnych, z wylaczeniem utraconych korzysci.

= w dniu 7 maja 2009 roku Pan Leon Komornicki, ztozy! rezygnacje z petnienia funkcji
Czionka Rady Nadzorczej na rece Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pana Marka
Czeredysa. Pan Leon Komornicki nie podal przyczyn swojej decyzji. Pan Leon
Komornicki poinformowal o swojej rezygnacji z pelnionej funkcji w Radzie
Nadzorczej z dniem 21 maja 2009 roku (raport biezacy nr 29/2009).

o Zarzad ARCUS S.A. postanowit zwota¢ na dzieri 21 maja 2009 roku na godzine 9.00,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w Warszawie, w siedzibie Spotki
przy ul. Milej 2. Porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, bedzie obejmowat:

1. Otwarcie posiedzenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz
jego zdolnosci do podejmowania wigzacych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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5. Rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoiki, jak i
Grupy Kapitatlowej Arcus S.A. w 2008r.

6. Rozpatrzenie 1 zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spotki za 2008r., jak i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Arcus S.A. za
2008r.

7. Rozpatrzenie i przyjgcie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny sprawozdania
Zarzadu z dzialalnosci Spokki, sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy
2008, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Spétki oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Spotki za rok
obrotowy 2008 oraz wniosku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2008.

8. Udzielenie absolutorium czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowigzkdéw za 2008r.

9. Podjecie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok 2008r.

10. Podjecie uchwaty w sprawie zmian Statutu Spétki w zakresie dostosowania jej
przedmiotu dzialalnosci do regulacji Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci w brzmieniu
nadanym jej rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 24.12.2007r. w sprawie Polskiej
Klasyfikacji Dziatalno$ci (PKD) (Dz. U. z 2007 r., Nr 251, poz. 1885) oraz w zakresie
zmiany pism przeznaczonych do ogloszen Spotki.

11. Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do przyjecia tekstu
jednolitego Statutu Spotki.

12. Podjecie uchwaty w sprawie zmian w sktadzie Rady Nadzorcze;j.
13. Zamknigcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Informacje o zwolaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia AKcjonariuszy oraz
projekty uchwal, ktoére zostang przediozone pod obrady zostaly przekazane do
publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr 26/2009, 26/2009K i 30/2009.

raportem biezacym nr 19/2009 zostaly wprowadzone w formie Aneksu nr 1, zmiany w
tresci Szczegblowych warunkéw emisji warrantow subskrypcyjnych imiennych serii
A oraz akcji zwyklych na okaziciela serii C z dnia 18 grudnia 2008 r. (ktére to
warunki zostaly uprzednio zamieszczone w Zalgczniku Nr 1 do raportu biezgcego nr
59/2008 z dnia 18 grudnia 2008 r.). Wprowadzenie powyzszych zmian wynika z faktu
uzyskania przez Spétke mozliwosci przy$pieszenia - w interesie inwestorow, ktérzy
objeli akcje serii C - dematerializacji akcji serii C w KDPW, poprzez zlozenie
wniosku o dopuszczenie tych akcji do obrotu gietdowego, odrebnie od pdzniejszego
ubiegania si¢ o ich wprowadzenie do tego obrotu.

w zwigzku z emisjg akcji serii C Zarzad ARCUS S.A. w dniu 3 kwietnia 2009 roku
ztozyl do Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o
dopuszczenie do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 98.476 akcji zwyktych
na okaziciela serii C Spétki (raport biezacy nr 21/2009).

Czynniki ktére bedg mialy wplyw na osiggni¢te wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartalu

W opinii Zarzadu szczegdlny wpltyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu bedg mialy nastepujgce czynniki:
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opracowanie i wdrozenie nowej strategii rozwoju uwzgledniajgca zwickszenie zakresu
dzialan Spolki w obszarze rozwigzan teleinformatycznych oraz ustug o wysokiej
wartoSci dodanej np. ustugi telematyczne $wiadczone przez spétke T-matic
(rozwigzania do zarzadzania transportem, zdalnego pomiaru mediéw, w tym energii
elektrycznej itp.). Nowa strategia bedzie réowniez definiowata kierunki polityki
inwestycyjnej Spolki ze szczegélnym uwzglednieniem akwizycji spotek oferujacych
ustugi teletransmisyjne, telemetryczne lub ustugi IT z wysoka wartoscig dodang (np.
IT security). Strategia zakladala bedzie takze rozwdj dotychczasowych obszaréw
dziafalnosci, ze szczegblnym naciskiem na rozbudowe kanatéw dystrybucji
tradycyjnych produktéw z oferty Spotki takich jak kopiarki, drukarki i urzadzenia do
obshugi korespondencji masowej. Nowa strategia obejmie réwniez analize zwiekszenia
udziatu w przychodach ze sprzedazy urzadzen Kyocera Mita oraz Pitney Bowes w
modelu ustugowym (np. dzierzawy) w segmencie B2B (rynek klienta biznesowego).
W tych obszarach szczegélne znaczenie moze mie¢ podpisana umowa o wspdtpracy z
firmg Kyocera Mita Europe B.V. na mocy ktérej ARCUS S.A. zostal ustanowiony
dystrybutorem na terenie Polski wszystkich modeli kopiarek i wielofunkcyjnych
urzadzen kopiujagcych MFP oferowanych przez Kyocera, co rozszerza zakres
dotychczasowej, wieloletniej wspolpracy z koncernem Kyocera na pelny zakres
rozwigzan z zakresu systemow zarzadzania dokumentem,

sytuacja gospodarcza w Polsce zwigzana jest z ,,globalnym kryzysem finansowym”, co
moze negatywnie wplynaé na popyt na produkty oferowane przez Grupe, ktory jest
powigzany z tempem wzrostu gospodarczego. W szczegdlnosci wplywa to na
sklonnos¢ klientéw Spoétki do wstrzymywania i odkladania w czasie inwestycji w
rozwigzania informatyczne, co moze w konsekwencji negatywnie wplynaé na
osiggane przychody i generowane zyski. W przypadku pogorszenia koniunktury
gospodarczej w przysztosci, podjete zostang dziatania majace na celu minimalizacje
negatywnego wplywu na dzialalno$¢ i osiggane wyniki Grupy,

rezygnacje z projektéw inwestycyjnych lub ich przektadanie na kolejne kwartaty u
niektorych kluczowych klientéw, co wplywa na zmniejszenie si¢ popytu na oferowane
przez Grupe produkty,

istotne zmniejszenie ilosci zaméwien na wysoko marzowe towary i ustugi zwigzane z
ograniczeniem budzetéw klientéw na skutek $wiatowego kryzysu finansowego i
zagrozenia recesjg gospodarcza,

wydluzenie w czasie proceséw decyzyjnych u kluczowych klientow, szczegdlnie
zwigzanych z uruchomieniem 1 rozstrzygnigciem przetargdbw publicznych na
informatyzacjg czy automatyzacje proceséw w zakresie systeméw zarzgdzania pelnym
cyklem zycia dokumentu oraz systeméw zarzadzania strumieniem korespondencji. W
tym obszarze planowane sg dziatania rozbudowujgce kanaty sprzedazy bezposredniej i
posredniej w segmencie B2B. W krotkim okresie moze to zwiekszyé koszty
dziatalnodci operacyjnej, jednak w dlugim terminie powinno przynie$¢ zmniejszenie
roli sektora publicznego w przychodach i jednoczesnie wzrost przychodéw z obszaru
przedsiebiorstw,

drastyczne obnizenie rentownosci dziatalno$ci handlowej na skutek skokowej zmiany
relacji kursu EURO/PLN i USD/PLN w drugiej potowie 2008 roku i I kwartale 2009
roku, co spowodowato, ze Grupa, jako duzy importer ze strefy EURO i USD, ponosi
zdecydowanie wyzsze od planowanych, koszty zakupu towaréw (w przypadku
ostabienia zlotego) lub nizsze przychody denominowane w walutach obcych (w
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przypadku umocnienia zlotego). Szczegédlnie w przypadku kontraktéw realizowanych
w sektorze publicznym ceny wyrazone sg w polskiej walucie i nie podlegaja
renegocjacji w zakresie cenowym. Réwniez na rynku zaméwien komercyjnych Grupa
nie miata mozliwosci renegocjacji kontraktéw zawartych w rodzimej walucie ze
wzgledu na silng konkurencj¢ na rynku,

= realizacja procesu akwizycji, ktora jest jednym z elementow strategii przysziego
rozwoju Grupy. Udane akwizycje powinny umozliwié¢ rozbudowe kompetencji Grupy
w obszarach dziatalnosci komplementarnej do dotychczas prowadzonej,

= zakonczenie emisji akcji serii C i dopuszczenie akcji do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegblnoSci o nietypowym charakterze, majacych
znaczgey wplyw na osiaggniete wyniki finansowe

Czynniki i zdarzenia o charakterze nietypowym, poza wymienionymi w niniejszym
sprawozdaniu nie wystagpity.

IV. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Podstawa sperzgdzenia informacji finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31
marca 2009. Dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2008
zawierajg dane jednostki dominujacej. ARCUS SA tworzy Grupe Kapitalows (,,GK”) od dnia
29.07.2008. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dzialalnosci Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie istnieja Zzadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarcze;j.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w
tysigcach zlotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podane zostaly z wieksza
szczegolowoscia. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest Ztoty Polski (PLN).

Oswiadeczenie o zgodnoSci

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace okres od 01.01.2009 do
31.03.2009, dane poréwnywalne za okres od 01.01.2008 do 31.03.2008, a dla bilansu wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku, zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig
Europejska. Rokiem obrotowym Grupy jest rok kalendarzowy.

Niniejsze $rodroczne sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w wersji skroconej.
Sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej,
wynikow dzialalnosci oraz przeplywow pienigznych zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”.
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MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposob od
regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, za
wyjgtkiem ponizszych standardéw, ktére wedtug stanu na 31.12.2008 nie zostaly przyjete do
stosowania:

zmiana do MSR 3 Polgczenia jednostek gospodarczych (majagcy zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca
2009 i pézniej),

zmiana do MSR 23 Koszty finansowania zewngtrznego (majaca zastosowanie do
sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 lipca
2009 i pdzniej),

zmiana do MSR 1 Prezentacja sprawozdafi finansowych (majaca zastosowanie do
sprawozdan sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sic w dniu 1 lipca 2009 i
pdzniej),

zmiana do MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe ( majgca

zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzonych za okresy rozpoczynajgce
si¢ w dniu 1 lipca 2009 i pdzniej).

MSSF 3 Polgczenia jednostek gospodarczych (zmiany w styczniu 2008 — majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009),

MSSF 2 Platnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie
(zmieniony w styczniu 2008 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ po 1 stycznia 2009),

zmiany do MSR 32 i MSR 1 - Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy po wartosei
godziwej (zmieniony w lutym 2008 — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych si¢ po 1 stycznia 2009),

zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),

zmiany do MSR 39 — Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Pozycje
zabezpieczane kwalifikujagce sie do rachunkowosci zabezpieczen  (zmiany
wprowadzone w lipcu 2008 — majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku Iub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),

MSSF 1 - Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ei
Finansowej po raz pierwszy (znowelizowany w listopadzie 2008 - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych siel lipca 2009 roku lub
pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

interpretacja KIMSF 17 — Dywidendy niepieniezne — majaca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pbézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE,

zmiany do MSR 39 i MSSF 7 — Przekwalifikowanie aktywéw finansowych — Data
wejscia w zycie i przepisy przejéciowe (zmiany wprowadzone w listopadzie 2008 —
majace zastosowanie poczawszy od 1 lipca 2008 roku — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE),
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= interpretacja KIMSF 18 — Aktywa otrzymane od klientéw — majgca zastosowanie od 1
lipca 2009 roku — do dnia zatwierdzenia niniej szego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE.

=  MSSF 8 - Segmenty operacyjne
= Zmiany do MSSF 7 - w zakresie ujawniania informacji o instrumentach finansowych
® Zmiany do MSSF 7 — wynikajace z corocznych poprawek

Wedlug szacunkéw Zarzadu w/w standardy i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujaca
sporzadzone na dzien 31.03.2009. Ze wzgledu na brak Grupy Kapitatowej w 1 kwartale 2008
roku, dane poréwnywalne przedstawiaja sprawozdanie jednostki dominujacej. Do 29 lipca
2008 roku Spotka nie tworzyta grupy kapitatowej.

ARCUS SA przejeta kontrolg nad spétkg zalezng T-matic Systems Sp. z 0.0. z dniem
29.07.2008. Kontrola wystepuje woéwezas gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wplywania na polityke finansows i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci
z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki przyjmowanej zostaly wyceniane wedtug ich
wartoci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwej do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W
przypadku gdy cena nabycia jest nizsza niz warto$é godziwa mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i
strat okresu, w ktorym nastgpito nabycie. Udzial wiascicieli mniejszosciowych jest
wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitalow. W kolejnych
okresach, straty przypadajace wiascicielom mniejszosciowym powyzej warto$ci ich udzialow,
pomniejszajg kapitaty jednostki dominujace;.

Wyniki finansowe jednostki nabywanej lub sprzedawanej w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu ich nabycia lub sprzedazy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ARCUS zostato sporzadzone metoda petng.

Zaréwno jednostka dominujgca jak i jednostka zalezna w roku 2008 sporzadzatly
sprawozdania zgodnie z Polskg Ustawa o Rachunkowosci. W sprawozdaniach obydwu
jednostek dokonano korekt dostosowujac sprawozdania do wymogdéw Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Zaréwno ARCUS S.A., jak i T-matic
sporzgdzajg sprawozdania finansowe wg MSSF.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.
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Zmiany zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w ARCUS S.A. i Grupie Kapitatowej nie
wystapily zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz istotne zmiany wielkosci
szacunkowych, w tym korekty z tytuhu rezerw, rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego

podatku dochodowego, dokonanych odpiséw aktualizuj gcych warto$é skladnikow aktywow w
danym kwartale.

Obowigzujgce na dzien dzisiejszy zasady rachunkowosci zostaly zaprezentowane w raporcie
rocznym Grupy Kapitalowej ARCUS S.A. oraz w raporcie rocznym ARCUS S.A. za 2008
rok, ktére zostaly przekazane do publicznej wiadomogci w dniu 30 kwietnia 2009 roku.

Ponizsze tabele przedstawiaja zmiany wielkosci szacunkowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym za I kwartat 2009 roku:

Aktywa z tytuhu odroczenia podatku dochodowego

Stan w dniu 01.01.2009 429
rozwigzanie 190
utworzenie 370
Stan w dniu 31.03.2009 609

Rezerwa na podatek odroczony

Stan w dniu 01.01.2009 421
rozwigzanie 411
utworzenie 86
Stan w dniu 31.03.2009 96

V. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Przychody ze sprzedazy

Ponizsze tabele przedstawiaja strukture rzeczows i geograficzng przychodéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowe;.

01.01-31.03.2009 01.01-31.03.2008
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug 3639 1674
Przychody ze sprzedazy towarow 14 552 20 630
Przychody ze sprzedazy materialow
Razem przychody ze sprzedazy 18191 22 304
wtym
dla jednostek powiazanych 330 224
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Sprzedaz w kraju
Sprzedaz dla klientow zagranicznych
Razem przychody ze sprzedazy

01.01-
31.03.2009
18 049
142

18191

01.01~
31.03.2008
22303
1

22 304

Przychody i wyniki segmentéw branzowych ze sprzedazy

Dziatalnos$¢ Grupy ARCUS zostata podzielona na nastepujgce segmenty dziatalnosci:

u  segment IT obejmujacy systemy zarzgdzania pelnym cyklem zycia dokumentu (office
solutions), w ramach ktérych oferowane sg rozwigzania, urzgdzenia, oprogramowanie
oraz uslugi oraz systemy zarzadzania strumieniem korespondencji (mailstream
solutions), dedykowanych dla centréw pocztowo-wysytkowych,

= segment felematyczny obejmujacy systemy zarzadzania i monitorowania pojazdéw
oraz systemy pomiarowe w oparciu o technologie PLC energii elekirycznej, gazu,

wody i ciepla.

e segment pozostalych ustug, w tym ustugi serwisowe.

Okres od 01.01 do 31.03.2009

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz.
Sprzedaz pomig¢dzy segmentami
Przychody razem segmentu

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnogci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami
finansowymi

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogblem
Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogélem

Urzgdzenia
telematyezne
1516
1516

1516
412
X

P X M X

Segment IT
14 636
14 636

14 636
487
X

KoM X K X

Segment
pozostalych
ushug
2039
2039

2039
457
X

FTE

Razem

18 191
18 191

18 191
1356
1663

-307
-2 168
-2 475

-326
-2 149

43 848
40 126
83974
20021

1259
21 280
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Okres od 01.01 do 31.03.2008

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz.
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody razem segmentu

Wynik segmentu

Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed

opodatkowaniem i przychodami
finansowymi

Koszty finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto za rok obrotowy

Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogolem
Pasywa segmentu
Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogétem

Urzgdzenia
telematyczne

H OO oo O

[ -

Fo T =T i e}

Segment I'T

20 630

20 630

20 630
1523
X

P M

Segment
pozostalych
uslug
1674
1674

1674
470
X

peoX X o ¢

Razem

22304
22304

22304
1993
1401

592
-172
420
285
135

30204
48219
78 423
15 530

3305
18 835

Sezonowos¢ lub eykliczno§é dzialan

Dziatalnoé¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonowosci badz cyklicznodci. Przychody Spotki
generowane sg na podstawie kontraktéw statych i kontraktow incydentalnych. Wysoki udziat
kontraktéw incydentalnych w sprzedazy Spoiki, jak réwniez charakteryzujacy je zmienny
rozktad w czasie roku, prowadzi do zroznicowanego poziomu osigganej sprzedazy w
poréwnywalnych okresach réznych lat. Jednoczesnie czynnik ten nie posiada znaczacego
wplywu na poréwnywalnos¢ catorocznych wynikéw finansowych Spétki.
Dziatalno$¢ spotki zaleznej ARCUS S.A. — T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. charakteryzuje
sie sezonowym zréznicowaniem sprzedazy. Znaczacg wickszo$é sprzedazy realizuje ona w
drugiej polowie roku. Ze wzgledu na obecny niewielki udziat tej spotki w przychodach
Grupy, jej wptyw na wynik finansowy Grupy nie jest jednak znaczacy.

Zysk przypadajacy na jedna akeje

Srednia wazona liczba akcji
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji

jednostki dominujacej

Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej ( tys. zi)
Zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje przypisany akcjonariuszom

01.01.-
31.03.2009

7296 681

7395 157
<2312

-0,32

-0,31

01.01-
31.12.2008

7296 681
7296 681
135

0,02

0,02
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W dniu 14 pazdziernika 2008 roku zostata podjeta uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki dotyczaca emisji warrantéw subskrypeyjnych serii A
(5, Warranty™) z prawem do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii C, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw i akcji serii C, dematerializacji
tych akcji i ubiegania sig o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
zmiany statutu Spotki w zwigzku z emisjg akcji serii C. W lutym 2009 roku miata miejsce
bonusowa emisja akcji. Wyemitowano 98.476 akeji serii C. Do akeji serii C mieli prawo
akcjonariusze, ktérzy nabyli akcje serii B i do dnia emisji akcji serii C dalej posiadali akcje
Spoétki. Na kazde 10 akeji serii B przypadato prawo do objecia 1 akgji serii C. Wyemitowano
tacznie 98.476 akeji serii C.

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

W okresie objetym sprawozdaniem ARCUS S.A. nie zadeklarowata wyplaty ani nie wyplacita
dywidendy.

Podzial zysku za 2008 rok jednostki dominujacej ARCUS S.A. zostanie dokonany na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki, ktore zostalo zwolane na dzien 21 maja 2009
roku. Zarzad i Rada Nadzorcza ARCUS S.A. rekomenduja WZA przeznaczenie catosci zysku
osiagnigtego w 2008 roku poprzez przeznaczenie kwoty 250 000,00 zt na kapitat zapasowy, a
pozostatej kwoty 4 373 393,05 zt na fundusz rezerwowy, do ktérego zostat przeniesiony zysk
za rok obrotowy 2007.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

31.12.2008 31.12.2007
Akcje jednostek notowanych
Akcje jednostek nienotowanych 2523 2523

Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy obejmujg 70 000 akeji PKE S.A.

Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny ARCUS S.A. to 7.296.681 akcji serii A i B o wartosci nominalnej 0,10 zt.

W wyniku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 2-16 lutego 2009 roku przydzielono 98 476
Warrantéw subskrypcyjnych imiennych serii A oraz 98 476 akeji zwyklych na okaziciela
serii C, o czym Spétka informowata w raportach biezacych nr 12/2009 i 13/2009.
Szczegbtowych informacji dotyczacych powyzszych emisji Spotka udzielita raportem
biezacym 59/2008.

Akcje serii C wliczane sg do obliczen rozwodnionej liczby akcji.

Akcjonariuszami jednostki dominujacej ARCUS S.A., zgodnie z nasza najlepsza wiedza, na
dzien przekazania raportu kwartalnego byli:
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Marek Czeredys (1) 4 300 000 430 000,00 58,93%
Michat Czeredys (2) 500 000 50 000,00 6,85%
AIG TFI (3) 600 000 60 000,00 8,22%
Pozostali 1 896 681 189 668,10 25,99%
RAZEM 7 296 681 729 668,10 100,00%

(1) Zgodnie z o$wiadczeniem otrzymanym w dniu 30 stycznia 2009 roku
(2) Zgodnie z oswiadczeniem otrzymanym w dniu 30 stycznia 2009 roku
(3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 31 sierpnia 2007 roku

Zrédlo: Spotka

Zestawienie stanu posiadania akeji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace

Marek Czeredys — Przewodniczacy RN 4300 000/ 430 000 58,93%
Michat Czeredys — Cztonek RN do 500 000/ 50 000 6,85%
28.05.2008 r.

Bartlomiej Zebrowski — Prezes Zarzadu * 25000/2 500 0,34%
Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu 25000/2 500 0,34%
Grazyna Syryczyniska — Prokurent 2901 /290,1 0,04%

* W dniu 30 stycznia 2009 roku Pan Barttomiej Zebrowski uchwalq Rady Nadzorczej Spoiki zostat odwolany z
dniem 28 lutego 2009 roku z funkcji Prezesa Zarzqdu.
Zrédio: Spotka

W dniu 14 stycznia 2009 roku do Spétki wptynely zawiadomienia w trybie art. 160 Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, od:

= Prokurenta ARCUS S.A. o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 4/2009.
Zawiadomienie dotyczy nabycia 2500 akcji serii A, po cenie 0,10 zt za kazda akcje,

® Wiceprezesa Zarzadu ARCUS S.A. o cz m Spétka informowata raportem biezacym nr
5/2009. Zawiadomienie dotyczy nabycia 25 000 akecji serii A, po cenie 0,10 zt za
kazda akcje,

= Prezesa Zarzadu ARCUS S.A. o czym Spétka informowala raportem biezacym nr
6/2009. Zawiadomienie dotyczy nabycia 25 000 akcji serii A, po cenie 0,10 zt za
kazda akcje.

= Prokurenta ARCUS S.A. o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 7/20009.
Zawiadomienie dotyczy nabycia 25 000 akcji setii A, po cenie 0,10 zt za kazda akcje.
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= Czlonka Rady Nadzorczej Podmiotu Powigzanego z czym Spélka informowata
raportem biezacym nr 8/2009. Zawiadomienie dotyczy nabycia 50 000 akcji serii A,
po cenie 0,10 zt za kazdg akcje.

W/w akcje zostaly pozyskane akcje w ramach realizacji Warunkowej Umowy Sprzedazy
Akcji serii A zawartej pomigdzy Panem Markiem Czeredysem a obecnymi i bylymi
pracownikami ARCUS S.A. (lacznie 65 osobami). Akcje zostaly sprzedane poza rynkiem
regulowanym na podstawie umowy cywilno—prawnej. Zgodnie z zawiadomieniem akcje
zostaly przeksiggowane w dniu 28 sierpnia 2008 roku.

Zgodnie z wiedza Spotki pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Czionkowie Zarzadu
nie posiadali akcji ARCUS S.A. na dziea 31 marca 2009 roku, jak réwniez na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego do dnia przekazania niniejszego
raportu ARCUS S.A. nie otrzymata informacji o zmianie stanu posiadania akcji przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik finansowy
netto lub przeplywy Srodkéw pienigznych, ktdre sg niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkoéé lub wywierany wplyw

W I kwartale 2009 roku nie odnotowano pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktore bytyby niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wplyw.

Kredyty i pozyczki

W I kwartale 2009 roku Grupie nie udzielono zadnych poreczen, pozyczek badZz gwarancji
poza opisanymi w niniejszym raporcie. Jednoczesnie Spotka na dzien 31 marca 2009 r. roku
ARCUS S.A. posiadata umowe nr 98/62 o kredyt obrotowy krétkoterminowy w rachunku
biezacym zawartg z bankiem PeKaO S.A., V Oddziatem w Warszawie z dnia 10 lipca 1998 r.
i przedluzong aneksem nr 15 z dn. 30 maja 2008 roku. Termin splaty kredytu w wysokosci
4 000 000 zt uptywa dnia 31 maja 2009 r. Oprocentowanie kredytu w skali roku jest zmienne,
ustalone na bazie stawki WIBOR powigkszonej o marze banku. Stan zadhizenia z tytulu
wyze] wymienionego kredytu na dzien 31 marca 2009 roku wynosit 0 zi.

Spotka nie miata wypowiedzianych w I kwartale 2009 roku uméw kredytéw i pozyczek.

Wykaz zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia roku obrotowego

Stan na Stan na Zmiana w

Zobowigzania warunkowe z tytulu 31.63.2009r.  31.12.2008r. %
Zobowigzania wekslowe 666 1371 -51%
Przewlaszczenia 7 000 7 000 0%
Cesja naleznosci 10 000 10 000 0%
Zastawy 2520 2670 -6%
Razem 20 186 21 041 -4%
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Zobowigzania wekslowe obejmuja udzielone ARCUS S.A. gtéwnie gwarancje
ubezpieczeniowe dobrego wykonania uméw lub wplaty wadium. Wartogé warunkowych
zobowigzan wekslowych zwigzanych z gwarancjami ubezpieczeniowymi wyniosta na dzien
31 marca 2009 roku 666 tys. zt. Wedtug przewidywan Spoiki nie wystapi koniecznosé
uruchamiania przedmiotowych gwarancji.

Umowy leasingowe

ARCUS S.A. zlozyla weksle tytulem zabezpieczenia naleznosci Leasingodawcy o wartosci
1371 tys. zi, dotyczaca umowa nr 103727 dnia 10.04.2006 zawarta z Deutsche Leasing
Polska S.A.

Weksle gwarancyjne in blanco

Umowy z Bankiem PeKaO S.A.

rodzaj zobowiazania Umowa umowa warto§¢ | waluta warto$§¢
waina od: waZna do: zobowigzania
wekslowego
I | Umowanr 98/62 o kredyt | 1998-07-10 | 2009-05-31 4 000 000 PLN do wysokosci
obrotowy krétkoterminowy zobowigzania

w rachunku biezacym

2 Akredytywa 2001-03-27 | 2009-10-28 3 500 000 EUR do wysokosci
ORZN0290153 Zobowiazania

Umowa zastawu nr 2007/9 z 9.10.2007 zawarta przez ARCUS S.A. z Bankiem PeKaO S.A.
Umowa ustanowila zastaw rejestrowy na akcjach niebedacych przedmiotem obrotu na
gietdzie tj. na 70.000 akcjach PKE S.A. o lacznej wartosci zakupu 2,52 miln zi, jako
zabezpieczenie wierzytelnosci Banku PeKaO S.A. z tytulu zmiany zabezpieczenia dla
akredytywy importowej nr ORZN0290153 do dnia 28.10.2009.

Umowa przewlaszezenia nr 2004/21 z dnia 28.05.2004 zawarta przez ARCUS S.A. z
Bankiem PeKaO S.A. Przewlaszczenie 7 mln zt $rodkéw obrotowych (zapasy) znajdujacych
si¢ w magazynach Spotki. Umowa zabezpiecza wierzytelno$é banku z tytutu udzielenia
akredytywy importowej ORZN0290153.

Umowa przelewu wierzytelnosci nr 2006/7 zawarta przez ARCUS S.A., z Bankiem Pekao
S.A. z dnia 29 maja 2006r. Globalna cesja wierzytelnosci przystugujacych Spolce od jej
kontrahentéw handlowych do wysokosci 10 mln zlotych, bez koniecznosci powiadamiania
kontrahentéw i uzyskania potwierdzen przyjecia do wiadomosci zawarcia umowy cesji. Cesja
stanowi zabezpieczenie do Umowy nr 98/62 o kredyt obrotowy kroétkoterminowy w rachunku
biezacym oraz do akredytywy importowej stand by Nr ORZN0290153.

ARCUS S.A. na dzien 31 marca 2009 roku nie udzielala gwarancji i porgczen innych
zobowigzan innych jednostek.

Transakeje z podmiotami powigzanymi

W I kwartale 2009 roku w stosunku do ARCUS S.A., podmiotem powigzanym bezposrednio
— poprzez posiadane udziaty byl T-matic System Sp. z 0.0.

Ponadto podmiotami powigzanymi w 2008 roku byty:

= KOMA GPS - Maciej Komorowski — dzialalnogé gospodarcza Macieja
Komorowskiego, cztonka zarzadu T-MATIC SYSTEMS Sp. z o.0.
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= e¢’SALDO Biuro Rachunkowe Janina Marianna Zalewska — dziatalnosé gospodarcza
krewnego I stopnia jednego z cztonkéw zarzadu T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0.

= INFORSYS S.A. - akcjonariuszami sp6tki sg gtéwni akcjonariusze ARCUS S.A.

= DOCUSOFT Sp. z 0.0. — jeden z wiekszosciowych udziatowcéw Docusoft Sp. z o.0.
jest krewnym 1-go stopnia udzialowcéw firm ARCUS S.A. i Inforsys S.A.

= Zaklad Doswiadczalny Instytutu Zootechniki Mekno Sp. z o.0. — wigkszosciowy
udziatowiec ARCUS S.A. jest wigkszosciowym udziatowcem ZD IZ MEENO Sp. z
0.0.

W okresie I kwartalu 2009 roku spétki Grupy ARCUS S.A. nie przeprowadzily z podmiotami
powigzanymi transakcji, na warunkach innych niz rynkowe.

SP’f:g:zz " Zakupyod  Naleznoeiod Z“";’vv;';:fca““‘
Okres . podmiotéw podmiotéw .
podmiotéw . . podmioctéw
] . . powigzanych powigzanych .
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych
2008
Docusoft 6
Inforsys 224 94
Razem 224 6 94 0
2009
Docusoft 0 0 0 0
Inforsys 330 47 0
Razem 330 84 52 108
Udzielona pozyczka
firmie T-Matic przez
czlonkdéw zarzadu (2008r.) 479
Zmiany w strukturze Grupy

W I kwartale 2009 roku nie nastgpity zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Stanowiske Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wezeSniej publikewanych
prognoz wynikéw na dany rok

Zarzad ARCUS S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. oraz jednostki dominujacej ARCUS S.A. za
rok 2009.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diluzmych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

Uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ARCUS S.A. z dnia
14 pazdziernika 2008 roku podjeto decyzje o emisji warrantow subskrypeyjnych serii A
(-, Warranty”) z prawem do objecia akcji zwyklych na okaziciela serii C oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji serii C, z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych warrantéw i akcji serii C, dematerializacji
tych akcji i ubiegania sie o ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym oraz w sprawie
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zmiany statutu Spotki w zwigzku z emisjg akeji serii C. Uchwatg zdecydowano o emisji
229 669 imiennych Warrantéw subskrypcyjnych serii A Spotki. Kazdy Warrant uprawniat do
objecia jednej akcji Spotki, emitowanej w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki, z wylaczeniem dotychczasowych akcjonariuszy od prawa poboru tych
Warrantéw i akcji w calosci. Warranty emitowane byly nieodptatnie i byly niezbywalne.
Osobami uprawnionymi byly osoby, ktérym Spotka przydzielita akcje serii B w wyniku
subskrypcji w ramach oferty publicznej przeprowadzanej w 2007 roku i w wyniku tego
przydzialu osoby te nabyty prawa do akcji serii B (PDA) w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez w dniu skladania zapisu na Warranty osoby
te posiadajg zdematerializowane akcje serii B Spétki w co najmniej takiej liczbie, w jakiej
zostaly im przydzielone.

Podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii C oferowanych po cenie
emisyjnej réwnej warto$ci nominalnej, z wylaczeniem prawa poboru, bylo uzasadnione
potrzebag budowania jak najlepszych relacji z inwestorami i akcjonariuszami Spétki, w
zwigzku z niekorzystng sytuacjg rynkows, jaka zaistniata po publicznej ofercie akeji serii B,
w szezegolnosci ze wzgledu na nieadekwatne do sytuacji ekonomicznej Spolki i perspektyw
jej rozwoju ustalenie si¢ kursu notowanych na GPW waloréw Spétki (najpierw praw do akeji
serii B, a nastgpnie akcji serii B) na niezadowalajacym tych akcjonariuszy poziomie.
Zaoferowanie tym akcjonariuszom mozliwosci objecia, na korzystnych warunkach, akcji serii
C stanowilo przejaw dazenia do trwalszego zwiazania tych inwestoréw (akcjonariuszy) ze
Spotka.

W dniu 6 listopada 2008 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu w rejestrze przedsigbiorcow
KRS warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 22 966,90 ztotych.
Whpis zostal dokonany na podstawie postanowienia Sgdu z dnia 6 listopada 2008 roku.
Zmiana statutu Spotki objeta wpisem zostala wprowadzona przez § 11 uchwaly Nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 pazdziernika 2008
roku opisanej powyzej. W zwigzku z powyzsza rejestracja warunkowego podwyzszenia
kapitatu Spoélki, dotychczasowa wysoko$¢ kapitatu zakladowego Spotki oraz ogélna liczba
glosow wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki nie ulegly zmianie.

Zgodnie z uchwatg nr 10/2009 Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (KDPW) z
dnia 12 stycznia 2009 roku, KDPW postanowil zarejestrowaé 229 669 akcji zwyklych na
okaziciela serii C spotki ARCUS S.A., o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda oraz nadaé
im kod PLARCUS00057. Rejestracja w KDPW nastapi pod warunkiem podjecia przez Gielde
Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie decyzji o dopuszczeniu tych akcji do obrotu na
rynku regulowanym.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych zgodnie z uchwata nr 10/2009 z dnia 12 stycznia
2009 roku postanowil zarejestrowa¢ 229 669 akcji zwyklych na okaziciela serii C spétki
ARCUS S.A., o wartoéci nominalnej 0,10 zi kazda oraz nada¢ im kod PLARCUS00057.
Rejestracja w KDPW nastgpita pod warunkiem podjecia przez spétke prowadzaca rynek
regulowany (GPW w Warszawie) decyzji o dopuszczeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym. Spétka informowata o niniejszym zdarzeniu w raporcie biezacym nr 3/2009.

W wyniku subskrypcji przeprowadzonej w dniach 2-16 lutego 2009 roku przydzielono 98 476
Warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A oraz 98 476 akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o czym Spélka informowala w raportach biezacych nr 12/2009, 13/2009 i 19/2009.
Szczegblowych informacji dotyczacych powyzszych emisji Spétka udzielita raportem
biezacym 59/2008.
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Zarzad Spotki ARCUS S.A. z w dniu 3 kwietnia 2009 roku zlozyt do Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. wniosek o dopuszczenie do obrotu gieldowego na rynku
podstawowym 98.476 akcji zwyklych na okaziciela serii C Spétki o czym poinformowal w
raporcie biezagcym nr 21/2009.

Srodki z emisji akeji serii C przeznaczone zostang na biezacg dziatalno$é Spoiki.

Istotne toczgce si¢ postepowania przed sadem, organem whasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W I kwartale 2009 roku z udzialem Spéiki badz jednostek zaleznych nie toczyly sie zadne
postepowania, ktorych pojedyncza lub tgczna warto$é sporu przekraczataby 10% wartosci
kapitatléw wiasnych Spétki.

Udzielone porgezenia, kredyty, pozyczki i gwarancje

Umowa z dnia 16 pazdziernika 2008 roku ARCUS S.A. udzielila pozyczki spolce zaleznej
T-matic Systems Sp. z 0.0. w wysokosci 500 tys. ztotych. W dniu 30 marca 2009 roku strony
podpisaly aneks to w/w umowy zwickszajacy warto$é pozyczki do kwoty 1 500 000 zt oraz
okreslajacy nowy termin sptaty do 31 grudnia 2009 roku. Zabezpieczeniem pozyczki jest
weksel wilasny. Oprocentowanie pozyczki wynosi 12% w stosunku rocznym. Pozyczka
przeznaczona jest na sfinansowanie budowy nowego portfolio produktéw. ARCUS S.A. nie
udzielita innych pozyczek niz wymieniona powyzej.

Spotki z Grupy nie udzielaly porgezeni, kredytow, pozyczek badz gwarancji, ktérych tgczna
wartos¢ dla jednego podmiotu, przekroczytaby 10% kapitatéw wiasnych.

ARCUS S.A. na dziefi 31 marca 2008r. roku posiadata umowe nr 98/62 o kredyt obrotowy
krétkoterminowy w rachunku biezgcym zawarta z bankiem PeKaO S.A., V Oddziatem w
Warszawie z dnia 10 lipca 1998 r. i przedtuzona aneksem nr 15 z dn. 30 maja 2008 roku.
Termin splaty kredytu w wysokosci 4000 000 zt uptywa dnia 31 maja 2009 r.
Oprocentowanie kredytu w skali roku jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR
powigkszonej o marze banku. Stan zadtuzenia z tytutu wyzej wymienionego kredytu na dzien
31 grudnia 2008 wynosit 0 z1.

Spotki z Grupy nie mialy wypowiedzianych w I kwartale 2009 roku obrotowym uméw
kredytow i pozyczek.
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VL. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARCUS S.A. ZA
I KWARTAZE 2009

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS SA za I kwartal 2009 roku
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wybrane dane finansowe ARCUS S.A.

Lp.

i
I
Iv

VI
vl
VI

XI
X1
XTI

XVI

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych

Aktywa razem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapital wlasny

Kapitat zakladowy

Srednia wazona liczba akcji

Zysk (strata) na jedng akcje

w tys. zi

I kwartal Ikwartal

2009 2008
16 676 22 304
-644 592
2776 420
-2 511 135
5963 4 065
-1215 -1 665
0 0
4748 2400
78 445 78 423
477 2307

16 374 16 257
61275 59 588

730 730
7296 681 7296681
-0,34 0,55

w tys. EUR

I kwartal I kwartat
2009 2008

3626 6270
-140 166
-604 118
-546 38
1296 1143
-264 -468
0 0
1032 675
16 686 22243
101 654
3483 4611
13 034 16 901
155 207
7296 681 7296681
-0,07 0,15
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ARCUS S.A.

Tytul

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt whasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
kontynuowanej

Dziatalnos$é zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) na jedng akcje
Z dzialalnosci kontynuowanej:
Zwykly

Rozwodniony

tys. zt

16 676
12 672
4 004
46
3576
1099
19

0
-644
513
2645
-2 776
-265

-2 511
0

0
-2 511

-0,34
-0,34

Wykonanie za okres
01.01.-31.03.2009  01.01.-31.12.2008 01.01.-31.03.2008

tys. zt

128 056
108 086
19970
2690
12 438
5596
380

0

4246
2268
1423
5091
1095

3996
0

0
3996

0,55
0,54

tys. zk

22304
18 057
4247
19
2511
1134
29

0

592
96
268
420
285

135

135

0,02
0,02
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej ARCUS S.A.,

Tytul Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne 405 443 426
Rzeczowe aktywa trwale 1284 1167 1591
Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 3598 3598 0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2523 2523 2523
Nalezno$ci dlugoterminowe 229 243
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 548 348 573
8 587 8 322 5113
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 22 878 15918 13 882
Inwestycje krotkoterminowe 1528 512 31198
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 15114 44 861 18 769
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 338 25 590 9461
69 858 86 881 73 310
AKTYWA RAZEM 78 445 95203 78 423
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Tytul Stan na Stan na Stan na
31.03.2009 31.12.2008 31.03.2008
tys. zk tys. zt tys. zt
Kapital wiasny
Kapitat akeyjny 730 730 730
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 37 631 37 631 37 631
Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny 1 1 1
Pozostate kapitaly zapasowe 142 142 142
Kapitaly rezerwowe 21285 21285 12 337
Kapitat z wyceny transakeji zabezpieczajgcych 0 0
Zyski zatrzymane 1486 3996 8747
61275 63 785 59 588
Zobowigzania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 96 161 144
Rezerwy na zobowigzania 381 381 2163
Pozostale zobowigzania dhugoterminowe 0 0 0
477 542 2 307
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 15 832 29 638 15530
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 377 0
Rezerwy na zobowigzania 542 542 727
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0
16 374 30 557 16 257
0 0 0
Pozostale pasywa 319 319 271
PASYWA RAZEM 78 445 95 203 78 423
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2009 roku

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat z Pozostale Razem Kapitat
podstawowy  zapasowy  zatrzymane aktualizacii  kapitaly wiasny
wyeeny rezerwowe ogolem
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zi tys. z tys. zt tys. zi
Stan na 1 stycznia 2009
roku 730 37773 3 996 1 21285 63 785 63 785
Zmiany zasad
rachunkowosci 0 0
Zwigkszenia: 0
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Nabycie spotki 0 0 0 0 0
Wynik biezacego okresu 0 0 0 0 L
Zmniejszenia: 2510 2510 2510
Wynik biezacego okresu 2510 2 510 2510
Wyplata dywidendy 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2009 730 37773 1486 1 21285 61275 61275
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku
Kapitat Kapitat Zyski Kapital z Pozostale Razem Kapitat
podstawowy  zapasowy zatrzymane aktualizacji  kapitaty wlasny
wyceny — rezerwowe ogétem
tys. zi tys. zi tys. zt tys. z tys. zt tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 2008
roku 730 37773 0 1 12 337 50 841 50 841
zmiany zasad
rachunkowosci 0 0 0 0
Zwigkszenia: 0 0 8 747 0 8747 8 747
Emisja akcji 0 0 0 0 0
Wynik
biezacego/poprzedniego
okresu 0 0 8 747 0 8747 8 747
Zmniejszenia:
Przeznaczenie zysku na
dywidende 0 0 0 0 0
Stan na 31 marca 2008 730 37773 8747 1 12 337 59 588 59 588
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Sprawozdanie z przeplywéw $rodkéw pieni¢znych

Dziatalnosé operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje

Amortyzacja

Roznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw
Zmiana stanu innych aktywéw
Podatek dochodowy zaptacony

Inne

Dzialalno$¢ inwestycyjna

Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Z aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach

Wydatki

Wydatki na zakup rzeczowych aktywéw trwalych
Wydatki na zakup aktywow finansowych

Inne wydatki

Dzialalno$é finansowa

Wplywy

Emisja akcji

Inne wplywy finansowe

Wplywy z kredytow i pozyczek

Wydatki

Splata kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Rézmice kursowe

Zmiana stanu Srodkow pieniginych

Bilansowa zamiana stanu $rodkéw pienieznych,

W tym:

- Zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienig¢zne na poczatek okresu

Srodlki pienigine na koniec okresu

Za okres 01.01-
31-03.2009

tys. zt

-2776
8739
138

0

=513

0

0

-2

-6 960
29 502
-13 982
572

-16
5963

-1217
217

-1 000
-1215

S oo o OO oCOoOOoo

4748
4748

25590
30 338

Za okres 01.01-
31.03.2008

tys. zt

420
3645
266

-0 O O O

-8 505
22767
-11 292
423

-15
4 065

15 000

15 000
-16 665

-125
-16 507

-1 665

L= =R R R R o B o T}

2400
2400

7061
9 461
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Sporzadzono, Warszawa, 2009.05.15

Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zarzadu
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