ARCUS S.A.
[d  skorygowany

SA-Q 4/2007

KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny SA-Q

4 | 2007

(zgodnie z § 86 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. - Dz. U. Nr 209, poz. 1744)
(dia emitentow papierdw wartosciowych prowadzacych dzialalnoéc wytworcza, budowlang, handlowa lub uslugows)

za _ 4 kwartat roku obrotowego

2007 obejmujacy okres od 2007-10-01 do 2007-12-31

ARCUS SPOLKA AKCYJNA

(peina nazwa emitenta)

ARCUS S.A. Ustugi inne (uin)
""""" (scdcona nazwa emitenta) T (sektor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie)
00-180 Warszawa
""" (od pocztowy) T T miejscowossy T
Mita 2
ST ey T T ey
(0 22) 53 60 900 (0 22) 8317043
"""""""""" telefory 7 e
arcus_espi@arcus.pl www.arcus.pl
T wwwy T
5260308803 001345988
O (REGON) T
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. 7 wtys. EUR
4 kwartal(y) H kwartal(y) i kwartat(y) 4 kwartai(y)
narastajaco / narastajgco / harastajgco / narastajgco /
2007 okres od 2006 olres od R007 ckres od 2006 okres od
2007-01-01 do  2006-01-01 do  [2007-01-01 do  [2006-01-01 do
[R007-12-31 2006-12-31 [2007-12-31 [2006-12-31
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiaiow 1056 350 87 443 29 410 22 824
II. Zysk (strata) z dzialalno&ci operacyjnej 6 679 7 863 1865 2052
1li. Zysk (strata) brutto 10723 8236 2994 2149
IV. Zysk (strata) netto 8611 6711 2404 1752
V. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -8 133 11720 2270 3059
V1. Przeplywy pieniezne netto z dzialainosci inwestycyjnej 6 141 -1 841 1714 -507
VIil. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 8 866 -13 783 2475 -3 598
Vi1, Przeptywy pienigzne netto, razem 6 874 -4 004 1919 -1 045
IX. Aiktywa, razem 88 571 31 095 24 727 8116
X.Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 29 810 18 806 8 322 4 909
XI. Zobowigzania diugoterminowe 80 280 22 73
XIll. Zobowigzania kidtkoterminowe 26 817 15 622 7 486 4078
XIl, Kapitat wiasny 58 761 12 289 16 405 3208
XIV.Kapitat zalkdadowy 730 500 204 131
XV.Liczba akecji (w szt.) 7 296 681 5 000 000 7 296 681 5 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcjg zwylg (w zi/ EUR) 1,18 1,34 0,33 0,35
XVIi. Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykda (w zt/EUR) 1,18 0,92 0,33 0,24
XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZ{/EUR) 8,05 2,46 2,25 0,64
XIX. Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng akcje (w z/EUR) 8,05 1,68 2,25 0,44
Zadekarowana lub wyplacona dywidenda na jedng akcje (w zi/EUR)

Tabela 252/A/NBP/2006 1 EUR = 3,8312 zl
Tabela 252/A/NBP/2007 1 EUR = 3,5820 zl

Do przeliczenia danych na EUR przyjeto $rednie kursy NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

Komisja Nadzoru Finansowego




WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO

za okres od 01.10.2007 do 31.12.2007

I. Dane identyfikujgce Spélke

ARCUS Spétka Akcyjna, z siedziba w Warszawie powstala z przeksztatcenia
ARCUS spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. , ‘

W dniu 06 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow
Arcus Sp. z 0.0. podjeto uchwate o przeksztatceniu spotki w spotke akeyjna.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat
wpisu Spétki Akcyjnej do rejestru  przedsiebiorcow pod numerem
0000271167 w dniu 02.01.2007.

Na dzien bilansowy w sktad Zarzadu wchodzily nastepujace osoby:
- Bartlomiej Zebrowski - Prezes

- Mariusz Bednarski - vice-prezes
W dniu 31 pazdziernika 2007 roku, w wyniku rezygnacji ztoZonej w dniu 9
pazdziernika 2007 roku, funkcje Wiceprezesa Zarzadu przestat pelié Pan
Adam Koztowski.
Jednoczesnie z dniem 7 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta
Uchwale w sprawie zmian w Zarzadzie Spotki. Pan Wiktor Kozlowski
 odwolany zostal ze st k dy

du, a Pan Witold Coyzewski

" odwolany zostal ze stanowiska ‘Prezesa Zarzadu. Jednoczesnie na Prezess =

Zarzadu Spoiki powolany zostal Pan Barttomiej Zebrowski, peinigcy
wezesniej funkcje Dyrektora Handlowego - Czlonka Zarzadu, a na
Wiceprezesa Zarzadu Spétki Pan Mariusz Bednarski — pelniacy wczesniej
funkcje Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju - Czlonka Zarzadu.

Na dzieri bilansowy w sktad Rady Nadzorczej wehodzity nastepujace osoby:

- Marek Czeredys - Przewodniczacy RN
- Michat Czeredys - czlonek RN
- Leon Komornicki - czlonek RN
- Tadeusz Janusiewicz - czlonek RN
- Michat Stoniewski - cztonek RN

IL. Podstawowy przedmiot i czas dzialalnosci Spolki
Podstawowy zakres dziatalnosci Spétki obejmuje:
- Sprzedaz urzadzen biurowych,

- Serwis gwarancyjny i pogwarancyjny urzadzen biurowych,

Zgodnie ze Statutem, czas trwania jednostki jest nieograniczony. Nie
wystapily Zadne okolicznosci i czynnosci prawne, z ktérych wynikatby
ograniczony czas trwania dziatalnosci jednostki.

lII. Wykaz jednostek powigzanych ze Spoéika



" dziatainosci gospodarczej preez Spotke w dajace] sie prz

Jednostkami powiazanymi ze spotks sa:

- INFORSYS S.A., dwoch akcjonariuszy Inforsys S.A. jest jednoczesnie
akcjonariuszami ARCUS S.A.

- DOCUSOFT Sp. z 0.0., jeden z udzialowcow firmy Docusoft jest krewnym
1-go stopnia udzialowcow firm ARCUS S.A. i Inforsys S.A..

IV. Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone za okres od 01.10.2007 do
31.12.2007 dla poréwnania sprawozdanie zawiera dane za okres od
01.10.2006 do 31.12.2006. Sprawozdanie finansowe zawiera roéwniez dane
narastajaco za okres od 01.01.2007 do 30.09.2007 oraz za ten sam okres
roku poprzedniego. Rok obrotowy, zgodnie ze Statutem spotki jest zgodny z

rokiem kalendarzowym
V. Oddzialy samodzielnie bilansujace

Jednostka nie posiada oddziatéw sporzadzajacych samodzielne sprawozdania
finansowe w my$l art.51 ustawy o rachunkowosci.

VI. Zalozenie kontynua'cji dzialalno$ci gospodarczej

. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu | ia

: : s pPOLZ e cwidzieé praysstosel
obejmujacej okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzier
sporzadzenia tego sprawozdania nie sa nam znane zadne okolicznoéci, ktore
wskazywaltyby na istnienie powaznych zagrozed dla kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

VII. Laczenie si¢ spolek

W okresie, za ktoéry zostalo sporzadzone to sprawozdanie finansowe nie
wystapilo potaczenie jednostki z innym podmiotem, jak réwniez jednostka ta
nie powstata z podzialu innego podmiotu.

VIII. Stosowane zasady rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie zmienila zasad
prowadzenia rachunkowosci, jednoczesnie w obecnym roku obrachunkowym
zasady ustalania aktywow i pasywow jak rownies pomiaru wyniku
finansowego nie ulegly zmianie.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z rozdzialem 4 i 5
Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994r, Rozporzadzeniem o
instrumentach finansowych oraz: rogporzadzeniem Ministra Finanséw w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r..

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady
rachunkowosci stosowane w sposob ciagly. Istotnym elementem tej
dokumentacji jest zbiér okreslonych zasad i metod wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, w tym zasad, co do ktérych
Spétka miata w Swietle ustawy o rachunkowosci, prawo wyboru rozwigzan
Iub stosowania uproszczen. :



.. Do _srodkéw trwalych zaliczane
‘- inwestycji) kontrolowane przez sp

Sprawozdanie finansowe Sporzadzono stosujac ponizej opisane zasady
rachunkowosci:

1. Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wediug cen ich
nabycia i umarza metoda liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
Roczne stawki stosowane przez spolke sag nastepujace:

- nabyte oprogramowanie komputerowe - 50 %

- licencje, i podobne wartosci — 50 %

Odpisy amortyzacyjne dokonywane 83 poczawszy od miesigca nastepujacego
po miesigcu oddania wartosci niematerialnej i prawnej do uzywania.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nie przekraczajacej 3500
zlotych zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych i dokonuje
jednorazowego odpisu wartosci poczatkowej w miesigcu przyjecia tego
sktadnika do uzywania.

W bilansie warto$ci niematerialne i prawne zostaly wykazane w wartogci
netto pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosei.

2. Srodki trwale oraz Srodki trwale w budowie

otke, kompletne i zdatne do ‘uzytkowania na
dzien przyjecia ich do eksploatacji o przewidywanym okresie uzytkowania
powyzej 1 roku. Wartosé poczatkows srodkéw trwatych ustala sie wedhig cen
nabycia, kosztow wytworzenia lub wartosci po aktualizacji wyceny i
powicksza o koszty ich ulepszenia. W bilansie rzeczowy majatek trwaly jest
wykazywany w wartosci netto, tj. pomniejszony o skumulowang amortyzacje
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartogci.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia
miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym przyjeto do uzywania srodek
trwaty, do korica tego miesigca, w ktérym nastepuje zrownanie wartosci
odpiséw amortyzacyjnych z jego wartos$cig, poczatkows, lub w ktérym Srodek
trwaly przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego niedobér.

Skiadniki o cenie jednostkowej nie przekraczajacej 3500 zlotych i okresie
uzytkowania powyzej 1 roku, zalicza sie do &rodkéw trwatych i dokonuje
jednorazowo odpisu amortyzacyjnego w miesigcu przyjecia do uzytkowania.
Stawki amortyzacyjne zostaly ustalone z uwzglednieniem ekonomicznego
okresu uzytecznosci srodkéw trwalych.

Roczne stawki amortyzacyjne, stosowane przez Spétke dla poszczegdlnych
grup rodzajowych §rodkéw trwatych, sg nastepujgce:

Grupa 1 Budynki 10%
Grupa 4 Maszyny i urzadzenia 10%-18%
Z wyjatkiem:
491 - zespoly komputerowe 30%
Grupa 6 Urzadzenia techniczne 9%-20%
Grupa 7 Srodki transportowe 20 %
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie  14%-20%

sa rzeczowe aktywa trwale (z wyjatkiem



aktywow v

Srodki trwale w budowie wycenia sie w wysokosci ogotu kosztow
pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem,
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Srodki trwate w budowie nie Sa amortyzowane do momentu zakoniczenia ich
budowy i oddania ich do uzytkowania. ‘

Na dzien bilansowy spétka dokonuje przegladu wartosci netto skladnikéw
majatku trwalego w celu stwierdzenia czy mnie wystepuja przestanki
wskazujace na mozliwosé utraty ich wartosci. W przypadku ich zaistnienia
szacowana jest warto$¢ odzyskiwana danego skladnika aktywéw w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

3. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe nie wystepuja.

4. Inwestycje w nieruchomoéci i wartoéci niematerialne i prawne

Inwestycji w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne nie wystepuja.

5. Diugoterminowe aktywa finansowe

Spotka podlega obowigzkowemu badaniu na podst. art. 64 ustawy o

“rachunkowosci; ‘dlatego tez “obowigzana jest ‘stosowaé zasady Wwyceny

instrumentach finansowych, za wyjatkiem udziatow (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych, ktérych wycena nie podlega rozporzadzeniu (§ 1 ust. 1
pkt 2).

Wycena aktywow i zobowiazan finansowych dokonana zostala w zaleznosci
od tego, do jakiej kategorii instrumentéw finansowych zostaly one zaliczone
W dniu ich nabycia lub powstania albo dopuszczonego przepisami ich
przekwalifikowania na dziea bilansowy, a mianowicie:

- aktywow finansowych i zobowiazad finansowych przeznaczonych do obrotu,
- pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych,

- aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Na dzieni nabycia lub powstania, aktywa finansowe zostaty ujete w ksiegach
wedlug cen nabycia (wartosci godziwej poniesionych wydatkow, w
kosztow transakcji lub przekazanych w zamian innych skladnikéw
majatkowych).

W pozycji dtugoterminowych aktywow finansowych ujeto aktywa spelniajace
nastepujace warunki:

- aktywa te nie sa przeznaczone do obrotu lub sprzedazy,

-'sg platne lub wymagdlne w terminie diuzszym niz 12 miesiecy. od dnia
bilansowego,

- zostaly zaliczone do kategorii dostepnych do sprzedazy, ale jednostka nie
ma zamiaru ich zbycia w blizej okreslonej przysztosci.

Aktywa te stanowia nastepujace sktadniki majatkowe:

5.1. Akcje w innych jednostkach, stanowiace instrumenty finansowe
dostepne do sprzedazy sg wycenione wediug ceny nabycia pomniejszonej o
odpisy z tytulu utraty wartosci. '

~’zobowiazan ' finansowych zgodnie 'z rozporzadzeniem o



7. Nalesnoéci krétkoterminowe

6.2. Udzielone pozyczki i naleznosci wiasne nie pbrzeznaczone do sprzedazy
wycenione sa wedtug skorygowanej ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw
spowodowanych trwalg utrata wartosci. Skutki te] wyceny odnoszone sg w
przychody Iub koszty finansowe bieZacego okresu. W przypadku gdy wplyw
wyceny wedtug skorygowanej ceny nabycia ma nieznaczacy wplyw na wynik
finansowy naleznosci te wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

6. Zapasy
Zapasy rzeczowych skiadnikéw majatku obrotowego stanowia towary.

Towary na dzien przyjecia do ewidencji sa wyceniane wedlug ceny nabyecia.
Rozchéd towaréw z magazynu wycenia sg metoda FIFO. W wyjatkowych
wypadkach, pod specjalne, duze zaméwienia spotka uzyskuje u dostawcow
szczegblne ceny. Dla takich specjalnych kontraktéw rozchéd towardw z
magazynu odbywa sig metoda szczegdtowej ewidencji.

Spotka dokonuje okresowo aktualizacji wartosci towaréw w magazynach.
Aktualizacji wartoS§ci towaréw w magazynach dokonuje sie w oparciu o takie
dane jak zaleganie towaru w magazynie, ocena techniczna towaréw, ocena
mozliwosci sprzedaZy, ocena przydatno&ci do napraw serwisowych i inne.

Zapasy, ktore utracily swoja przydatnosé ckonomiczng sa spisywane w ciezar
kosztow.

. Naleznosci krotkoterminowe zosta%y 2 Wykazane w bilansie w kwoéie
wymagajacej zaplaty po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace.

Spétka tworzy odpisy aktualizujace na calogé nalezno$ci skierowanych na
droge sadows oraz na naleznosci od kontrahentéw zalegajacych na dzien
bilansowy z zaplata powyzej 6 miesigcy.

~Odpisy aktualizujgce wartosci nalesnosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

8. Krétkoterminowe aktywa finansowe
8.1. Udzielone pozyczki i naleznosci wlasne nie brzeznaczone do obrotu

Wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia Oszacowanej za pomoca
efektywnej stopy procentowej. Jezeli ustalona za pomocy stopy procentowej
przypisanej te] nalesnosci wartosé biezaca przysziych przeplywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rézni sie istotnie od kwoty
wymaganej zapiaty — naleznosci te wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty z
uwzglednieniem odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci.

Skutki tej wyceny ujmuje sie w rachunku zyskow. i strat jako przychody z
odsetek.

8.2. Srodki Ppienigzne i inne aktywa pieniezne
Pozycja ta obejmuje srodki pieniesne w kasie i na rachunkach bankowych,
Srodki pieniezne w drodze.

Wycena srodkéw pienieznych i innych aktywéw pienieznych nastepuje
wediug wartoSci nominalne;. :



- wiarygodny Sposob. e

9. Kapitaly wlasne

Kapitaly wiasne ujmowane sg w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich

- rodzaje i wedhug zasad okreslonych przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Kapital zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze
statutem sp6iki oraz wpisem do KRS.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z zyskow z lat ubieglych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowego majatku trwatego
dotyczy aktualizacji majatku trwatego na 1 stycznia 1995 roku. W przypadku
zbycia lub likwidacji skladnika majatku  objetego tg aktualizacja,
odpowiednia cze§é kapitatu rezerwowego z aktualizacjii wyceny jest
przenoszona na kapital zapasowy.

Ponadto na kapitat ten odnosi sie réznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywow dostepnych do
sprzedaZy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku

~-regulowanym, -albo -ktoérych -wartosé “godziwa moze “bye ustalona w inny

Odpis z tytulu trwalej utraty wartosci majatku trwalego, ktory uprzednio
podlegt aktualizacji wyceny pomniejsza kapital z aktualizacji do wysokosci
czesci kapitatu, ktéra dotyczy tego skiadnika majatku trwatego, a w
przypadku, gdy odpis przewyzsza ten kapital, roznica zaliczana jest w koszty
okresu sprawozdawczego, w ktorym dokonano odpisu.

Koszty emisji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zmniejszaja kapitat zapasowy do wysoko$ci nadwyzki
wartosci emisji nad wartoscia nominalng akcji, a pozostala ich czesé zalicza
si¢ do kosztow finansowych.

10.Rezerwy na zobowiazania

10.1. Rezerwy tworzone sa na:

~ pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa przyszie zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowaé, a w szczegbdlnosci
na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych
gwarangcji, porgczen, operacji kredytowych, skutkéw toczacego sie
postepowania sadowego,

- koszty biezacego okresu wycenionych w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan wynikajacych:

= ze Swiadczen wykonanych na rzecz spotki, ktérych kwote
mozna wiarygodnie okresli¢,
= ze Swiadczen, ktére bedg wykonane w nastepnym roku
obrotowym lecz dotycza roku biezacego.
Najczesciej wystepujace tytuty tych rezerw to:
- niewykorzystane urlopy pracownikow,



" zobowiazania”, W pozycii , Rezerwa nia Swiadczenia emerytalne i podobne”,

- naprawy gwarancyjne i rekojmia za sprzedane produkty dhigotrwatego
uzytku,

- ushlugi audytorskie,

- ustugi ksiegowe i inne,

- premia motywacyjna.

Rezerwy, o ktoérych mowa powyzej, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych Ilub strat nadzwyczajnych,
zaleznie od okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie wigzg.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza
rezerwe. '

10.2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania, pracownicy maja prawo
do odpraw emerytalnych/ rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture /rente. Odprawy rentowe przystuguja pracownikom, ktérzy nabyli
trwala niezdolno§é do pracy. Wielkosé wyplat zalezy od stazu pracy oraz
przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia. Spotka uznaje koszty z tytutu
odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowe] w oparciu o
niezalezne obliczenia aktuarialne.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci rezerwa na odprawy emerytalne

~ prezentowana “jest w bilansie “w grupie Zobowigzania i rezerwy na @

11. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania w ciagu roku ujmowane sg wedlug wartosci nbmina]nej. Na
dzien bilansowy zobowiazania wyceniane sa w kwocie wymaganej zaplaty tzn.
lacznie z odsetkami przypadaj acymi do zaplaty na ten dzien.

12. Zobowigzania finansowe

Wykazane w bilansie dhugo lub krétkoterminowe zobowigzania finansowe
wycenia si¢ w zaleznos§ci od kategorii tych zobowigzan.

—- Kredyty i pozyczki wycenia sie wedlug skorygowanej ceny nabycia. W
przypadku gdy wycena wedtug skorygowanej ceny nabycia ma nieznaczny
wplyw na wynik finansowy zobowigzania te sa wyceniane w kwocie
wymaganej zaptaty

Zobowiazania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w momencie

zawarcia umowy lub otrzymania Srodkow pienigznych (w zaleznosci od

warunkéw umowy) w wartodci godziwej otrzymanej kwoty lub uzyskanych
innych sktadnikéw finansowych.

Skutki przeszacowania na dzien bilansowy zobowiazan finansowych

wykazuje sie jako przychody lub koszty z tytutu odsetek (kredyty i pozyczki).

13. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddw
13.1. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Obejmuja tytuly dokonanych faktycznie wydatkéw, ktére bedg stanowity
koszty nastepnych okresow sprawozdawczych (np. koszty ubezpieczenia,
dzierzawy, niskocenne sktadniki majatkowe, itp.).

W zaleznosci od przewidywanego okresu rozliczenia w bilansie prezentowane
sg jako dhugo lub krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.




Zyski“ub straty ‘kursowe ‘powstale W wymi

13.2 Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw.

Pozycja ta obejmuje otrzymane lub nalezne Srodki od kontrahentéw na
poczet przysziych §wiadczen.

14. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obeych
14.1. Zasady ogélne

Na dzien bilansowy Spétka wycenia wyrazone w walutach obcych sktadniki
aktywéw i pasywéw - po obowigzujacym na ten dzien &rednim kursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzies ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ushug
korzysta jednostka dla rozliczenia danej transakeji w przypadku operacji

sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaplaty naleznosci lub
zobowigzan,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba, ze w zgloszeniu celnym lub innym wiazacym dokumencie
ustalony zostal inny kurs — w przypadku pozostalych operacji.

ksiegowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.
Wylacznie dla celéw prezentacji w sprawozdaniu finansowym dokonuje sie
statystycznej kompensaty roznic kursowych zaréwno zrealizowanych, jak i
nie zrealizowanych (tacznie w ramach wszystkich walut)

15.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy towarow i ustug stanowia kwote nalezng z tego tytulu
- od odbiorcy pomniejszona o naliczony podatek od towaréw i ushug.

Sg rozpoznawane w momencie ich dostawy, a co za tym idzie transferu

ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci do towaréw lub
produktéw.

16.Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktorego dotycza. Ewidencja
kosztow prowadzona jest w ukladzie kalkulacyin

17.Podatek do_chodowy

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywanag w ksiegach
rachunkowych warto$ciag aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa,. oraz -
strata podatkowa mozliwg do odliczenia w przysziosci, Spotka tworzy rezerwe
iustala aktywa z tytutn odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowoduja w przysztoSci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego, przy uwzglednieniy zasady ostroznosci.

Rezerwe z'fytuiu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko§ci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przyszlosci zaplaty w zwigzku z

zmian ‘kursow walut ‘sg



wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktoére
spowoduja zwiekszenie podstawy obliczenia podatku w Przyszitosci.

WysokoSé rezerwy i aktywow ustala si¢ z uwzglednieniem stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku, w ktérym wplyna one na wielkosé
- podstawy opodatkowania. '

'Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego dotyczace
‘operacji rozliczanych z kapitaltem wlasnym, odnosi sie réwniez na kapitat
- wiasny.

IX. Zmiany zasad rachunkowosci

O poczatku roku obrotowego 2007 nie bylo zmian stosowanych zasad
rachunkowosci.

X. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych
Nie wystapily zadne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

XI. Zdarzenia po dnin bilansowym

Nie wystapily istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére wymagalyby
. Ujecia w sprawozdaniu finansowym, =

Cxm Poréwnywalnoéédanych

Dane sprawozdawcze sa w pelni poréwnywalne z danymi za poprzedni rok
obrotowy.

XIII. Srednie kursy wymiany zlotego
Tabela 252/A/NBP/2006 1EUR = 3,8312 zi.
‘Tabela 252/A/NBP/2007 1EUR = 3,5820 z.

Sporzadzono, Warszawa, 2008.01.28

Sporzadzono przez : Grazyna Syryczyriska
Glowny Ksiegowy



DANE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARCUS S.A. W CZWARTYM KWARTALE 2007R.

1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z rozdziatem 4 i 5 Ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzegnia 1994r., rozporzadzeniem o instfumentach finansowych
oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych z dnia 19 pazdziernika 2005r.

2. ZMIANY ZASAD STOSOWANYCH PRZY TWORZENIU RAPORTU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka nie zmienila zasad prowadzenia
rachunkowosci, jednoczesnie w obecnym roku obrachunkowym zasady ustalania aktywow i
pasywow jak réwniez pomiaru wyniku finansowego nie ulegly zmianie.

3.  ZASADY PRZELICZENIA ,,WYBRANYCH DANY CH FINANSOWYCH” ZE
Z¥ OTYCH NA EURO

Do przeliczenia danych ze zlotych na EURO przyjeto Srednie kursy NBP z ostatniego dnia
sprawozdawczego: o

Tabela 252/A/NBP/2007 1EUR =3,5820 1.

Rozwodniony zysk i rozwodm'dnq wartogé ksiggowa na jedng akcje policzono dla 7 296 681
akcji.

4. ISTOTNE ZMIANY WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

W czwartym kwartale 2007 roku Spotka nie utworzyta dodatkowych odpiséw
aktualizacyjnych  naleznosci, jednoczesnie utworzone zostaly dodatkowe odpisy
aktualizacyjne zapaséw w wysokosci 79,5 tys. zlotych. W tym samym okresie ARCUS
utworzyt dodatkowe rezerwy na zobowiazania w tacznej wartodci 2 tys. ztotych.

W okresie od 1 pazdziemika 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ulegfa zmniejszeniu o 3 tys. ziotych, jednoczesnie
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zmniejszyty sie o 4 tys. ztotych.

5. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN SPOEKI W
CZWARTYM KWARTALE 2007 ROKU

W czwartym kwartale 2007 roku, oprécz sprzedazy biezacej, Spotka realizowata duze Umowy
podpisane w pierwszym' pélroczu z czolowymi' spotkami z branzy ubezpieczeniowej i
bankowej — w tym: PZU S.A., PZU Zycie SA, Kredyt Bank S.A. (na podstawie umowy z
Grupa KBC) oraz zrealizowala co najmniej kilkadziesiat umow podpisanych na podstawie
wygranych juz postepowar rozstrzyganych w oparciu o Prawo Zamdwien Publicznych.
Nalezaly do nich m.in.: umowa (na kwote 2 min zlotych brutto) z Agencja Mienia
Wojskowego w Warszawie, w ramach ktérej Spotka dostarczyta do jednostek podlegajacych
Ministersiwu  Obrony Narodowej na terenie calego kraju urzadzenia stuzace do
zabezpieczenia potrzeb wydruku indywidualnego i masowego. Ponadto firma ARCUS S.A.
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... W dniu 3 grudnia 2007 roku Spoétka

bedzie réwniez $wiadczyta przez okres 36 miesigcy serwis dostarczonych urzadzen w pelnym
jego zakresie. Podobny zakres przedmiotowy miaty takze umowy zawarte z Zakladem
Ubezpieczen Spotecznych (ponad 5 min ziotych brutto), Komenda Stoleczng Policji (280 tys.
zlotych brutto) oraz PKP PLK SA (na taczng kwote ponad 2 min zlotych brutto).

Jednoczesnie w czwartym kwartale 2007 Spotka zrealizowata umowe na dostawe i integracje
pierwszego w Polsce duzego systemu APS wyprodukowanego przez partnera handlowego
Spotki, amerykaniskg firme Pitney Bowes. Umowa opiewata na kwote 1,7 min ztotych netto.
Dodatkowo zrealizowanych zostato kilkadziesigt projektéw sprzedazy na mniejsze systemy
m.in. do urzedéw dzielnic i gmin (m.in. Urzad Dzielnicy Srédmies’cie Miasta Stolecznego
Warszawy, Urzad Dzielnicy Mokotéw Miasta Stolecznego Warszawy, Urzad Dzielnicy Ursus
Miasta Stotecznego Warszawy), KRUS, a takze do klientéw komercyjnych takich jak PTU
S.A.

Roéwniez w omawianym okresie Spotka wdrozyla system zarzadzania procesami oraz
obiegiem informacji Vario.BPM w Biurze Studiéw, Projektéw i Realizacji Inwestycji
BIPROKWAS Sp. z o0.0. w Gliwicach, bedace drugim biurem projektéw, nalezacym do
Grupy Polimex Mostostal, ktore wdrozylo system wspierajacy zarzadzanie w zakresie obiegu
dokumentéw i informacji. System, oprécz zarzadzania kazdym dokumentem, ktéry wptywa
do firmy oraz jest w niej wytwarzany, wspiera rzeczywiste procesy zachodzace w Biurze, w
szczegllnosci kontakt z Klientem, proj ektowanie, zakupy oraz nadzér autorski.

podpisala z Zaktadem Ubezpieczeh Spotecznych (ZUS) z

. siedziba, w Warszawie umowe sprzedazy i dostawy do ‘magazynu dystrybucji-ZUS kaset z -~ - -

~ tonerem do drukarek laserowych KYOCERA FS-91 00DN, na faczng kwote 2,6 min zlotych
netto. )

W ramach zaplanowanych na czwarty kwartat 2007 roku inwestycji Spétka zakonczyta
pierwszy etap wdrozenia systemu wsparcia pracy Dziatu Serwisu, ktéry swiadezy obstuge’
serwisowa dla kilkudziesieciu tysiecy urzadzen zainstalowanych w calym kraju. System
umozliwia m.in.: integracje danych dotyczacych klienta, ewidencjonowanie, klasyfikacje
rodzajéw klientow, rejestracie wszelkich aktywnosci i dziatan, obshuge zaméwien,
gromadzenie i archiwizacje wszelkich dokumentéw, jakie zostaly stworzone w kontekscie
dziatain z klientami i partnerami, planowanie, zlecanie, kontrole zadafi oraz eskalacje
ewentualnych opdzZniei. Ponadto wdrozony system charakteryzuje sie dodatkowsa,
rozbudowana funkcjonalnoécia w zakresie takich dziatan jak: automatyzacja i kontrola
procesow, wspieranie decyzji, czy tez integracja z systemami wewnetrznymi Spotki.

W czwartym kwartale 2007 roku Spétka kontynuowata réwniez prace nad wzmocnieniem
pozycji nowo wdrazanych produktéw i ushig zar6wno w ujeciu rynkowym, jak 1 udziatu w
globalnych przychodach Spoiki, zgodnie ze Srednioterminowym planem osiggniecia
znaczacego udziatu tych produktéw i ustug w przychodach Spotki w 2008 roku.

Obecnie Spétka kontynuuje przesuniete z przyczyn niezaleznych od Spétki na 2008 rok,
prace nad:

e projektem globalnego systemu klasy asset management opartego na wykorzystaniu
technologii optycznych i radiowych (RFID) dla jednego z najwiekszych operatoréw
systemu elektroenergetycznego w Polsce. Projekt przeszedt faze studium optacalnosci,
studium wykonalnosci oraz faze testéw fizycznych, po ktérych otrzymat pozytywna
rekomendacije technologiczna. Budzet projektu przekracza kwote 1 mln PLN.

e projektem globalnego systemu monitorowania przesytek w centrach dystrybucyjnych
opartego na wykorzystaniu technologii radiowych (RFID) dla jednego z najwigkszych
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operatorow logistycznych w Polsce. Projekt przeszedt faze studium optacalnosci,
studium wykonalnosci oraz faze testow fizycznych, po ktérych otrzymat pozytywna
rekomendacje technologiczna. Budzet projektu przekracza kwote 1 min PLN

6. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE v v

W czwartym kwartale 2007 roku Spotka kontynuowata wzmozong akcje marketingowo-
handlowa, jak réwniez projekty, ktérych realizacja ulegta przesunieciu na ostatni kwartat
2007 roku, pozwolita na osiagniecie przychodéw ze sprzedazy o 192% wyzszych niz w
porownywalnym okresie poprzedniego roku. W wyniku osiagnietego ZNaczaco Wwyzszego
poziomu sprzedazy, zysk na sprzedazy Spotki w czwartym kwartale 2007 roku wzrdst o
236% w stosunku do poréwnywanego okresu w roku poprzednim. Jednoczeénie na skutek
przeprowadzonej optymalizacji kosztow 0gblnego zarzadu, ulegly one zmniejszeniu o 72 % w
omawianym okresie w stosunku do czwartego kwartatu 2006 roku, w wyniku czego zysk z
dziafalnosci operacyjnej Spétki wzrést o 7207% w stosunku do poréwnywalnego okresu z
roku poprzedniego.

Dodatkowym Zrédlem wzrostu przychodéw Spétki w omawianym okresie byly przychody
finansowe w wysokosci 3,9 mln zlotych osiggnicte gléwnie dzieki sprzedazy w dniu 13

 listopada 2007 roku posiadanych przez Spétke 16 600 akcji imiennych PZU S.A.Pozostate . -

wigkszosci ze sprzedazy floty samochodowej Spéitki, ktéra byla wynikiem podjetych przez
Spotke dziatanh w zakresie optymalizacji sposobu wykorzystywania floty samochodowej
(Spotka podjeta decyzje o przejéciu na najem samochoddw).

W rezultacie dzialania wszystkich Wyzej wymienionych czynnikow Spotka osiagneta zysk
netto w wysokosci 8,4 mln ztotych, co stanowi wynik o 8,5 mln zlotych wyzszy niz w okresie
poréwnywalnym 2006 roku.

Na koniec czwartego kwartatu 2007 roku najwieksza pozycje w ramach aktywéw ARCUS
S.A., tak jak na koniec poprzedniego kwartatu, stanowily aktywa obrotowe. Ich udzial
osiagnal poziom 95%, co stanowi wzrost 0 299% w stosunku do stanu z 30 wrzesnia 2007
roku. W ramach aktyw6w obrotowych, na dzief 31 grudnia 2007 roku, najwicksza pozycja
pozostawatly naleznosci krétkoterminowe, ktérych poziom wzrést o 324% w stosunku do
konca wrzesnia 2007 roku, gléwnie w wyniku niezrealizowanych platnodci za czedé ushig
zafalkturowanych w zwigzku z kontraktami podpisanymi w omawianym kwartale.

Na zakoniczenie czwartego kwartatu 2007 roku, w odréznieniu od kwartah poprzedniego,
gtéwnym Zrodltem finansowania dziatalnosci Spétki byt kapitat wlasny stanowiacy 66% sumy
bilansowej. Wzrost udziatu kapitatu wiasnego Spotki w strukturze finansowania jej
dziatalno$ci nastapit gltéwnie w skutel przeprowadzonej publicznej emisji akeji Spoiki.
Jednoczesnie, glownie w wyniku publicznej emisji akcji, na koniec czwartego kwartatu 2007
roku, suma bilansowa Spéiki osiagneta poziom 88,6 mln zlotych, co stanowi wzrost o 213%
w stosunku do poziomu z konica poprzedniego kwartahi,

7. SEZONOWOSC I CYKLICZNOSC DZIAEALNOSCI EMITENTA
Dzialalno$¢ Spétki nie podlega sezonowodci badZ cyklicznosei. Przychody Spotki

generowane sg na podstawie kontraktow statych i kontraktéw incydentalnych. Wysoki udziat
kontraktéw incydentalnych w sprzedazy Spolki, jak réwniez charakteryzujacy je zmienny
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rozklad w czasie roku, prowadzi do zréznicowanego poziomu osiaganej sprzedazy w
poréwnywalnych okresach réznych lat. Jednoczesnie czynnik ten nie posiada znaczacego
wplywu na poréwnywalnos¢ catorocznych wynikow finansowych Spotki.

8. INFORMACJIE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU 1 SPEATY DEUZNYCH I
KAPITAL.OWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W trzecim kwartale 2007 roku miala miejsce pierwsza publiczna oferta ARCUS S.A.
Szczegbdtowe informacje na ten temat zostaly zawarte w raportach biezacych oraz w raporcie
za Il kwartat 2007 roku. W IV kwartale, w dniu 3 grudnia 2007 roku w KDPW nastgpita
rejestracja 5 000 000 akeji serii A Sp6tki oznaczonych kodem PLARCUS00040.

Wykorzystujge $rodki pozyskane z publicznej emisji akcji, Spétka zamierza w szczegélnosci
dokonaé wydatkéw na zakup akeji badz udzialéw w innych podmiotach.

W czwartym kwartale 2007 r. kontynuowane byty rozmowy dotyczace akwizycji podmiotéw
z branzy IT. Zarzad spélki spodziewa sie rozpoczecia procesu przejgcia znaczacego podmiotu
na poczatku 2008 roku.

W czwartym kwartale 2007 roku Spétka nie przeprowadzita emisji, wykupu badz splaty
dfuznych i kapitatowych papieréw wartoéciowych.

W dniu 26 pazdziernika 2007 roku, Komisja Nadzoru Finansowego wszczela z wurzedu
- postepowanie -administracyjne w-celu ustalenia, -czy Spotka nie naruszyla art. 22 ustawy z

-~ dnia 29 lipca 2005 oku 0 “ofercie publicznej ‘i warunkach wprowadzaria instrunentow

finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych w zakresie obowiazku
przedstawienia w prospekcie prawdziwych, rzetelnych i kompletnych informacji, w tym
informacji dotyczacych sytuacji finansowej Emitenta. Z dniem 7 listopada 2007 roku
rozszerzeniu ulegt zakres powyzszego postepowania o ustalenie istnienia przestanek do

nakazania wstrzymania, na podstawie art. 17 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie -

publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentow finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz spotkach publicznych, dopuszczenia akcji serii A i B Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 16 listopada 2007 roku, decyzja Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymane zostato
dopuszczenie akeji zwyklych na okaziciela serii A i B Spétki do obrotu na rynku
regulowanym na 10 dni roboczych z rygorem natychmiastowej wykonalnoéci. Jednoczesnie
tg sama decyzja umorzone zostalo postepowanie w zakresie ustalenia przestanek do zakazania
dopuszczenia, na podstawie art. 17 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz spétkach publicznych, akcji serii A i B Spotki do obroty regulowanego.

Z dniem 30 listopada 2007 roku, postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego, wszczete

zostalo z wizgdu postgpowanie administracyjne w celu ustalenia istnienia przestanek do

nakazania wstrzymania lub zakazania, na podstawie art. 18 ust. 1 pkt. 1 w zwiazku z art. 17

pkt. 112 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ‘
dopuszczenia akeji serii A i B Spétki do obrotu na rynku regulowanym, ze wzgledu na

mozliwos¢ naruszenia interesu inwestoréw w zwiazku z dopuszczeniem akcji serii w/w

Spotki do obrotu na rynku regulowanym.
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.. przekraczajaca 1 min zlotych brutto. W

9. ZADEKLAROWANA BADZ WYPEACONA DYWIDENDA

W czwartym kwartale 2007 roku Spotka nie zadeklarowala wyplaty ani nie wyplacita
dywidendy.

10. ZDARZENIA, KTORE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETE W SPRAWOZDANIU I MAJACE
ZNACZACY WPLYW NA PRZYSZLEY WYNIK FINANSOWY SPOEKI

W dniu 15 stycznia 2008 roku Zarzad Spélki ztozyt Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzibg w Warszawie dwa zlecenia przeniesienia na rzecz Spotki praw z 1 700 bonéw
komercyjnych oznaczonych seria RAIFLE27 o tacznej wartosci nominalnej 17 000 000
ziotych (wartosé nominalna jednego instrumentu wynosi 10 000 zlotych), ktorych emitentem
jest Raiffeisen Leasing Polska S.A. z siedziba w Warszawie. Cena transakcyjna za jeden bon
wynosita 9 710,63 zlotych co lacznie dalo cene 16 507 612 zlotych. Prawa do bonéw
komercyjnych przeniesione zostaty na Spétke w dniu 15 stycznia 2008 roku, jednoczesnie
data wykupu bonéw ustalona zostata na dziefi 15 lipca 2008 roku. Bony komercyjne nabyte
zostaly w celu alokacji wolnych $rodkéw finansowych pozyskanych w wyniku
przeprowadzonej emisji akeji Spotk.

Z dniem 23 stycznia 2008 roku Spétka podpisata umowe na dostarczenie wyposazenia
Systemu  Wspomagania Ekonomiki Zakladu Ubezpieczeri Spolecznych na kwote

d
- 'systemu skladajace si¢ z ponad 250 urzadzen drukujacych w trzech konfiguracjach oraz
bedzie $wiadczyla opieke gwarancyjna przez okres 5 lat. Rozwigzania ujete w kontrakcie
charakteryzuja si¢ wysoka wydajnodcia i trwaloscia, a jednoczesnie niskimi kosztami
eksploatacji.

ch kontrakiu Spotk

11. ZMIANY ZOBOWIAzAN WARUNKOWYCH LUB  AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD ZAKONCZENIA OSTATNIEGO
ROKU OBROTOWEGO

W czwartym kwartale 2007 roku nastapily nastepujace zmiany w ramach zobowigzan
warunkowych ARCUS S.A.

warzuon]b?o“\seelzzantyi‘?u}u Stan na 31 grudnia 2007r. | Stan na 31 grudnia 2006r. Zmiana w %
Zobowizzania 11 845 13 133 -10%
wekslowe
Przewlaszczenie 7 000 8 000 -13%
Zastaw 2670 2142 25%

W wyniku ustalefi poczynionych we wrzesniu 2007 roku, ktére mialy na celu zwolnienie
zastawu rejestrowego ustanowionego na posiadanych przez Spotke akcjach PZU S.A.
stanowigcych zabezpieczenie udzielonej przez bank PEKAO S.A. akredytywy importowej, w
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dniu 9 paZdziernika 2007r. Spotka zawarta z powyzszym bankiem umowe zastawu, w ramach
kiérej ustanowiony zostal (w miejsce zastawu rejestrowego na akcjach PZU S.A.) zastaw

rejestrowy na posiadanych przez Spotke 70 000 akcjach Poludniowego Konceinu
Energetycznego S.A.

Jednoczesnie Spétka zlozyla dwa weksle na rzecz TUIR ,,CIGNA STU”S.A. tytutem
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu i usuniecia wad i usterek w ramach komtraktu
realizowanego na 1zecz ZUS. Tym samym }aczna kwota zobowiazan wekslowych Spotki
wyniosta na koniec czwartego kwartahi 2007r. kwote 11 844 819,1 1ztotych. ‘

W czwartym kwartale 2007r. Spétka nie udzielita zadnych porgczen. Zmianie nie ulegly
réwniez inne zobowigzania warunkowe Spétki w postaci cesji naleznodci oraz dokonanych
przewlaszczen. ' ‘ S '
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ARCUS S.A. SA-Q 4/2007

SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
wtys, zi
ktan na an na slan na stan na
R007-12-31 007-09-30 [2006-12-31 2006-12-31
koniec kwartalu / koniec poprz. koniec poprz. roku koniec kwartatu /
007 kwartatu / 2007 2006 006
AKTYWA
I. Aktywa trwate 4510 7 281 7918 7918
1. Wartosci niemateriaine | prawne, w tym: 222 255 191 191
2.Rzeczowe aktywa trwale 1161 1887 2604 2 604
3. Inwestycje dlugoterminowe 2578 4571 4 571 4571
3.1, Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 523 4515 4515 4 515
a)w pozostatych jednostkach 2523 4515 4 515 4515
3.2.Inne inwestycje diugoterminowe 56 56 56 56
4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 548 568 552 552
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 548 568 552 552
Il. Aklywa obrotowe 84 061 21044 23177 23177
1. Zapasy 5377 9328 13839 13 839
2. Naleznosci krotkoterminowe 41 222 9711 8216 8216
2.1. Od jednostek powigzanych 181 17 346 346
2.2. 0d pozostalych jednostek 41 041 9694 7 870 7 870
3. Inwestycje krdtkoterminowe 36 751 542 924 924
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe . 36 751 542 924 924
a)w jednostkach powigzanych 397 737 737
b)w pozostatych jednostkach 29 690 o] o o]
c)&rodk pienigzne i inne aklywa pienigzne 7 061 145 187 187
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 711 1463 198 198
Aktywarazem 88 571 28325 31095 31 085
PASYWA
1. Kapitat wtasny 58 761 12 541 12 289 12 289
1. Kapitat zakadowy 730 500 500 500
2. Kapitat zapasowy 143 143 143 143
3. Kapitat z alktualizacji wyceny 0 1 1 1
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 49 277 11 646 4934 4934
5. Zysk (strata) netto 8611 251 6711 6711
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 29 810 15784 18 806 18 806
1. Rezerwy na zobowigzania 2913 291 2904 2 904
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatiu dochodowego 10 20 13 13
1.2. Rezerwa na Swiadczenia emerytaine i podobne 338 296 296 296
a)dlugoterminowa 147 139 139 139
b) krotkoterminowa 191 157 157 157
1.3. Pozostate rezerwy 2 565 2 595 2 595 2 585
a)diugoterminowe 164 2025 2025 2025
b) le6tkoterminowe 2 401 570 570 570
2. Zobowigzania dlugoterminowe 80 130 280 280
2.1. Wobec pozostatych jednostek 80 130 280 280
3. Zobowigzania kidtkoterminowe 26 817 12743 15622 15 622
3.1. Wobec jednostek powigzanych ] 2 5 5
3.2. Wobec pozostatych jednostek 26 550 12 487 15384 15 384
3.3. Fundusze specjalne 267 254 233 233
Pasywarazem 88 571 28 325 31095 31095
Wartoéé ksiggowa 58 761 12 541 12 289 12 289
Liczba akcji {(w szt.) 7 296 681 5 000 000 5 000 000 5 000 000
Warto&¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 8,05 2,51 2,46 2,46
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 7 296 681 7 296 681 5 000 000 5 000 000
Rozwodniona warto& ksiggowa na jedng alcje (w zt) 8,05 1,72 2,46 2,46

Uwaga! W przypadku raportow za | kwartal roku obrotowego, nalezy wypelni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego rolu
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumng (stan na koniec | kwartatu poprzedniego roku obrotowego).
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ARCUS S.A. SA-Q 4/2007
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
stan na
2007-12-31 stan na koniec  tan na koniec  stan na koniec
koniec kwartatu / poprz. kwartatu/ poprz. roku / kwartatu /
007
1. Naleznosci warunkowe 31515 34 077 33275 33275
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 31515 34 077 33275 33275
-zobowigzania weksiowe 11 845 12 415 13 133 13133
_przewlaszczenie 7 000 7 000 8 000 8000
-cesgja naleznosci 10 000 10 000 10 000 10 000
-zastaw 2 670 4 662 2142 2142
Pozycje pozabilansowe, razem 31515 34 077 33275 33 275

Uwaga! W przypadku raportéw za | kwartal roku obrotowego, nalezy wypetni¢ jedynie pierwszg (stan na koniec | kwartatu biezacego roku
obrotowego), trzecig (stan na koniec poprzedniego roku obrotowego) i czwartg kolumng (stan na koniec | lwartatu poprzedniego roku obrotowego).

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

wiys. zt
2007 s [ ovaral 2008 [ SR
2007-1001do foor O8O bong qp.01go  PO0S Okesod
b007-12-31 2007-01-01 do b006-12-31 [2006-01-01 do
2007-12-31 2006-12-31
Lz:zchody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiaiow, w 53 388 105 350 18 309 87 443
~od jednostek powigzanych 290 864 284 792
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 662 7793 1611 4140
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw | materiatow 50 726 97 557 16 698 83 303
11. Koszty sprzedanych produliéw, towardw i materiatow, w tym: 42 702 84 406 15131 62103
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 498 3875 1408 2945
2. Warto&¢ sprzedanych towarow i materiatow 42 204 80 431 13723 59 158
11l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 10 686 20 944 3178 25 340
V. Koszty sprzedazy 4 669 11574 2375 12 962
V. Koszty ogdlnego zarzadu 357 3458 1265 5 276
VIi. Zysk (strata) ze sprzedazy 5 660 5812 462 7 102
Vil. Pozostale przychody operacyjne 987 1089 956 1549
1. Zyskze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 759 790 672 794
2. Inne przychody operacyjne 228 299 284 755
VIIi. Pozostale koszty operacyjne 322 322 583 788
1. Inne koszty operacyjne 322 322 583 788
1X. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6 325 6 679 -89 7 863
X. Przychody finansowe 3 920 4044 43 470
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 272
2. Odsetid, w tym: 181 223 32 187
-od jednostek powigzanych 1 17
3. Zysk ze zbycia inwestycji 3320 3320
4.inne 419 501 11 11
Xl. Koszty finansowe -113 -285 97
1. Odsetid w tym: -113 52 88
2.Inne . -347 °]
XII. Zysk (strata) z dziatainosci gospodarczej‘ 10 358 10723 249
XN, Zysk (strata) brutto 10 358 10723 249 8 236
XIV. Podatek dochodowy 1998 2112 52 1525
a)czest biezaca 1989 2112 46 1985
b)czgsc odroczona 9 1 6 -460
XV. Zysk (strata) netto B8 360 8611 -197 6711
Fysk (strata) netto (zanualizowany) 8 360 8 611 -197 6711
Srednia wazona liczba akeji zwyklych (w szt.) 7 296 681 7 296 681 5 000 000 5 000 oo0
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 1,15 1,18 -0,04 1,34
Srednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyktych (w szt.) 7 296 681 7 296 681 5 000 000 5 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcjg zwyldg (w z!) 1156 1,18 -0,04 1,34
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ZESTAWIENIE ZMTAN W KAPITALE WEASNYM
wlys. zt
1 kwartal # kwartat
2:;:’:2:‘ /2007 narastaja_{:o/ rok 2006 okres od nagstajq(gil
b007-10-01 do 2007 okres od R006-10-01 do  [2006 olres od
b007-12-31 2007-01-01 do  [R006-12-31 ?006-01-01 do
2007-12-31 2006-12-31
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 12 541 12 289 15 046 14 878
) 5:;);;: ;ﬁ;ﬂz;;af:;czstekohem (BO), po uzgodnieniu do 12 541 12 289 15 046 14 878
1. Kapital zakkadowy na poczatek okresu 500 500 100 100
1.1. Zmiany kapitatu zakadowego 230 230 400 400
a)zwiekszenia (z tytulu) 230 230 400 400
-emigi akcji (wydania udzialow) 230 230
-podwyzszenia kapitatu 400 400
1.2. Kapitat zakiadowy na koniec okresu 730 730 500 500
2.Kapital zapasowy na poczgtek okresu 143 143 143 143
2.1. Kapitat zapasowy na koniec ckresu 143 143 143 143
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek olresu 1 1 1 1
3.1. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu 1 1
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 11 646 4 934 4299 4 299
4.1. Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych 37 632 44 343 635 635
a)zwigkszenia (z tytutu) 37 632 44 343 4 330 4 330
-odpls z zysku z lat ubieglych 6711 4330 4 330
-z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 37 632 37 632
b)zmniejszenia (z tytulu) 3695 3695
-przeznaczpno na wyptate dywidendy 3500 3 500
-przeznaczono na pokiycue straty 195 195
4.2. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 49 278 49 277 4934 4934
5. Zysk (strata) z lat ubiegiych na poczatek olgesu 6711 10 335 10 335
5.1. Zysk z Jat ubieglych na poczatek okresu 6711 10 335 10 335
) .igi(yf:;a;;rt;i;g;ﬁ:l:;ﬁoczqtek okresu, po uzgodnieniu do 6711 10 530 10 530
a)zmniejszenia (z tytulu) 6711 10 530 10 530
-przeznaczony na kapitat rezerwowy 6711 4330 4330
-przeznaczony na wyplate dywidendy 6 200 6 200
5.3. Zysk z 1at ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
5.4, Strata z lat ubieglych na poczatek oleesu 195
-pokrycie straty 195
5.5, Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0
6. Wynik netto 8611 8611 6711 6711
a)zysk netto 8611 8611 6711 6711
1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 58 761 58 761 12 289 12 289
. :(paopli;acliaw;?z%, po uwzgiednieniu proponowanego podziaiu zysiu 58 761 58 761 12 289 12 289
RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNY CH
witys. zi
4 kwartal /2007 [F Wartaly b lwartat /2006 [ Vartaty
bices od narastajgco / bices od narastajgco /
5007-10-01 do 2007 okres od 0006-10-01 do 2006 olres od
b007-12-31 2007-01-01 do b006-12-31 2006-01-01 do
2007-12-31 2006-12-31
A. Przeplywy &rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 8 360 8611 197 6711
1. Korekty razem -15 888 -16 744 -3753 5 009
1. Amortyzacja 351 1362 310 1256
2. (Zysld) straty z tytutu réznic kursowych 3 K
3. Odsetld i udziaty w zyskach (dywidendy) -122 31 -289
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ARCUS S.A. SA-Q 4/2007
wlys. zi
;(l::v:g:l /2007 :axztr;?‘ai:o/ gx:::l /2006 :agz;?;{:o/
2007-10-01da  foor OMeS0d  boggqg.01 o O0S Okeesod
b007-12-31 2007-01-01 do b 006-12-31 2006-01-01 do
2007-12-31 006-12-31
4. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjnej -4 079 4110 -672 -794
5.Zmiana stanu rezerw 1 9 -282 1963
6.Zmiana stanu zapasow 3952 8 463 -5 376 -1138
7.Zmiana stanu naleznosci -31 511 -33 006 919 6903
'somzi;:;esian;ezt;lt)zxiazaﬁ lkrdthoterminowych, z wyjgtkiem 14 968 11255 848 2386
9. Zmiana slanu rozliczen migdzyokresowych 771 -510 -74 -503
10. Inne korekty 219 -207 546
. i\rz;aopc:;lm’/)yop’;isgris:ne netto z dzialalnosci operacyjnej (I1+/-11) - 7528 8133 3556 11720
B. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnoici inwestycyjnej
1. Wplywy 6633 6 757 2 001 2374
‘zzﬁgvyvfwr‘sgf;;:iemaleﬁalnych i prawnych oraz rzeczowych 1321 1 445 2000 2153
2.7 aktywdw finansowych, w tym: 5312 5312 1 221
a)w jednostkach powigzanych 1 1
b}w pozostatych jednostkach 5312 5312 220
-zbycie aktywéw finansowych 5312 5312
-dywidendy i udzialy w zyskach 220
11. Wydatld -153 -616 -286 -4 315
_:;%gi‘: :‘I;;c;ic; niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 451 560 269 4774
2. Na altywa finansowe, w tym: -2 524
a)w jednostkach powigzanych -1
b)w pozostalych jednostkach -2 523
-nabycie aktywéw finansowych -2 523
3. Inne wydatki inwestycyjne -2 -56 17 -17
11l. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnoéci inwestycyjnej (I-1) 6 480 6 141 1715 -1 941
C. Przeptywy &odkéw pienigznych z dziatalnoéci finansowej
1. Wpiywy ) 37 136 38 580 179 663
e ™ i a7
2. Kredyty i pozyczki 176 260
3. Inne wptywy finansowe 720 720 3 3
1. Wydatki -29 172 -29 714 -3 644 -14 448
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -3 500 -9 700
2. Sptaty kedytow i pozyczek -260 -4 026
3. Wykup diuznych papierdw wartosciowych -28 454 -29 454
4. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 150 76
5. Platnoéci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 132
6. Inne wydatki finansowe -220 -720
U1l. Przeplywy pienigzne netto z dziatainosci finansowej (1) 7 964 8 866 -3 465 -13 783
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.111+/-B.11I+/-C.111) 6916 6 874 -5 306 -4 004
E. Bilansowa zmiana stanu &odkéw pienigznych, w tym: 6 916 6 874 -5 306 -4 004
F. Srodki pienigzne na poczatek olresu 145 187 5493 4191
G. Srodld pienigzne na koniec olresu (F+/- D), w tym: 7 061 7 061 187 187
INFORMACJA DODATKOWA
Plik Opis

pwadzenle | dane objasniajace do rap. okresowego za IV 2007.pdf]

Wprowadzenie i dane objaéniajgce do sprawozdania za |V kww 2007
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Komisja Nadzoru Finansowego



ARCUS S.A.

SA-Q 4/2007

Plik

Opis

CAN20065802_000 Informacje dodatikowe w rap za IV kw 2007.pdf

informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego za IV kw 2007

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2008-02-01 Barttomiej Zebrowski Prezes Zarzadu
[2008-02-01 Mariusz Bednarski Wiceprezes Zarzgdu
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INFORMACJE DODATKOWE DO SPRAWOZDANIA FINAN SOWEGO
ARCUS S.A. W CZWARTYM KWARTALE 2007R.

1. ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ SPOEKI, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYH KONSOLIDACJL

Spotka nie tworzy grupy kapitalowej i nie posiada podmiotéw zaleznych. ARCUS S.A.
sporzgdza jednostkowe sprawozdanie finansowe i nie jest jednostka podlegajacy konsolidacji.

2. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI
GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU POLACZENIA, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, INWESTYCJI
DLUGOTERMINOWYCH, _PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I
ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

Powyzsze zdarzenia nie wystapily.

3. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA ROK 2007

W ponizszej tabeli zaprezentowane zostato poréwnanie wynikéw finansowych Spotki

-osiggnietych w2007 roku -z ostatnig -progn zg Zarzadu Spétki opublikowang raportem

Tabela 1: Prognoza wynikéw finansowych na 2007 rok i wykonanie 2007 roku (w tys. z1).

Wykonanie prognozy - wyniki

Klementy wyniku finansowego

Prognoza opublikowana
raportem biezacym w dniu

finansowe 2007 roku

31 stycznia 2008 roku
Przychody ze sprzedazy 105 300 105 350
EBITDA 8 000 8041
Zysk netto 8 600 8611

W dniu 31 stycznia 2008 roku Spétka opublikowata nowg prognozg podwyzszajaca wartodé
poszczegblnych elementéw wyniku finansowego, a w szczegOlnosci warto$é zysku netto,

ktéry wzrost o ponad 10% od wartosei z poprzedniej prognozy.

Ostateczna weryfikacja wynikéw Spétki z wielkosciami prognozowanymi nastapi po
zakoniczeniu badania sprawozdania finansowego przez audytora.
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4. AKCIONARIUSZE SPOLKI

Na dziefi sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spolki wynosit 729 668,10
zlotych i dzielit si¢ na 7 296 681 akcji zwyklych na okaziciela o wartogei nominalnej 0,10
ztotych kazda. Na kapital zaktadowy Spétki sktada sig 5 000 000 akcji serii A, stanowiacych
68,52% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 5 000 000 gloséw, co stanowi 68,52%
gloséw na WZA Spoiki, jak réwniez 2 296 681 akeji serii B stanowiacych 31,48% kapitatu
zakladowego i uprawniajacych do 2 296 681 gloséw, co stanowi 31,48% gloséw na WZA
Spolki.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Spéiki na dzien przekazania do publicznej
wiadomodci raportu za IV kwartat 2007 roku.

Tabela 2: Struktura akcjonariuszy ARCUS S.A na 1 lutego 2008 rokn

Liczba akeji = Udziat w kapitale zaldadowym
Akcjonariusz = Udzial w ogélnej liczbie
Liczba gloséw gloséw
Marek Czeredys (1) 4 500 000 61,67%
AIG TFI(3) 600 000 8,22%
Pozostali 1696 681 23,25%
| RAZEM 7 296 681 100,0%

(1) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21 listopada 2007 roku
(2)  Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 21 listopada 2007 roku

(3) Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 31 sierpnia 2007 roku

5. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCII LUB UPRAWNIEN
DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACEI NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia ponizsza
tabela. Zgodnie z wiedzg Spélki pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czlonkowie
Zarzadu nie posiadaja akcji ARCUS S.A.
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Stan na dzied przekazania
skorygowanego raportu za ITI Stan na dziefi przekazania raportu za IV
kwartal 2007 roku w dniu 6 kwartal 2007 w dniu 1 lutego 2007 roku
listopada 2007 roku ‘
Liczba Udzial w kapitale Udzial w kapitale
akeji= zakladowym Liczba akeji = Liczba zakladowym =
Liczba =Udzial w ogolnej glosow Udzial w og6lnej
glosow liczbie glosow liczbie glosow
Marek Czlonek
Czeredys Rady
Nadzorczej | 4 500 000 61, 67% 4 500 000 61,67%
Michat Czlonek
Czeredys Rady
L |vederes | soo0o0) o esw| o soo| o esmw
Grazyna Prokurent Brak- ‘
Syryczyniska informacji Brak informacji | - 401 0,005%

Z dniem 28 grudnia 2007 roku podpisane zostaty Aneksy do uméw warunkowej sprzedazy
200 000 akeji Spétki, zawartych przez Pana Marka Czeredysa z 62 pracownikami i 3 bytymi
pracownikami Spétki zatrudnionymi obecnie w Spolce powigzanej, opisanymi SZerzej w
Czesei IIT, pkt. 17.3 Prospektu Emisyjnego Spotki. Aneksy przedhizaja warunkowy termin
wejdcia w zycie wyzej wymienionych uméw, zwigzany z wprowadzeniem akcji Spoiki do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierdéw Wartosciowych w
Warszawie S.A. do dnia 31 stycznia 2008 roku. Z dniem 30 stycznia 2008 roku nastapito
podpisanie kolejnych Anekséw do niniejszej umowy przedtuzajacych jej warunkowy termin
wejscia w zycie do dnia 29 lutego 2008 roku. Jezeli wprowadzenie do obrotu nie nastapi w
powyzszym terminie umowy ulegng rozwiazaniu.

6. TOCZACE SIE POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM
WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W okresie pierwszych czterech kwartatéw 2007 roku z udziatem Spotki nie toczyly sie zadne

postgpowania, kt6érych faczna warto$é sporu przekraczalaby 10% wartodci kapitalow
wilasnych Spotki.

W dniu 26 pazdziernika 2007 roku, Komisja Nadzoru Finansowego wszezgla z urzedu
postgpowanie administracyjne w celu ustalenia przestanek do zakazania dopuszczenia akcji
serli A 1 B w zwiazku z uzasadnionym podejrzeniem naruszenia przez Spétke art, 22 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
ﬁnansowych do zorganizowanego obrotu oraz o spétkach publicznych, w zakresie obowiazku
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'SPk o obrotu na rynku regulowanym,

przedstawienia w prospekcie prawdziwych, rzetelnych i kompletnych informacji, w tym
informacji dotyczacych sytuacji finansowej Emitenta. Z dniem 7 listopada 2007 roku
rozszerzeniu ulegt zakres powyzszego postgpowania o ustalenie istnienia przestanek do
nakazania wstrzymania, na podstawie art. 17 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia nstrumentéw  finansowych do zorganizowanego
obrotu oraz spétkach publicznych, dopuszczenia akcji serii A i B Spétki do obrotu na rynku
regulowanym.

W dniu 16 listopada 2007 roku, decyzja Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymane zostato
dopuszezenie akcji zwyklych na okaziciela serii A i B Spétki do obrotu na rynku
regulowanym na 10 dni roboczych z rygorem natychmiastowej wykonalnogci. Jednoczesnie
ta sama decyzja umorzone zostato postepowanie w zakresic ustalenia przestanek do zakazania
dopuszczenia, na podstawie art. 17 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do Zorganizowanego
obrotu oraz spétkach publicznych, akeji serii A i B Spétki do obroty regulowanego.

Z dniem 30 listopada 2007 roku, postanowieniem Komisji Nadzoru Finansowego, wszczete
zostalo z urzedu postepowanie administracyjne w celu ustalenia istnienia przestanek do
nakazania wstrzymania lub zakazania, na podstawie art. 18 ust. 1 pkt. 1 w zwiazku z art. 17
pkt. 1 i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrument6w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
dopuszczenia akcji serii A i B Spétki do obrotu na rynku regulowanym, ze wzgledu na.
- 'mozliwo$e naruszenia interesu inwi storow w zwigzku z dopuszezen Cji serii A i I

7. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W czwartym kwartale 2007 roku podmiotami powiazanymi w stosunku do Spotki byty:

n Docusoft Sp. z o.0.
n Inforsys S.A.

Spolka nie przeprowadzila z podmiotami powigzanymi zadnych transakcji, ktérych iaczna
wartos¢ w okresie od poczatlku roku obrotowego przekroczylaby réwnowartodé 500 000 euro.

8. UDZIELONE PORECZENIA, KREDYTY, POZYCZKI I GWARANCIE

W czwartym kwartale 2007 roku Spéika nie udzielita zadnych porgezen kredytéw, pozyczek
badZ gwarancji, lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérego warto$é stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych ARCUS S.A. (za wyjatkiem
gwarancji naprawy sprzedawanych przez Spétke towardw).

9. INFORMACIJE, KTORE ZDANIEM SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY JEJ
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACH ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

W czwartym kwartale 2007 roku stan i struktura zatrudnienia Spotki ulegty nieznacznej
zmianie. Ponizsza tabela przedstawia zmiany liczbie i strukturze zatrudnionych:

Tabela: Struktura zatrudnienia Spélki w podziale na poszezegblne grupy pracownikéw
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Zrédlo: Dane Spolki

Na koniec czwartego kwartatu 2007 roku zatrudnienie w Spoice zwigkszylo sie w stosunku
do konca poprzedniego kwartatu o sze$é 0s6b. Wzrost ten byt wynikiem gléwnie zwigkszenia
zatrudnienia w kluczowych dla Spétki dziatach handlowym i serwisu.

W ramach prowadzonej reorganizacji struktury organizacyjnej Spotki, w czwartym kwartale
2007 roku zmniejszeniu ulegla, z pieciu do dwoch, liczba cztonkéw Zarzadu Spétki. W dniu
31 pazdziernika 2007 roku, w wyniku rezygnacji ztozonej w dniu 9 pazdziernika 2007 roku,
funkeje Wiceprezesa Zarzadu przestal petnié Pan Adam Kozlowski.

---Jednoczesnie z dniem 7 -listopada 2007-roku Rada Nadzorcza ‘Spotki podjeta Uchwate w

~rsprawie zmian w Zarzadzie Spotki. Pan Wiktor Koztowski-odwolany zostat ze ‘stanowiska =~ -

Czlonka Zarzadu, a Pan Witold Czyzewski odwolany zostat ze stanowiska Prezesa Zarzadu.
Jednoczesnie na Prezesa Zarzadu Spétki powolany zostat Pan Barttomiej Zebrowski, petniacy
wezesniej funkcje Dyrektora Handlowego - Czlonka Zarzadu, a na Wiceprezesa Zarzadu
Spotki Pan Mariusz Bednarski — petniacy wezesniej funkeje Dyrektora ds. Strategii i Rozwoju
- Czlonka Zarzadu.

‘W dniu 8 listopada 2007 roku Zarzad Spétki udzielit Panu Wiktorowi Koztowskiemu prokury
tacznej, ktéra moze by¢ wykonana poprzez laczne dzialanie Prokurenta z ktérymkolwiek
Czlonkiem Zarzadu.

W dniu 7 listopada 2007 roku Zarzad Spéiki ztozyl Bankowi Polska Kasa Opieki S.A. z
siedziba w Warszawie dwa zlecenia przeniesienia na rzecz Spétki praw nastepujacych bonéw
komercyjnych:

e 150 bonéw komercyjnych oznaczonych seria AIGP0082, o Iacznej wartosci
nominalnej 15 000 000 ztotych (warto$é nominalna jednego instrumentu wynosi
100 000 zlotych), ktérych emitentem jest AIG Bank Polska S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Centa transakeyjna za jeden bon wynosita 97 328,30 ziotych, co Iacznie
dato ceng 14 599 245 zlotych.

e 1500 bonéw komercyjnych oznaczonych seria BRELO0131 o tacznej wartodci
nominalnej 15 000 000 zlotych (warto$¢ nominalna jednego instrumentu wynosi
10000 ziotych), ktérych emitentem jest BRE Leasing Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie. Cena transakcyjna za jeden instrument wyniosta 9 903,20 zlotych, co
lacznie dato ceng 14 854 800 zlotych.

Prawa do bondéw komercyjnych przeniesione zostaty na Spotke w dniu 7 listopada 2007 roku.
Pomigdzy Spétka i osobami zarzadzajacymi badz nadzorujacymi emitentdw zakupionych
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- intellige

bon6éw nie wystepuja zadne powiazania. Bony komercyjne nabyte zostaly w celu alokacji
wolnych $rodkéw finansowych pozyskanych w wyniku przeprowadzonej emisji akeji Spolki.

W dniu 13 listopada 2007 roku Rada Nadzorcza Spolki wyrazita zgode na zbycie 16 600 akcji
imiennych Powszechnego Zakiadu Ubezpieczen S.A. bedacych w posiadaniu Spotki. Laczna
warto$¢ nominalna wynosi 16 600 ztotych (warto$é nominalna jednej akeji wynosi 1 zloty), i
stanowi 0,02% kapitatu zakladowego PZU S.A.. Laczna kwota transakcji wynosita 5 312 000
ziotych (320 zi za jedna akcje). Na dzien 30 wrzesnia 2007 roku wartosé ewidencyjna

ujawniona w ksiegach rachunkowych Spotki wszystkich zbytych akcji wynosita 1 992 000
zlotych.

10. CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA PRZYSZEE WYNIKIL SPOEKI

W czwartym kwartale 2007 roku Spotka kontynuowata prace nad wzmocnieniem pozycji
nowo wdrazanych produktdw i ustug zaréwno w wjeciu rynkowym, jak w zakresie ich udziahu
w globalnych przychodach Spétki, zgodnie ze srednioterminowym planem osiggniecia
znaczacego udziatu tych produktow i ushug w przychodach Spotki w 2008 roku.

W ramach planowanych inwestycji, w czwartym lwartale 2007 roku, Spotka przeprowadzita
postgpowanie, ocenita i wybrala do wdrozenia nowoczesny system informatyczny klasy
CRM, Iibry umozliwi zwickszenie efektywnosci zarzadzania polityka sprzedazy i

 monitoringu proceséw sprzedazy. System bedzie posiadal funkcjonalnodé Kiasy business.

» ktéra umozliwi wdrozenie zaawansowanych funkcji analitycz ch takich jak:
wskazniki realizacji, alerty, raportowanie w dowolnym  ujeciu kosztowym Iub

przychodowym. Wdrozenie systemu powinno zakonczy¢ sie do kofica pierwszego kwartahu
2008 roku.

Jednoczesnie Spotka kontynunje, przesunigte z przyczyn niezaleznych od spotki na 2008 rok,
prace nad:

e Projektem globalnego systemu klasy asset management opartego na wykorzystaniu
technologii optycznych i radiowych (RFID) dla jednego z najwigkszych operatoréw
systemu elekiroenergetycznego w Polsce Projekt przeszedt faze studium oplacalnosci,
studium wykonalnosci oraz faze testow fizyeznych, po ktérych otrzymat pozytywna
rekomendacjg technologiczng. Budzet projektu przekracza 1 mln PLN.

e Projektem globalnego systemu monitorowania przesylek w centrach dystrybucyjnych
opartego na wykorzystaniu technologii radiowych (RFID) dla jednego z najwiekszych
operatoréw logistycznych w Polsce. Projekt przeszedt faze studium oplacalnosci,
studium wykonalnosci oraz faze testéw fizycznych, po ktérych otrzymat pozytywna
rekomendacje technologiczna. Budzet projektu przekracza 1 min PLN,

W czwaﬁym kwartale 2007 roku Spétka zawarla nastepujace kontrakty, majatcé wplyw na j éj ‘
przychody w przyszlych okresach:

Systemy Automatyzujace Procesy Obshugi Platno$ei Masowych Klienta Detalicznego:
W czwartym kwartale 2007 roku Spotka rozpoczeta kilka projektéw pilotazowych na tzw.
oplatomaty w sektorze energetycznym i gazowym.

Systemy zarzgdzania zdalng identyfikacja obiektéw i aktywow, monitoringiem
. przeplywu Srodkéw_trwalyeh, aktywéw oraz produktéw konsumenckich w globalnym
laficuchu dostaw, monitoringiem srodkéw wysoko cennych:
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Spotka podpisata w czwartym kwartale 2007 roku umowe z Panfistwowym Przedsiebiorstwem
Uzytecznosci Publicznej ,,Poczta Polska” - Centrum Infrastruktury Oddzial Regionalny w
Poznaniu, w ramach ktérej dostarczy urzadzenia do odezytu kodéw kreskowych. Czytniki
kodow kreskowych to specjalistyczne urzadzenia stuzace do odczytu koddw przesylek
odcink6éw wptlat czy identyfikacji dokumentow.

Systemy autorskie do_ zarzadzania _infrastruktura teleinformatyczng, systemy
wspomagajace rozwigzania do zarzadzania relaciami Z klientem (CRM) oraz systemy
wspomagajace rozwigzania do zarzgdzania przedsiebiorstwem (ERP):

Spotka we wspélpracy z podmiotem powiazanym Docusoft Sp. z 0.0., wykonata w czwartym
kwartale 2007 roku koncepcje biznesowa wdrozenia systemu zarzadzania dokumentami i
obiegiem informacji na zalecenie Energoprojekt-Krakéw SA. Celem prac byla identyfikacja i
optymalizacja proceséw biznesowych oraz zdefiniowanie oczekiwad wobec przysziego
systemu zarzadzania informacja. Projekt zawierajacy m.in. analize procesow biznesowych,
specyfikacje wymagan funkcjonalnych i niefunkcjonalnych, diagramy czynnosci, diagramy
kooperacji, diagramy stanéw, diagramy przebiegu oraz architekture fizyczng i logiczng
systemu stuzyl bedzie odpowiedniemu skonfigurowaniu, dopasowaniu oraz implementacji
systemu zarzadzania dokumentamj.

Nalezacy do Grupy Eltel Networks Energoprojekt-Krakow S.A. jest jednym z najwiekszych
biur projektowych w branzy energetycznej w Polsce. Realizuje prace w obszarze najwyzszych

napigé, w szczeg6lnosci w zakresie systemow elektroenergetycznych, linii i stacji oraz

~ “lacznosei energetycznej.

Jednoczesnie, realizujac zapisang w Prospekcie Emisyjnym strategic dhigofalows,
wykorzystania $rodkéw z publicznej emisji akeji, Spotka prowadzi obecnie zaawansowane
rozmowy na temat przejecia wigkszodciowego pakietu akcji spotki informatycznej o
przychodach nieprzekraczajacych 50 min PLN i zysku netto nieprzekraczajacym 2 min PLN.
Pomyslne zakoriczenie procesu zaowocuje skokowym zwiekszeniem zaréwno przychodow,
jak i zysku Spotki (wynik skonsolidowany). Jednoczegnie Spotka rozszerzy swoja oferte o
nowoczesne portfolio narzedzi i rozwigzan informatycznych, kiére zamierza skierowaé do
swojej aktualnej bazy klientéw, jak i pozyska nowa bazg klientéw, do ktérej bedzie
kierowana aktualna oferta z zakresu systeméw zarzadzania dokumentem oraz systemow
zarzadzania strumieniem korespondencji masowej. Spélka planuje przeprowadzenie audytu
finansowego i prawnego pozyskiwanego podmiotu do kofica lutego 2008, a ewentualne
zamknigcie pierwszej transakeji, czyli zakupu min. 51% pakietu akcji do konca pierwszego
kwartatu 2008.

Dodatkowo Spétka oczekuje, iz w calym roku 2008 nastapi zwigkszenie wydatkéw na
informatyzacje, w szczeg6lnosci w sektorze administracji publicznej. Perspektywy dobre;j
koniunktury na rynku teleinformatycznym wynikaja miedzy innymi z zatwierdzenia przez
Komisj¢ Europejska Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, ktéry do 2013 roku
ma przynie$¢ Polsce 9,7 miliarda EURO. Pierwsze z projekiéw w ramach POWYZszego
programu realizowane beda juz od 2008r. ARCUS S.A. bierze udzial w rozmowach
dotyczacych uczestnictwa w duzych projektach informatycznych w sektorze administracji,
ktérych wynikéw Zarzad Spétki spodziewa sie w 2008r.
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