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Sprawozdanie Rady Nadzor cze

z wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowgg ARCUS SA. zarok obrotowy zakonczony 31.12.2008

oraz

sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatoweggf ARCUSSA. w
2008 roku

1. OCENA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO zA 2008ROK

Rada Nadzorcza spoétki ARCUS S.A., na podstawie 382 par 3. Kodeksu spotek
handlowych, dokonata oceny:

= skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitétaprej ARCUS S.A. za
2008 rok obejmujcego:

v' wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

v' skonsolidowany bilans spadzony na dzig 31 grudnia 2008 roku, ktory
wykazuje sum bilansows 101 751 tys. ztotych,

v' skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okred atlycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazgy zysk netto w wysokai 5 230 tys. zitotych,

v' skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasaginokres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykamg zwekszenie kapitatu
wilasnego w kwocie 6 314 tys. ztotych,

v skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdadkoéw pienéznych za okres od
1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykaz zwekszenie stanu
srodkow piengznych o kwot 18 648 tys. ztotych oraz

v informacg dodatkovy.

w zakresie zgodrigi z kskgami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
= Sprawozdania Zagru z dziatalnéci Grupy Kapitalowej ARCUS S.A. w 2008 roku.

2. OPINIA | RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPR AWOZDAN
FINANSOWYCH

Do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdanandowego Grupy Kapitatowej
ARCUS S.A., Zarzd Spotki zatrudnit firng Mazars & Guerard Audyt Sp. z 0.0., ktéra jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawéziil@Eansowych.

Rada Nadzorcza zapoznatg & opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotgcymi
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z trécia opinii i raportu podmiotu badggego sprawozdania finansowe za 2008 rok,
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejomujdane liczbowe i objaienia stowne,
przedstawia rzetelne i jasno wszystkie informasj@tne dla oceny sytuacji m#gjowej i
finansowej Grupy Kapitatowej na dA&1 grudnia 2008 roku, jakAevyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grud?i®8 roku. Zgodnie z tfeig opinii
Niezalenego bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe zggpone zostato, we
wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, zgodnze zasadami rachunkowa,
wynikajagcymi z Miedzynarodowych Standaréw Sprawozdawéckio Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacji ogtoszonych w formieporzadzen Komisji Europejskiej, a
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w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -sosinie do wymogow ustawy o
rachunkowséci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonavetryraz jest zgodne z
wyptywajacymi na tré¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepigaawa
obowigzujacymi Grug; Kapitatows.

W opinii niezalenego biegtego rewidenta, sprawozdanie z dziaiginARCUS S.A. jest

kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o matfowdaici, a zawarte w nim informacje
s3 zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i li¢daigg przepisy Rozposdzenia

Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w speainformaciji bieacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierow wéanitovych.

1. Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominugcej

Zarzad

Na dzier 1 stycznia 2008 roku w sktad Zadu Spotki wehodzili:
= BarttomiejZebrowski — Prezes Zaau
» Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zsata.

W dniu 9 maja 2008 r., Rada Nadzorcza pladchwaty w sprawie odwotania i powotania
cztonkow Zaradu Spokki:

= Uchwata Nr 1/9/05/2008 odwotata ze sktadu ZdzPanow:

v’ BarttomiejaZebrowskiego,
v' Mariusza Bednarskiego.

= Uchwata Nr 2/9/05/2008 ponownie powotata w sktadzddu Spoétki, na trzyletnia
kadenc Pandw:

v’ BarttomiejaZebrowskiego — jako Prezesa Zata,
v' Mariusza Bednarskiego — jako Wiceprezesa athrz

Odwotanie i powotanie Cztonkéw Zadu Spotki odbyto st w zwigzku z uptywem w dniu 2
stycznia 2008 kadencji w/w Cztonkow Zadz.

Na dzieér 31 grudnia 2008 roku w sktad Zadu Spotki wehodzili:

» BarttomiejZebrowski — Prezes Zayau
= Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zsata.

Po dniu 31 grudnia 2008 roku miaty miejsce gaspce zmiany w sktadzie Zagdu:

= W dniu 19 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Sp@iawyotata z dniem 2 stycznia
2009 roku Pana Konrada Kowalczuka na stanowiskoejVezesa Zagdu. Od
listopada 2008 roku Pan Konrad Kowalczuk petni ftjglDyrektora Finansowego w
ARCUS S.A. oraz w podmiocie poydanym Spoétki — Inforsys S.A.

= W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spuwkicta Uchwaty w zakresie:

v odwotania z dniem 28 lutego 2009 roku Pana Bardégar¥ebrowskiego z
funkcji Prezesa Zasrlu,

v' powotania z dniem 1 marca 2009 roku Pana Wojcid¢heszyiskiego na
stanowisko Prezesa Zadu Spoiki.
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Rada Nadzorcza

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spklada s od 5 do 10 cztonkow.
Na dzié 1 stycznia 2008r. w Radzie Nadzorczej Spoitki ziadia

= Marek Czeredys — Przewodnicy Rady Nadzorczej,
= Michat Czeredys — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
= Leon Komornicki  — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Janusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 28 maja 2008 roku na Walnym Zgromadzeniu jékariuszy, po uzyskaniu
absolutorium, odwotany zostat w/w skitad RN oraz ptama zostata nowa Rada Nadzorcza
na 3 letna kadenag w sktadzie:

= Marek Czeredys — Przewodnicy Rady Nadzorczej,
= Leon Komornicki  — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Tadeusz Janusiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

= Stawomir Jakszuk  — Cztonek Rady Nadzorczej.

2. Wnioski z oceny skonsolidowanego sprawozdania finaowego Grupy
Kapitatowej ARCUS S.A. za 2008 roku oraz sprawozdaa Zarzadu ARCUS S.A.
z dziatalncsci Grupy Kapitatowej za 2008 rok.

Rada Nadzorcza po zapoznanigl 82 skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowe] ARCUS S.A. za 2008 rok oraz w oparciure¢ opinii i raportu biegtego
rewidenta, stwierdza,ze dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawaadan
finansowym, prawidtowo i rzetelnie charakteryglgytuacg maptkows, finansowy oraz
odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dteny wyniku dziatalnei
gospodarczej, rentowla i przeptywoéw piengznych w badanym okresie. Informacje
finansowe, zawarte w sprawozdaniu Zalz z dziatalnéci Grupy Kapitalowej ARCUS S.A.
za 2008 rok, zaczerpte § bezpdrednio ze zbadanego rocznego sprawozdania finamggowe

I S3 z nim zgodne.

Analiza wartdci i wskaznikdw przedstawionych w rocznym sprawozdaniu firmangm, jak
rowniez w sprawozdaniu Zagedu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej za 2008 rok nasuwa
nastpujgce wnioski:

= przychody ze sprzedg Grupy Kapitatowe] oggnety poziom okoto 131,84 miliona
ztotych i byty wyzsze od przychodow ze sprzegaa rok 2007 o okoto 25,2%,

= zysk z dziatalnéci operacyjnej Grupy Kapitalowe] zmniejszyk sz poziomu 5,94
miliona ztotych w 2007 roku do 5,91 miliona ztotyeh2008 roku, tj. o okoto 0,5%,

= zysk netto Grupy Kapitatowe] zmniejszykss poziomu 7,68 miliona ztotych w 2007
roku do poziomu 5,23 miliona ztotych w 2008 rokupt31,9%,

= suma bilansowa Grupy Kapitalowej ggincta na koniec 2008 roku poziom 101,75
miliona ztotych, co stanowi wzrost 0 12,4% w stdaumlo poziomu z kaca 2007
roku.

W wyniku analizy rocznego skonsolidowanego sprawom finansowego Grupy
Kapitatowe] oraz sprawozdania Zadz z dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2008 roku, Rada
Nadzorcza Spotki zauwa, z pomimo czynnikdw obiektywnych, zgganych z globalnym
kryzysem finansowym oraz spowolnieniem gospodarcmarcatymswiecie, przychody ze
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sprzeday Spotki osiagnety znacacy wzrost w stosunku do 2007 roku, co w ocenie Rady
Nadzorczej stanowi podstawlo pozytywnej oceny Spotki w tym zakresie.

Rentownd¢ sprzeday, rentownd¢ operacyjna i rentowré netto Spotki uksztattowaly i
ponizej oczekiwa, co jednak w ocenie Rady Nadzorcze] gzaine bylo z wygpieniem
czynnikbw w duej mierze niezallmmych od Zarzdu. Powysze czynniki zostaly
zaprezentowane i opisane w sprawozdaniu atlrz dziatalnéci Grupy Kapitatowej w 2008
roku.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia pteljw 2008 roku przez Zasgd Spoétki dziatania
zmierzagce do optymalizacji poziomu kosztéw dziatadoio Spotki, w szczegolnmi w
zakresie kosztow zagdu oraz kosztéw sprzedla

Na osggniecie wynikdéw skonsolidowanych szczegolny wptyw miagstpujace czynniki:

» powstanie Grupy Kapitatowe] poprzez akwizy&5% udziatdbw w T-matic Systems
Sp. z o0.0.,, wplygo pozytywnie na zwkszenie przychoddéw oraz poprawito
rentownd¢ prowadzonej dziatalrioi, dzicki zwigkszeniu udziatu ustug o wysokiej
wartasci dodanej w sprzedy,

» wydluzenie w czasie procesow decyzyjnych u kluczowycleritbw, szczegdlnie
zwigzanych z uruchomieniem i rozstrzygeiem przetargbw publicznych na
informatyzacg czy automatyzacje procesow w zakresie systemorgdzania petnym
cyklemzycia dokumentu oraz systeméw zgizania strumieniem korespondenciji,

= jstotne zmniejszenie, w stosunku do planowanycltzwartym kwartale 2008 roku
ilosci zamowié na wysoko mawowe towary i ustugi zwizane z ograniczeniem
budzetow klientow na skutekwiatowego kryzysu finansowego i zagemia receg
gospodarcz,

= spowodowane ,globalnym kryzysem finansowym” rezygea z projektow
inwestycyjnych u niektorych kluczowych klientéw wezécim i czwartym kwartale
2008 roku,

= drastyczne obuenie rentowngéci dziatalngci handlowej na skutek skokowej zmiany
relacji kursu EURO/PLN i USD/PLN w drugiej potow#908 roku, co spowodowato,
ze Spotka, jako diy importer ze strefy EURO i USD, ponosi zdecydowanyzsze
od planowanych, koszty zakupu towarow. Jedngauee brak jest maiwosci
renegocjacji kontraktow zawartych w rodzimej wadyato jest specyfikzamowig
pozyskiwanych na rynku publicznym opartym o zamdwaepubliczne. ROwniena
rynku zamoéwié komercyjnych Spotka nie miata mavosci renegocjacji kontraktow
zawartych w rodzimej walucie ze wedl na silm konkurenag na rynku,

= wyzsze od pierwotnie planowanych koszty dzialémooperacyjnej jednostki
dominupcej zwizane przede wszystkim z obsjugrawry i finansowg przez firmy
zewrgtrzne oraz nie planowanymi wczeej, a poniesionymi przez ARCUS S.A.
kosztami zwazanymi z procesami akwizycji. Dodatkowe koszty w teaterii
wygenerowata rownie decyzja WZA o konieczrioi konsolidacji sprawozda
finansowych Spotki, ktére pogwszy od skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2008 rokw sporadzane przez Spddk zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkdaio (MSR) i Miedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgéezoFinansowej (MSSF).

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia transgkejpycia 55% udziatdw spotki T-matic Systems
Sp. z o0.0. (T-matic) z siedzjlw Warszawie. Spotka nabyta zgcim cere 3 540 643,00 zt
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55% udziatow spoétki T-matic Systems Sp. z o0.0. 550 udzialdbw o gcznej wartdci
nominalnej 27 500,00 zt, co stanowi 55% kapitatdadowego Spotki. T-matic Systems Sp.
Z 0.0. jest wiodcym na rynku operatorem telematycznym i dostaw@etni zintegrowanych
nowoczesnych nagdzi kontrolingowych stmcych do optymalizacji kosztow i
maksymalizacji przychodéw w transporcie osobowymzarowym i maszynach roboczych.
Zrodiem finansowania nabycia udziatléw T-matic SysteSp. z 0.0. bylgrodki pozyskane z
pierwszej publicznej emisji akciji.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ptgjna Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki z dnia 14 pdziernika 2008 roku uchwato emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem do etip akcji zwyktych na okaziciela serii C oraz
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze enakgji serii C, z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawaopotych warrantéw i akcji serii C,
dematerializacji tych akcji i ubieganiae¢sio ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym oraz w sprawie zmiany statutu Spotkizwigzku z emisj akcji serii C.
Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akejiiSC oferowanych po cenie
emisyjnej rownej wartei nominalnej, z wyczeniem prawa poboru, byto uzasadnione
potrzela budowania jak najlepszych relacji z inwestoramakicjonariuszami Spotki, w
zwigzku z niekorzysts sytuacy rynkows, jaka zaistniata po publicznej ofercie akcji séji

w szczegolnéci ze wzgédu na nieadekwatne do sytuacji ekonomicznej Spghearspektyw
jej rozwoju ustalenie sikursu notowanych na GPW walorow Spoiki (najpiemavp do akciji
serii B, a naspnie akcji serii B) na niezadowadaym tych akcjonariuszy poziomie.
Zaoferowanie tym akcjonariuszom aisvosci objecia, na korzystnych warunkach, akcji serii
C stanowito przejaw gkenia do trwalszego zwaania tych inwestorow (akcjonariuszy) ze

Spotka.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytgdapansows Grupy Kapitatowej oraz dziatania

realizowane przez Zagd Spoétki w 2008 roku, ktére stwarzaagolidne podstawy do dalszego
rozwoju w kolejnych latach.

3. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzeganiw ARCUS S.A. zasad
tadu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdzaz w Grupie Kapitaltowej ARCUS S.A. przestrzegana jest
wigkszas¢ zasad tadu korporacyjnego opublikowanych w dokuneenDobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW” uchwalonych przez R@dketdy Papieréw Warteiowych w
Warszawie maguchwaty nr 12/1170/2007 z dnia 4 lipca 2007 roku.

4. Rada Nadzorcza wnioskuje:
Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje, aby Zwyczajne Walgromadzenie ARCUS S.A.:

= Zatwierdzito sprawozdanie Zaidu z dziatalnéci Spoétki za 2008 rok,
= Zatwierdzito roczne sprawozdanie finansowe ARCUS. 3a 2008 rok.
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1. Marek Czeredys

2. Michat Stoniewski e,

3. Leon Komornicki

4. Tadeusz JanUSIEWICZ e e

5. Stawomir Jakszuk




