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Szanowni Panstwo,

W | kwartale br. Grupa Kapitatowa Arcus osiagneta 28,4 min zt przychodoéw. W analogicznych okresach
w latach ubieglych, przychody ksztattowaty sie na poziomie 51,3 min zt w roku 2010 i 18,2 min zt w roku
2009. Strata netto wyniosta 3,8 min zi, natomiast w latach ubieglych wynik netto Grupy Kapitatowej byt

odpowiednio 1,2 min zt zysku w roku 2010 i 2,1 min zt straty w roku 2009.

Strata netto w tej wielkosci jest spowodowana przede wszystkim duzo nizszymi przychodami w roku
2011 niz w roku 2010 oraz naktadami inwestycyjnymi Grupy zwigzanymi z projektami telemetrycznymi w
zakresie zdalnego odczytu na rynku energetycznym oraz projektu outsourcingu systeméw zarzgdzania
wydrukiem. Koszty podstawowej dziatalnosci Grupy ksztattowaly sie na poziomie kosztéw dziatalnosci z

analogicznego okresu roku ubiegtego.

Nizsze przychody w roku biezacym w poréwnaniu z rokiem 2010 spowodowane byly brakiem duzych
projektow handlowych. Na wysokie przychody Grupy w roku ubieglym wplyneta natomiast
incydentalnosc¢ niektérych kontraktow i ich wdrozenie roztozone pomiedzy ostatnim kwartatem roku 2009

i pierwszym kwartatem roku 2010.

Grupa ARCUS jest obecnie zaangazowana w kilka kolejnych projektow w zakresie zdalnego odczytu
energii elektrycznej oraz inteligentnych sieci energetycznych. Grupa stworzyla jeden z najwiekszych na
polskim rynku centrow kompetencyjnych w tym zakresie, oferujacy innowacyjne rozwigzania bedace w

sferze zainteresowan przedsiebiorstw dystrybuujacych energie elektryczng w Polsce.

Dziatania w zakresie zdalnego odczytu energii elektrycznej oraz inteligentnych sieci przyniosty w roku
biezgcym pierwsze istotne rezultaty. W kwietniu 2011 roku ARCUS SA w konsorcjum z T-matic Systems
Sp. z 0.0. zostat wytoniony jako jeden z 3 wykonawcow ,Infrastruktury posredniczacej w technice PLC” w
postepowaniu przetargowym zorganizowanym przez Energa Operator SA. W dniu 19.04.2011 Grupa
ARCUS zawarta z ta firmg umowe ramowg na okres 8 lat. £ gczny budzet projektu przekracza 73 min z
netto. ENERGA OPERATOR SA jest jednym z pierwszych przedsiebiorstw branzy energetycznej, ktory
rozpoczat proces wdrozenia systemu automatycznego odczytu licznikbw. Do 2020 roku, zgodnie z
dyrektywa Unii Europejskiej i celami zawartymi w pakiecie energetyczno-klimatycznym (tzw. ,3x20"),
zostanie wymienionych w Polsce ok. 16,5 min licznikéw, a wielko$é rynku systeméw zdalnego odczytu

energii w latach 2011-2020 szacowana jest na ok. 7-8 mid z.

Kolejnym istotnym czynnikiem wplywajacym na wyniki Grupy ARCUS jest realizacja celu Zarzadu
ARCUS SA zapewniajgcego stabilno$¢ inwestycji Akcjonariuszy zwigzana ze zwiekszaniem sprzedazy
ustug dzierzawy sprzetu lub outsourcingu proceséw wydruku pod nazwg ARCUS Kyocera MDS.
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Przykladem jest umowa realizowana w | kwartale br. podpisana w grudniu 2010 roku z BRE Bank SA, w
zakresie zaprojektowania, dostawy, wdrozenia oraz utrzymania zintegrowanej platformy wydruku,

kopiowania, skanowania i faksowania.

Kontrakty z zakresu outsourcingu i dzierzawy ARCUS Kyocera MDS sg z reguly umowami
diugoterminowymi, trwajacymi zwykle 36-60 miesiecy i generujacymi zyski w srednim i diugim terminie.
Wynika to z ich specyfiki — na poczatku konieczne jest poniesienie kosztow (np. audyt srodowiskowy,
dostarczenie i dowOz sprzetu, integracja systemow, itp.), miesieczne przychody z tytutu kontraktu
stopniowo pokrywajg te koszty, a zyski ujawniajg sie w diuzszym okresie. Marze osiggane na tego typu
kontraktach sg znacznie wyzsze niz na sprzedazy urzgdzen, zapewniajac stabilne wplywy gotéwki i
pokrycie czesci kosztow statych. Umozliwia to zmniejszenie w dtugim okresie zaleznosci przychodow i

wynikéw Spotki od koniunktury gospodarczej oraz kontraktéw incydentalnych.

Zarzad ARCUS SA jest przekonany, ze dotychczasowe dziatania oraz ich realizacja przyniosa w $redniej

i diugiej perspektywie wymierne korzysci dla Akcjonariuszy.

Prezes Zarzadu

Wojciech Kruszynski
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