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WYBRANE DANE FINANSOWE
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WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. zi wtys. EUR

| P2010 P 2009 1P2010 IP 200
Przychody ze sprzeda produktow, towardw i 79 497 41 449 19 853 9173
materiatow
Zysk (strata) z dziatalnei operacyjnej -994 -2 571 -248 -569
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -894 -3593 -223 -795
Zysk (strata) netto -873 -3430 -218 -759
Zysk (strata) netto przypaday akcjonariuszom -386 -3523 -96 -780
jednostki dominujce;j
Przeplywy piengzne netto z dziatalrici operacyjnej 13 182 9 362 3292 2072
Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -1 590 -853 -397 -189
Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi finansowej 383 1024 96 227
Zmiana standgrodkéw pien¢znych 11 975 9533 2991 2110
Aktywa razem 92 265 81850 22255 18313
Zobowigzania dtugoterminowe 3090 841 745 188
Zobowigzania krétkoterminowe 23784 18 768 5737 4199
Kapitat wkasny 65 067 61887 15695 13846
Kapitat wlasny przypadagy akcjonariuszom jednostki 64 568 60 773 15574 13 597
dominupcej
Kapitat zaktadowy 740 730 178 163
Srednia waona liczba akcji 7 359 157 7 296 681 7 395 157 7 296 681
Zysk (strata) na jedpakci przypisany akcjonariuszom -0,05 -0,48 -0,01 -0,11
jednostki dominujcej (w ZHEUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg przypisany -0,05 -0,48 -0,01 -0,11
akcjonariuszom jednostki dominggj (w zZEUR)

Do przeliczenia podstawowych wiel@ w EUR zastosowano naptjace kursy:

Dla pozyciji bilansowych:
0 4,1082 kurs z dnia 31.12.20089,
0 4,1458 kurs z dnia 30.06.2010.
0 4,4696 kurs z dnia 30.06.2009

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz rachunkeeptywéw piengznych za okres
6 miesecy roku 2010 i 2009 przgfo kurssredni obliczony jak@rednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych w ostatnim dniu kalego miesjca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzie

o kurssredni EUR w okresie 01.01 do 30.06.2010 wyniésb42zt,
0 kurssredni EUR w okresie 01.01 do 30.06.2009 wyniosi84bzt.
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Il. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS ZA | POLROCZE 201 OR

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wykonanie za okres
Tytut 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
ytu 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt

Dziatalnosé¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 79 497 41 449 28 185 23 258
Koszt wlasny sprzeds 65 642 34 019 23212 20 677
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 855 7430 4973 2581
Pozostale przychody operacyjne 46 65 38 17
Koszty sprzeday 11126 4745 4 485 1060
Koszty ogdlnego zasru 3645 4 862 2413 3363
Pozostale koszty operacyjne 124 459 81 439
Koszty restrukturyzaciji 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej -994 -2 571 -1 968 -2 264
Przychody finansowe 721 947 -83 444
Koszty finansowe 621 1969 567 -702
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -894 -3 593 -2 618 -1118
Podatek dochodowy -21 -163 -528 163
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej -873 -3430 -2 090 -1 281
Dziatalnasi¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -873 -3430 -2 090 -1 281
Przypadajcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -386 -3523 -1 763 -1 211
Akcjonariuszom mniejszgciowym -487 93 -327 -70
Zysk (strata) na jedmg akcje przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Z dziatalnasci kontynuowanej:
Zwykly -0,05 -0,48 -0,28 -0,11
Rozwodniony -0,05 -0,48 -0,28 -0,11
Z dzialalnasci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykly -0,05 -0,48 -0,28 -0,11
Rozwodniony -0,05 -0,48 -0,28 -0,11
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. _ ] 01.01- 01.01- 01.04- 01.04-
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk (strata) netto za okres -873 -3430 -2 090 -1 281
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg -803 -803

Zabezpieczenie przeptywow finansowych

Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programoéw

okreslonych$wiadczé emerytalnych

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych 153 153
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

Calkowity dochdd za okres -1523 -3430 -2 740 -1 281
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Aktywa Stan na Stanna  Stanna
30.06.201031.12.2009 30.06.2004
tys. zt tys. zt tys. zt
AKTYWA TRWALE
Wartdsci niematerialne 2431 1 664 1 806
Wartdsci firmy z konsolidaciji 3029 3029 3029
Rzeczowe aktywa trwate 1650 3884 1897
Aktywa finansowe dogpne do sprzedyg 1751 2523 2523
Naleznosci dtugoterminowe 553 534 248
Inwestycje diugoterminowe 1899 0 0
Aktywa z tytutu odroczenia podatku dochodowego 9 49 491 521
12 812 12 125 10 024
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 24 765 19 639 25 242,
Inwestycje krotkoterminowe 336 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 035 51 630 11 338
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 266 28 0
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 32051 20076 35 246
79 453 91 373 71 826
AKTYWA RAZEM 92 265 103 498 81 850
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tys. zt tys. zt tys. zt
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej)
Kapitat akcyjny 740 740 730
Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich 37 631 37 631 37 631
wartasci nominalnej
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -650 0 1
Pozostale kapitaty zapasowe 143 143 142

Kapitaly rezerwowe
Zyski zatrzymane

Udziaty nie dajace kontroli
Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy na podatek odroczony 742 387 271
Rezerwy na zobowrania 516 340 318
Pozostale zobowzania dtugoterminowe 1832 1900 252

3090 2 627 841

Zobowigzania krotkoterminowe
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 0 0 522
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 22 031 32 963 17 467

zobowgzania

Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 286 21
Rezerwy na zobowrania
Pozostale zobowzania finansowe

Pozostale pasywa

PASYWA RAZEM

Stanna Stan na Stan na
30.06.201031.12.2009 30.06.2004

14 261 14 261 14 261
12 443 12778 8 008
64 568 65 553 60 773

499 986 1114

65 067 66 539 61 887

1753 823 758
0 0 0
23784 34072 18 768

324 260 354

92265 103 498 81 850
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SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010

Kapitat Nadwyzka ze Zyski Kapitatz Pozostate Razem Udzialy nie Kapitat wlasny
podstawowy sprzeday akcji zatrzymane aktualizacji kapitaty dajace ogotem
powyzej ich wyceny rezerwowe kontroli
wartgsci
nominalnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tyd. tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 740 37774 12778 0 14 261 65 553 986 66 539
2010 roku
zmiany zasad 0 0
rachunkowdci
korekty BO 51 0 51 0 51
Zwigkszenia: 0 0 0 0 0
Emisja akciji 0 0 0 0 0 0
Nabycie spoiki 0 0 0 0 0 0
Wynik biezacego/ 0 0 0 0 0 0
poprzedniego okresu
Zmniejszenia: 386 650 1036 487 1523
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Podziat zysku roku 0
ubiegtego
zmiana wartéci 650 650 650
Strata roku biggcego 386 386 487 873
Stan na 30 czerwca 740 37774 12 443 -650 14 261 64 568 499 65 067
2010 roku
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009
Kapitat Nadwyzka ze Zyski Kapitat z Pozostate Razem Udziaty nie Kapitat wtasny|
podstawowy sprzeday akcji zatrzymane aktualizacji kapitaly dajace ogotem
powyzej ich wyceny  rezerwowe kontroli
wartgsci
nominalnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tyd. tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 730 37773 11 664 1 14 261 64 429 1057 65 486
2009 roku
zmiany zasad 0 0
rachunkowdci
korekty BO -39 0 -39 -36 -75
Zwigkszenia: 0 0 0 93 93
Emisja akgciji 0 0 0 0 0 0
Nabycie spotki 0 0 0 0 93 93
Wynik biezagcego/ 0 0 0 0 0 0
poprzedniego okresu
Zmniejszenia: 3617 3617 3617
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Podziat zysku roku 0
ubiegtego
Strata roku biggcego 3617 3617 3617
Stan na 30 czerwca 730 37773 8 008 1 14 261 60773 1114 61 887
2009 roku
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

Kapitat Nadwyka ze Zyski Kapitatz Pozostale Razem Udzialy nie Kapitat
podstawowy sprzeday akcji zatrzymane aktualizacji kapitaty dajace whasny
powyzej ich wyceny rezerwowe kontroli ogétem
wartgsci
nominalnej
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys.zt  ty@. tys. zt tys. zt
Stan na 1 stycznia 730 37773 11 664 1 14 261 64 429 1057 65 486
2009 roku
zmiany zasad 0 0 0
rachunkowdci
korekty BO 88 88 -36 52
Zwigkszenia: 10 1 1026 1037 -35 1002
Emisja akcji 10 0 0 10 0 10
Nabycie spoiki 0 0 0 0 0 0
Wynik 0 0 1026 1026 -35 991
biezacego/poprzedniego
okresu
Zmniejszenia: 1 1
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
Podziat zysku roku
ubiegtego
Strata roku biggcego
Stan na 31 grudnia 740 37774 12778 0 14 261 65 553 986 66 539

2009 roku

10
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Dane w tys. zt Za okres 01.01- Zaokres 01.01- Za okres 01.01-
30.06.2010 31.12.2009 30.06.2009

Dziatalnas¢ operacyjna
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -894 1292 -3593
Korekty o pozycje 14 076 -6 893 12 955
Amortyzacja 721 1368 497
Réznice kursowe 0 0 0
Odsetki otrzymane -593 -1631 -907
Odsetki zaptacone 0 42 0
Dywidendy otrzymane 0 0 0
(Zyski) straty z dziatalniei inwestycyjnej -3 -4 -2
Zmiana stanu zapasow -5 126 -1 366 -6 970
Zmiana stanu nat@osci 29 802 -3 975 37 312
Zmiana stanu zobowzai i rezerw -8 837 -451 -16 547
Zmiana stanu innych aktywow -917 54 -333
Podatek dochodowy zaptacony -949 -740 -37
Inne -22 -190 -58

13 182 -5601 9 362
Dziatalnas¢ inwestycyjna
Wplywy 3 4 2
Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3 4 2
aktywow trwatych
Z aktywow finansowych 0 0 0
* pozostatych jednostkach 0 0 0
Wydatki -1 593 -1 386 -855
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych -1593 -1 386 -855
Wydatki na zakup aktywow finansowych 0 0 0
Inne wydatki 0 0 0
Przychody ze sprzedrzeczowych aktywdw trwatych 0 0 0
Przychody ze sprzedp aktywow finansowych 0 0 0
Odsetki uzyskane 0 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0 0

-1 590 -1 382 -853
Dziafalnasé¢ finansowa
Wplywy 822 1849 1024
Emisja akc;ji 0 10 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0
Wplywy z kredytdw i payczek 0 0 962
odsetki 717 1839 62
Platng¢ naleznasci z tytutu leasingu finansowego 105 0 0
Wydatki -439 -503 0
Sptata kredytow i pryczek -8 -300 0
Splata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -284 -151 0
Dywidendy wyptacone 0 0 0
Odsetki zaptacone -147 -52 0
Z tytutu innych zobowjzaa finansowych 0 0 0
Rdéznice kursowe

383 1346 1024

Zmiana stanusrodkéw pieniznych 11975 -5 637 9533
Bilansowa zmiana stanodkow piengznych, w tym: 11975 -5 637 9533
-Zmiana stangrodkow pien¢znych Z
tytutu réznic kursowych
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 20076 25713 25 7lz|
Srodki pieniezne na koniec okresu 32051 20076 3524

11
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1. INFORMACJE PODSTAWOWE

Jednostka dominugca

Siedziba i adres: ul. Mita 2, 00-180 Warszawa
Telefon: + 48 22 536 09 00
Fax: + 48 22 831 70 43

Poczta elektroniczna: | biuro@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

Jednostka domingga ARCUS S.A. (dalej réwnie ,Spotka”, ,Emitent”) prowadzi
przedsgbiorstwo w formie spoétki akcyjnej. Wedtug statutypdki jej czas trwania jest
nieograniczony. Jednostka jako Spotka Akcyjna palastw dniu 06.11.2006 z
przeksztalcenia wczriej istniepcej spoOtki z ograniczan odpowiedzialnécia 0 nazwie
ARCUS Sp. z o.0.

Siedziba jednostki domimgej i miejsce prowadzenia dziatakeogospodarczej to ul. Mita 2
w Warszawie. Spoétka jest zarejestrowana pod numekd®® 0000271167 przeza®
Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodar&KRS.

Akcje jednostki dominujcej ARCUS S.A. g notowane na Gietdzie Papierow Wadiowych
w Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. Wszysitkge ARCUS S.A. gnotowane na
rynku podstawowym GPW S.A.

ARCUS S.A. prowadzi dziataldé w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowyclhzora
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 @®@érinstrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publiczngjarunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu @smotkach publicznych.

Dziatalngciag podstawow ARCUS S.A. jest dostarczanie kompleksowych razai w
zakresie:

» systemow zarglzania petnym cyklemycia dokumentyoffice solutions)w ramach
ktorych oferowanegsrozwigzania, urgdzenia, oprogramowanie oraz ustugi,

= systemOw zamgzania strumieniem korespondencjimdjlstream  solutions),
dedykowanych dlaentrow pocztowo-wysytkowych.

Zarzad

Na dziex bilansowy 30.06.2010 i na dai@rzekazania niniejszego sprawozdania, w skiad
Zarzadu wchodzity naspujace osoby:

= Wojciech Kruszyski — Prezes Zagdu,
»  Wiktor RGzanski — Wiceprezes Zagdu,
= Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zadu.
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Rada Nadzorcza

W dniu 25 lutego 2010 roku Pan Marek Czeredysytioa rce Prezesa Zagdu rezygnacje z
uczestnictwa w Radzie Nadzorczej ARCUS S.A. PanelMatzerdys nie podat przyczyn
swojej rezygnaciji. Spotka przekazagariformacg w raporcie biegagcym nr 4/2010.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ARC83A. z dnia 30 marca 2010
Uchwah nr 3 z dnia 30.03.2010 powotato w skiad Rady Nacizgj Pana Ryszarda Barskiego
— na Czionka Rady Nadzorcze,).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ARC83A. z dnia 30 marca 2010
Uchwah nr 5 z dnia 30.03.2010 powotato ze sktadu RadyzZdexkej Pani Elzbiete Niebisz
— na Przewodnicza Rady Nadzorczej.

Na dzieh 30 czerwca 2010 roku i na dzi@rzekazania niniejszego sprawozdania w skiad
Rady Nadzorczej wchodzity napujace osoby:

» Elzbieta Niebisz — Przewodnigza Rady Nadzorczej,
» Tadeusz Janusiewicz — Czionek Rady Nadzorczej,

= Michat Stoniewski — Czionek Rady Nadzorczej,

=  Stawomir Jakszuk — Czlonek Rady Nadzorczej,

» Ryszard Barski — Czionek Rady Nadzorczej.

Grupa Kapitalowa ARCUS

Grupe Kapitalowg ARCUS (dalej rownig: ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworg
= ARCUS S.A. jako jednostka domingp,
» spotka zalena T-matic Systems Sp. z 0.0. (dalej rovinjd-matic”).

Spoétka T-matic Systems Sp. z 0.0. zostata powosktem notarialnym z dnia 27 wizea
2006 Repertorium A 1776/2006. Spotka wpisana jesKdhjowego Rejestrug@owego pod
numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przbdsicow prowadzonym przez g&
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodar&RS.

T-matic dostarcza rozwzania telematyczne i telemetryczne obepuoejsystemy zagzlzania
i monitorowania pojazdow oraz systemy pomiarower(renergii elektrycznej).
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ZASADY RACHUNKOWO SCI - SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podstawa sporadzenia informacji finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansms&to sporzdzone na dzie 30
czerwca 2010. Dane porownywalne obejmokres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009.
ARCUS S.A. tworzy Grup Kapitatowg (,GK”) od dnia 29.07.2008. Rokiem obrotowym
Grupy jest rok kalendarzowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuacji
dziatalngci grupy w dajcej st przewidzi€ przyszigci. W dniu sporzdzenia sprawozdania
finansowego nie istnigj zadne okolicznéci wskazugce na zagrienie kontynuacji
dziatalngci gospodarcze).

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu 8oaiym, o ile nie wskazano inaczej,
wykazane zostaty w tygtach ztotych. Waluat funkcjonalry i sprawozdawcgz Grupy jest
Ztoty Polski (PLN).

Oswiadczenie o zgodngxi

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finanstepnupce okres od 01.01.2010 do
30.06.2010 oraz dane poréwnywalne za okres od (N02 do 30.06.2009 zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej
(MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez WrEuropejsk. Srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostatoraplzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkési®4 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”
(MSR 34), ktéry zostal zatwierdzony przez BJrituropejsk i innymi obowhzujgcymi
przepisami oraz z Rozpadzeniem Ministra Finansow z dnia 19.02.2009r. wagfpe
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw
wartasciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259).

W niniejszym $rodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdanimansowym
zastosowano takie same zasady rachunkowgakie zastosowano przy spedzaniu
rocznego petnego skonsolidowanego sprawozdaniadoveego za 2009 rok z vaykiem
zastosowania nagiujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretaofiwigzujacych
dla okresow rocznych rozpoczygeych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2010 roku:

» MSSF 1 Zastosowanie Wtzynarodowych Standardow Sprawozdavéczo
Finansowej po raz pierwszy - przeksztalcony MSSEastpuje dotychczasowy
MSSF 1 w celu uproszczenia stosowania tego standanthtwienia jego zmian w
przyszigci. W przeksztalconym MSSF 1 uset pewne nieaktualne wytyczne
dotyczce przejcia na stosowanie gidzynarodowych standardéw sprawozdavéczo
finansowej i wprowadzono nieznaczne zmiany redaleyjObowizujace obecnie
wymogi nie ulegty zmianie. Zmiany z 28 stycznia Q04 nieliczne zwolnienia w
zakresie danych porownawczych oraz MSSF 7 Instriyni@émansowe — ujawnienia
dla jednostek stosagych medzynarodowe standardy sprawozdawéckdinansowe;j
po raz pierwszy. Wprowadzone zmiany w Standardatiosm sic do jednostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy,
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= MSSF 2 Pfatnéxi w formie akcji (z 18 czerwca 2009) - zmiany d&SF 2 precyzyj
ujmowanie transakcji ptatdoi w formie akcji, w ramach ktérych ptatétona rzecz
dostawcy débr lub ustug dokonywana jessmdkach pieriznych, a zobowzanie
zachga inna jednostka nalgca do grupy kapitatowej (transakcje ptatciov formie
akcji rozliczane wsrodkach pieniznych w grupie kapitalowej). Zastosowanie tej
interpretacji nie miato wptywu na sytuacfinansows ani na wyniki dziatalngci
Grupy, poniewa nie miaty miejscaadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta,

= MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzgdaraz dziatalné& zaniechana -
zmiana wyjadnia, ze jezeli jednostka zalea spetnia kryteria klasyfikacji jako
przeznaczona do sprzega wszystkie jej aktywa i zobowzania g klasyfikowane
jako przeznaczone do sprzeganawet jeeli po transakcji sprzedg jednostka
dominupca zachowa udziaty niekontrodge w tej jednostce zaleej. Zastosowanie
tej zmiany nie miato wptywu na sytugdjnansowva ani na wyniki dziatalngci Grupy,
poniewa nie miaty miejscaadne zdarzenia, ktérych by ona dotyczyta,

= Zmian do MSSF wynikagych z corocznego przeglu, wchodacych w zycie po
dniu 1 stycznia 2010 roku. Coroczny przgglma na celu udoskonalenie i
doprecyzowanie mdzynarodowych standardéw rachunkdeaio Wicksza¢ zmian
precyzuje istniejce MSSF lub wprowadza poprawki do nich lub $éanowi zmiany
wynikajace z uprzednich zmian do MSSF. Zmiany do MSSF 8RM3, MSR 36 i
MSR 39 obejmuyj zmiany obowizujacych wymogéw lub te stanows dodatkowe
objasnienia dotyczce stosowania tych wymogow,

= MSR 7 Sprawozdanie z przeptywéw pigmych — w zamianie wytaie
stwierdzono, ze jako przeptywy piegine z dziatalnéci inwestycyjnej
zaklasyfikowg mazna jedynie wydatki prowadeze do rozpoznania skladnika
aktywéw. Zmiana ta ma wptyw na sposoéb prezentagtaty warunkowej dotygzej
pofaczenia jednostek, ktora zostata rozliczona w forpieniznej w 2010 roku.
Zastosowanie tej zmiany nie miatlo wplywu na sytgdapjansovg ani na wyniki
dziatalngci Grupy, poniewa nie mialy miejscazadne zdarzenia, ktérych by ona
dotyczyta,

» MSR 32 Instrumenty finansowe: Prezentacja (z 8dp@rnika 2009) — zmiana do
MSR 32 precyzuje, w jaki sposdb natleujmowa okrelone prawa poboru w
sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowedenominowane w walucie innej
niz waluta funkcjonalna emitenta.z#d tego rodzaju instrumenty oferowane pro
rata aktualnym udzialowcom emitenta w zamian zaalogt kwote srodkow
pienieznych, powinny by one klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe rdssn
wtedy, gdy ich cena wykonania jest ooma w walucie innej i waluta
funkcjonalna emitenta. Zastosowanie tej nowelizag miato wplywu na sytuagj
finansowg ani na wyniki dziatalngci Grupy, poniewa Grupa nie wyemitowata takich
instrumentow,

= MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanmanowe — zgodnie z
zaktualizowanym MSR 27¢zne catéciowe dochody przypisuje gido wigcicieli
jednostki dominujcej oraz udziatow niekontrolagych nawet wtedy, gdy w
rezultacie udziaty niekontrolage przybierag warta¢ ujemny.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore Azgstaydane, a nie weszly jeszczeaycie,
poniewa nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez¢Unuropejsk lub zostaly zatwierdzone
przez Un¢ Europejsk, ale nie zostaty wczaiej zastosowane przez Grup
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= MSSF 9 Instrumenty finansowe — nowy standard médapgigs Mi¢dzynarodowy
Standard Rachunkowa 39,

» Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow tgtutu okrelonych
swiadczé, minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemnaleznosci:
przedptaty minimalnych wymogow finansowania — goejzastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynaggych se¢ 1 stycznia 2011 roku lub poiej,

» KMSF 19 Wygasanie zobowdan finansowych z instrumentow kapitatowych —
interpretacja wyjgnia wytyczne M¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo
Finansowej (MSSF), kiedy jednostka renegocjuje wkiraobowigzan finansowych z
kredytodawcami i kredytodawcy zgadzaje zaakceptowaakcje jednostki lub inne
instrumenty kapitalowe w celu rozliczenia zobgmen finansowych w cali lub
czescli,

* MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw pgganych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — mggy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczywyah sé
1 stycznia 2011 roku lub poiej. Grupa jest w trakcie analizy wpltywu zmian na
sprawozdanie finansowe. Zmiany wyni@g z corocznego przeglu MSSF majce
zastosowanie do rocznych okreséw sprawozdawczyapoozynajicych sg 1
stycznia 2011 roku.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera Spdanie finansowe jednostki
dominupcej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej prjednostk dominupca
sporadzone na dzie30.06.2010 i porownawczo za rok 2009.

ARCUS SA przejta kontrok nad spoétk zalezng T-matic Systems Sp. z 0.0. z dniem
29.07.2008. Kontrola wygbuje wowczas gdy jednostka domigega ma maeliwosé
wptywania na polityk finansowg i operacyjm podlegtej jednostki w celu egjniecia korzyci

zZ jej dziatalndci.

Na dziey nabycia aktywa i pasywa jednostki przyjmowarngeyyceniane wedtug ich waroi
godziwej. Nadwyka ceny nabycia pow| wartagci godziwej maliwej do zidentyfikowania
przegtych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako te&r firmy. W przypadku gdy
cena nabycia jest 18za nk wartags¢ godziwa maliwych do zidentyfikowania przefych
aktywow netto jednostki, edica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu,
w ktéorym nasipito nabycie. Udziat wikicieli mniejszéciowych jest wykazywany w
odpowiedniej proporcji wartei godziwej aktywow i kapitatdbw. W kolejnych okreta straty
przypadajce wiacicielom mniejszéciowym powyej wartdgci ich udziatbw, pomniejszaj
kapitaty jednostki domingge,;.

Wyniki finansowe jednostki nabywanej lub sprzedagjaw ciaggu roku § ujmowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu ich naldybigprzeday.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ARCas$ato sporzdzone metogl petry.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty igday podmiotami powszanymi
objetymi konsolidacj podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.

W 2006 roku ARCUS S.A. nabyta 70.000 akcji Potugvego Koncernu Energetycznego.
Cena nabycia wyniosta 2.523 tys. zi. W dniu 31.08® akcje Potudniowego Koncernu
Energetycznego zostaly zamienione na 3.120.730 apdtki TAURON Polska Energia.
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Wartas¢ nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt. Od keoa czerwca 2010 roku akcje spofki
TAURON Polska Energiaasnotowane na Gietdzie Papierow Wddiowych. W dniu
30.06.2010 roku kurs akcji TAURON PE wyniést 5,05przy zataeniu scalania akcji w
stosunku 9:1.

Zmiany zasad rachunkowdci

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem w ARCUS S.A. i Grujapitalowej nie
wystapity zmiany stosowanych zasad.

Obowigzujace na dzié dzisiejszy zasady rachunko$eo zostaty zaprezentowane w
skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy KapitaloW8CUS, ktéry zostat przekazany do
publicznej wiadoméci w dniu 30 kwietnia 2010 roku.
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Przychody ze sprzeday

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

Ponizssze tabele przedstawdagtruktue rzeczow i geograficzg przychodow ze sprzega

Grupy Kapitatowe,.

Przychody ze sprzedgaproduktow

Przychody ze sprzeéaustug

Przychody ze sprzedatowardw
Przychody ze sprzedp materiatéw
Razem przychody ze sprzega

w tym
dla jednostek powranych

Sprzeda w kraju

Sprzeda dla klientéw zagranicznych
Razem przychody ze sprzedey

01.01- 01.01-
30.06.2010 30.06.2009
1735 1536
4825 4 860
72 937 35 053
0 0
79 497 41 449
608 598
01.01- 01.01-
30.06.2010 30.06.2009
79 378 41 300
119 149
79 497 41 449

Sezonowéé lub cyklicznosé dziatan

Dziatalng¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonoded badZ cyklicznasci. Przychody Spofki
generowaneagsna podstawie kontraktow statych i kontraktéw ineythinych. Wysoki udziat
kontraktow incydentalnych w sprzegaSpoiki, jak rownie charakteryzujcy je zmienny
rozklad w czasie roku, prowadzi do znicowanego poziomu agjanej sprzedy w
poréwnywalnych okresach zdych lat. Jednoczaie czynnik ten nie ma znagzego wptywu
na porownywalng& catorocznych wynikow finansowych Spétki.

Dziatalna¢ spotki zalenej ARCUS S.A. — T-MATIC SYSTEMS Sp. z 0.0. chamkizuje
Sie sezonowym zrinicowaniem sprzedg. Znacacs wickszaé¢ sprzeday realizuje ona w

drugiej potowie roku.

Przychody i wyniki segmentow brarzowych

Dziatalnag¢ Grupy ARCUS zostata podzielona na gpgface segmenty dziataldoi:

= segment ITobejmujcy systemy zagdzania petnym cyklemycia dokumentyoffice
solutions) w ramach ktérych oferowane sozwigzania, urzdzenia, oprogramowanie
oraz ustugi oraz systemy zadzania strumieniem korespondencjngjlistream
solutions) dedykowanych dlaentréw pocztowo-wysytkowych,

» segment telematyczngbejmujcy systemy zaeglzania i monitorowania pojazdow
oraz systemy pomiarowe w oparciu o technaglogLC energii elektrycznej, gazu,

wody i ciepta.

= segment pozostatych ustug tym ustugi serwisowe.
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Okres od 01.01 do 30.06.2010

Segment

Urzadzenia pozostatych Razem

telematyczne  Segment IT ustug
Przychody 1699 71721 6 077 79 497
Sprzeda na rzecz klientéw zeweitrz. 1699 71721 6 077 79 497
Sprzeda pomkdzy segmentami - - - 0
Przychody razem segmentu 1699 71721 6 077 79 497
Wynik segmentu -924 4 906 406 4 388
Koszty nieprzypisane - - 0 5382
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi - - - -994
Przychody finansowe netto - - - 100
Zysk przed opodatkowaniem - - - -894
Podatek dochodowy - - - -21
Zysk netto za rok obrotowy - - - -873
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 5792 38120 2813 46 725
Aktywa nieprzypisane - - 0 45 540
Aktywa ogétem 5792 38 120 2813 92 265
Pasywa segmentu 1410 14111 45 15 566
Pasywa nieprzypisane - - - 11 632
Pasywa ogoétem 1410 14111 45 27 198
Okres od 01.01 do 30.06.2009

Segment
Urzadzenia pozostatych Razem

telematyczne  Segment IT ustug
Przychody 2748 33556 5145 41 449
Sprzeda na rzecz klientow zevetrz. 2748 33 556 5145 41 449
Sprzeda pomidzy segmentami - - - 0
Przychody razem segmentu 2748 33 556 5145 41 449
Wynik segmentu 270 806 746 1822
Koszty nieprzypisane - - 0 4 393
Zysk z dziatalnéci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi - - - -2 571
Przychody finansowe netto - - - -1 022
Zysk przed opodatkowaniem - - - -3 593
Podatek dochodowy - - - -163
Zysk netto za rok obrotowy - - - -3430
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 5548 27 945 3040 36 533
Aktywa nieprzypisane - - 0 45 317
Aktywa ogétem 5 548 27 945 3040 81 850
Pasywa segmentu 3969 14 192 18 18 179
Pasywa nieprzypisane - - - 178
Pasywa ogétem 3 969 14 192 18 19 96§
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Opis istotnych dokonai i niepowodze Grupy Kapitatowej i zdarzen majacych wptyw
na oshgniety wynik finansowy

Dziatania Zarzdu zapocatkowane jeszcze w 2009 roku w obliczu zrgeggo spowolnienia
gospodarczego, mgge na celu ukierunkowanie sit sprzedaych na klienta biznesowego i
zaoferowaniu mu bardziej kompleksowych ustug i pkdadw, zaczty przynost w | pétroczu
2010 roku pierwsze efekty. @Qgnicte skonsolidowane przychody byty o 92%asge aniel
rok wczeniej, co oznacza zmigre 41 449 tys. zt do 79 497 tys. zt. Weaip jednostkowym
wzrost przychodow wyniést ponad 101%. Tak zmagzwzrost przychoddw jest wynikiem
m.in. aktywndci wzmacnianych dziatdbw handlowych i rozbudowywasegci partnerow
handlowych prowadgych do zwgkszenia ildci prowadzonych projektow, realizacji
kontraktéw nad ktorymi prace prowadzone byly we &niejszych okresach.

Na skonsolidowan sprzeda w | potroczu 2010 roku zkyly si¢ nastpujace wpltywy
segmentow operacyjnych:

= segment IT — przychody 71,7 min zt (wzrost 0 114%),
» segment ustug — przychody 6,1 min zt (wzrost 0 18%)
= segment urgdzen telematycznych — 1,7 min zt (spadek o 38%).

O ile w przypadku segmentow IT i ustug zanotowaostat wzrost wartciowy przychodéw,
o tyle w przypadku segmentu telematycznego, gpdsspadek przychodéw. W zwaku z
brakiem srodkéw inwestycyjnych w bramach stanowscych gtowne rynki dla ugdzen
telematycznych (transport, zadzanie floy, brarra budowlana) coraz wksza liczba
klientow decyduje sina wdraanie systemu telematycznego w formie daery. Oznacza to
roztozenie przychoddéw w czasie (zwykle okres 36 mi@gi, jednoczénie po uzyskaniu
odpowiedniej skali powinna w sposob zngmzustabilizowa wyniki z tego sektora.

W | potroczu 2010 roku, w podobnej skali co przydhozwickszeniu ulegt koszt wiasny
sprzeday (wzrost o 93% w giu skonsolidowanym). Jednostkowo wzrost kosztusmggo
sprzeday byt mniejszy nt wzrost przychoddéw i wyniést 97%. Grupa Kapitatowa
wypracowata 13,9 min zt zysku brutto na sprzggl@o oznacza wzrost w porownaniu do |
pétrocza 2009 roku 0 86% (weagju jednostkowym wzrost wyniost 123%).

Skonsolidowane koszty dziatakw operacyjnej wyniosty 14,9 min zt w | pétroczuZDroku

i bylty o 47% wysze nk rok wczdniej (wartg¢ zblizona w ugciu jednostkowym i
skonsolidowanym). Giéwne znaczenie miat wzrost @8z sprzeday o 134%
(skonsolidowane) i 128% jednostkowo, przy jednooyes zmniejszeniu kosztéw ogodlnego
zarzdu o 25% (27% jednostkowo).Wzrost kosztéw operagnspowodowany jest min.
wzmocnieniem sit handlowych - znacy wzrost zatrudnienia w dziatach handlowych,
przektadajcy sk na wzrost kosztow wynagrodzevraz z narzutami, kosztow wypasaia
handlowcow w odpowiednie naidzia pracy (komputery, samochody, itp.).

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa wypra¢a®®4 tys. zt straty operacyjnej,
wobec 2,6 min zt straty rok wcgdej ARCUS S.A. wypracowata zysk operacyjny w kwaoci
41 tys. zt, wobec 2,9 min zt straty rok weémeej. Jeeli chodzi o wyniki poszczegdlnych
segmentow Grupy Kapitatowej to w | pétroczu 201Rurevypracowaty one:

= segment IT — 4,9 min zt zysku (wzrost o 509%),
» segment ustug — 406 tys. zt zysku (spadek o 46%),

= segment urmzen telematycznych — 924 tys. zt straty wobec 270 gyszysku rok
wczelniej.
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Rezultaty osjgnicte w | pétroczu 2010 roku w segmencie IT pokazug podgte w 2009
roku i kontynuowane w roku 2010 dziatania ptg na celu wzmocnienie dziatow
handlowych o specjalistow od sprzegdaaawansowanych rozysan z obszaru wydruku i
korespondenciji, budaw dziatalngci integratorskiej w ,Arcus Systemy Informatyczne”,
wzmochienie dzialdbw sprzega charakteryzujcych sg najwyzszymi magami, zaczio
przynosé pierwsze rezultaty. Zadaniem na kolejne okresgzle poprawa generowanych
marz oraz optymalizacja posiadanych zasobow i kosztow.

Na wynik segmentu telematycznego gtébwny wplyw méapa powyej sytuacja rynkowa,
rozciggajgca przychody i generowane marw okresie trwania kontraktow dziexvnych
urzadzen oraz ponoszone znaczne koszty na przygotowanie@aphandlowo-technicznego
dla oferty nowych produktéw. Dziatania te powinngymies¢ pierwsze efekty w Il potowie
2010 roku, a w wikszym stopniu w roku 2011.

Wptyw na osagniety wynik netto miat wynik z dziatalriei finansowej: przychody finansowe
byly nizsze o 24% (14% jednostkowo), natomiast koszty fioare ulegly znacznemu
zmniejszeniu 0 68% (70% jednostkowo). Najgza pozycg w kosztach finansowych
stanowity ujemne rinice kursowe, ktore wynikaty z prowadzonej dziad&bi operacyjne;.
Posiadane przez Spétkakredytywy importowe (wyceone w EURO), przy ostabieniuesi
waluty krajowej, wptywa negatywnie na wynik finansowy. Spoétka podejmujeéaldmia
majce na celu zabezpieczenie ptdrio zagranicznych poprzez proste instrumenty
zabezpieczafe.

Ponizsza tabela przedstawia dynagikkonsolidowanych wynikow | pétrocza 2010 roku
wobec analogicznego okresu roku ubiegtego.

01.01.-30.06.2010 01.01-30.06.2009 ZmianaPb

Przychody ze sprzedpa 79 497 41 449 92%
Koszt wlasny sprzeds 65 642 34 019 93%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13 855 7430 86%
Pozostate przychody operacyjne 46 65 -29%
Koszty sprzeday 11126 4745 134%
Koszty ogélnego zagru 3645 4 862 -25%
Pozostate koszty operacyjne 124 459 -73%
Koszty restrukturyzacji 0 0 0%
Zysk (strata) na dziatalndci operacyjnej -994 -2 571 -61%
Przychody finansowe 721 947 -24%
Koszty finansowe 621 1969 -68%
Zysk (strata) netto -873 -3430 -75%
Przypadajcy:

Akcjonariuszom jednostki dominigej -386 -3523 -89%
Akcjonariuszom mniejszgiowym -487 93 -624%

W | potroczu 2010 roku gtébwnym skiadnikiem rpiu Grupy Kapitatowej byt kapitat
obrotowy, ktory stanowit 86% sumy bilansowej (88%k rwczeaniej). Wartgé aktywow
obrotowych wyniosta 79,5 min zt wobec 71,8 min ak rwczéniej. Najwiksz pozycg
stanowitysrodki pienezne i ich ekwiwalenty 32 min zt (spadek 0 9% w stdaudo potrocza
roku poprzedniego), a ngphie nalenosci 22 min zt (wzrost o0 94% r/r) oraz zapasy 24,8 ml
zt (spadek o 2% r/r). Najwksza wartaéd¢ w aktywach trwatych stanowita watio firmy
Zwigzana z przegiem T-matic Systems Sp. z 0.0. (3 min zi), waimiematerialne 2,4 min
zt inwestycje dlugoterminowe 1,9 min zt (wykazywarmgodnie z MSR i MSSF
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diugoterminowe nalaosci z tytutu zawartych z klientami uméw dziexvy i outsourcingu
sprztu do obstugi wydrukéw i korespondenciji).

Gtéwnym zrédlem finansowania dziataléa Grupy Kapitatowej byt kapitat wkasny, ktory
stanowit ponad 70% sumy bilansowej, co byto poziontgardzo zblionym do danych rok
wczesniej (76%).

Posiadane przez GrapKapitatowg srodki finansowe zapewnigjbiezacg ptynnas¢ oraz
umazliwiaja realizacg projektow wymagajcych zaangswania znacznych zasobow
kapitatowych.

Zatrudnienie

Ponisza tabela przedstawia zmiany w strukturze zatamyich ARCUS S.A.:

30.06.2009 34 4 27 2 4 14 85
30.06.2010 31 4 44 3 4 16 102
Zmiana -3 0 17 1 0 2 17
Zmiana % -9% 0% 63% 50% 0% 14% 20%

W | pétroczu 2010 roku w poréwnaniu do analogicanegkresu roku poprzedniego
zatrudnienie w ARCUS S.A. ulegto zliszeniu z 85 do 102 os6b (wzrost o 20%).
Najwiekszy wzrost zanotowano w dziatach handlowych (Wzo863% o0s6b, tj. 0 17 0sdb).

Bylo to zwigzane z rozbudowywaniem dziatbw handlowych nakierowgh na segment

biznesowy oraz wzmacnianiem potencjatu sprzedago Spoiki.

W ponizsze] tabeli przedstawione zostato zatrudnienie wragowotaniami do Zaexu
podmiotu zalenego — T-matic na koniec | pétrocza 2010 roku:

30 czerwca 2009 5 0 0 2 4 2,25 13,25
30 czerwca 2010 5 2 3 2 4 1,25 17,25
Réznica 0 2 3 0 0 -1 4
Zmiana % 0% - - 0% 0% -44% 30%

W zwigzku z dalszym rozwojem prowadzonej dziatdmow | pétroczu 2010 roku
T-matic rozbudowata dziat serwisu (nakierowany bahog: projektéw w zakresie pomiaru
energii) oraz dziat informatyczny. Rozbudowa dziatiministracyjnego spowodowana jest
zwickszajca sie skah dziatalngci operacyjnej.
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Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie transakcji glna@ominugcej z podmiotami
powigzanymi na warunkach rynkowych:

Sprzeda na
rzecz
podmiotow
powigzanych

Naleznosci Zobowigzania
od wobec
podmiotow  podmiotow
powigzanych powiagzanych

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

Podmiot powigzany Okres

| potrocze 2009

Docusoft 0 69 0 0
Inforsys 598 24 171 0
T-Matic Systems 0 0 0 0
Razem 598 93 171 0
| potrocze 2010
Docusoft 0 167 0 0
Inforsys 608 20 623 0
T-matic Systems 0 0 0 0
Razem 608 187 623 0

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére 3 niezwykte ze wzgddu na ich rodzaj,
wielkosé lub wywierany wpltyw

W | potroczu 2010 roku nie odnotowano pozycji wpageych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywyrodkow pien¢znych, ktére bylyby niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielk lub wywierany wptyw.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartdsci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach bigacego roku obrotowego lub zmiany wartéci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jdi wywieraja one istotny wptyw na
biezacy okressrédroczny

Ponizsze tabele przedstawdaj zmiany wielkdci szacunkowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym za | potrocze 2010 roku:

Aktywa z tytutu odroczenia podatku dochodowego:

Stan w dniu 01.01.2010 4
rozwigzanie 491
utworzenie 1 499
Stan w dniu 30.06.2010 14
Stan w dniu 01.01.2010 4
rozwigzanie 491
utworzenie 836
Stan w dniu 31.03.2010 8
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Rezerwa na podatek odroczony:

Stan w dniu 01.01.2010 3
rozwigzanie 322
utworzenie 677
Stan w dniu 30.06.2010 7
Stan w dniu 01.01.2010 3
rozwigzanie 387
utworzenie 495
Stan w dniu 31.03.2010 4

Zwigkszenie podatkow odroczonych wynika z zawartych wméasingu i dziemawy
urzadzen.

W | pétroczu 2010 roku utworzone zostato4alb8 tys. ztotych odpiséw aktualizaaych na
naleznosci z tytutu dostaw.

01.01- 01.01-
30.06.2010 30.06.2009
Strata ze sprzedga srodkéw trwatych 0 0
Koszty napraw ubezpieczonego mienia 0 0
Przekazane darowizny 0 0
Aktualizacja wartéci akt niefinansowych 58 431
Pozostate 66 28
Razem 124 459

Ponisza tabela przedstawia zmiany stanu rezerw na zgbama:

Zmiany w stanie rezerw na zobowjzania 30.06.2010 30.06.2009
Bilans otwarcia 1163 844
Utworzenie rezerwy 2 020 232
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1948 223
Rezerwa na odprawy emerytalne 11 9
Inne 61 0
Wykorzystanie rezerw 508 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 508
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rozwigzanie rezerw 406 0
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 383 0
Rezerwa na odprawy emerytalne 23 0
0
Bilans zamkniecia 2 269 1076
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Stan rezerw na dzie30 czerwca 2010 roku przedstawia psaa tabela:

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na badanie bilansu
Suma

W tym cz$¢

cze$¢ diugoterminowa

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na odprawy emerytalne

Cze$¢ krotkoterminowa

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Rezerwa na odprawy emerytalne
Rezerwa na badanie bilansu

30.06.2010
1815
454
0
2269

516
357
159

1753
1458
295

0

30.06.2009
728
348
0
1076

318
161
157

758
567
191

0

Efektywna stopa podatkowa

Efektywna stopa podatkowa wynosi 2,3% na 0l236.06.2010. Niska warié efektywne]

stopy podatkowej spowodowana jest faktem, Spétka nie utworzyta, aktywa z tytutu
podatku odroczonego od strat podatkowych w sp@tezej T-matic.

Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2010 roku nie miaty miejsca emisje,kwy i sptaty zarowno dinych, jak i
kapitatowych papieréw warfociowych.

Kapitat podstawowy

Kapitat zakladowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 739 F05zt. i dzieli s¢ na 7 395 157 akcji
zwyktych na okaziciela Spotki (akcje serii A, B ), wartdci nominalnej 0,10 zt kada,

dajacych prawo do 7 395 157 gtoséw. Wszystkie akcjeudapzone gdo publicznego obrotu
na Gietdzie Papierow Waiciowych w Warszawie.

Aktywa trwate

Srodki trwate

Grunty

Budynki i budowle
Maszyny i urgdzenia
Srodki transportu
Pozostate

Srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate

30.06.2010
1650
0
0
344
497
809

1650

30.06.2009

1751

0

0

235

784

732

146

1 897
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Zmiany w stanigrodkow trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2010:

Budynki i Maszyny_l Srodki Pozostate Razem
budowle urzadzenia transportu
Wartas¢ brutto
Stan na 01.01.2010 0 1370 1023 4188 6 581
Zwigkszenia 265 0 204 469
- nabycie 265 0 204 469
Zmniejszenia 0 225 0 2 209 243
- sprzedai likwidacja 225 0 2 209 243
Stan na 30.06.2010 0 1410 1023 2183 4 616
Umorzenie
Stan na 01.01.2010 0 1058 437 1202 2 697
Zwigkszenia 0 79 89 173 341
- amortyzacja 0 79 89 173 341
0
Zmniejszenia 0 71 0 1 72
- sprzedai likwidacja 71 0 1 72
Stan na 30.06.2010 0 1 066 526 1374 2 966
Netto na dzig 30.06.2010 0 344 497 809 1650
Zmiany w stanigrodkow trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2009:
Budynki i Maszyny_l Srodki Pozostate Razem
budowle urzadzenia transportu
Wartas¢ brutto
Stan na 01.01.2009 478 1257 833 1682 4 250
Zwigkszenia 67 187 160 414
- habycie 67 187 160 414
Zmniejszenia 478 24 0 10 512
- sprzedai likwidacja 24 0 8 32
Stan na 30.06.2009 0 1300 1020 1832 4 152
Umorzenie
Stan na 01.01.2009 478 1019 144 981 2622
Zwigkszenia 0 70 92 129 291
- amortyzacja 0 70 92 129 291
0
Zmniejszenia 478 24 0 10 512
- sprzedai likwidacja 24 0 10 34
Stan na 30.06.2009 0 1065 236 1100 2401
Netto na dzi@ 30.06.2009 0 235 784 732 1751
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Srodki trwate wykazywane pozabilansowo:

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo  30.06.2010 30.06.2009

na podstawie umowy leasingu 2 508 280
na podstawie umowy najmu 9 9
Razem 2517 2 809

Srodki pieni ezne

Na koniec | potrocza 2010 roku Grupa Kapitatowa ARECdysponowata ponad 32 min zi
srodkow pieng¢znych, zapewniage utrzymanie ptynriei finansowej.

Srodki pieni ezne 30.06.2010 30.06.200
Srodki pienkzne w kasie 10 12
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 2380 2 499
Lokaty krotkoterminowe 29 661 3273
Razem 32051 35 24

Aktywa finansowe dostpne do sprzeday

30.06.2010 30.06.2009
Akcje jednostek notowanych 1751
Akcje jednostek nienotowanych 0 2 523

W 2006 roku ARCUS S.A. nabyta 70.000 akcji Potugvego Koncernu Energetycznego.
Cena nabycia wyniosta 2.523 tys. zi. W dniu 31.08® akcje Potudniowego Koncernu
Energetycznego zostaty zamienione na 3.120.730 akdtki TAURON Polska Energia.
Wartas¢ nominalna 1 akcji wyniosta 1 zt. Od ke czerwca 2010 roku akcje spofki
TAURON Polska Energiagsnotowane na Gieldzie Papieréw Wadiowych. W dniu
30.06.2010 kurs akcji TAURON PE wyniést 5,05 ztypeatazeniu scalania akcji w stosunku
9:1.

Kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty

bankowe 30.06.2010 30.06.2009
Pazyczki od podmiotéw powgzanych 0 522
Kredyty krétkoterminowe 0 0
Razem 0 522

W | potroczu 2010 roku w Grupie nie udzielopadnych pogczen, pazyczek dz gwarancji
poza opisanymi w niniejszym raporcie. JednéomeSpotka na dzie30 czerwca 2010 r. roku
posiadata umownr 98/62 o kredyt obrotowy krotkoterminowy w racku biezgcym zawarg

z bankiem PeKaO S.A., V Oddziatem w Warszawie adi lipca 1998 r. i przediam
aneksami na koleje okresy obawywania. Termin sptaty kredytu w wysakn 4 000 000 zt
uptywa dnia 31 maja 2011 r. Oprocentowanie kredytskali roku jest zmienne, ustalone na
bazie stawki WIBOR powkszone] o mar banku. Stan zadhenia z tytutu wyej
wymienionego kredytu na dzie80 czerwca 2010 roku wynosit O zt.

Spoétki z Grupy nie mialy wypowiedzianych w | pétemc 2010 roku umow kredytow i
pozyczek.
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Wyptacone dywidendy

W okresie oljtym sprawozdaniem ARCUS S.A. nie zadeklarowata atypani nie wyptacita
dywidendy.

Podziat zysku za 2009 rok jednostki domyugj ARCUS S.A. zostat dokonany na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spofki, ktére odbyte wi dniu 27 maja 2010 roku. Uchvgahr
21 w/iw WZA dokonato podziatu zysku Spotki gginictego w roku obrotowym zakezonym
31 grudnia 2009 roku, w kwocie 1 121 462,63 zt peprprzeznaczenie go w c&ona
fundusz rezerwowy.

Zysk przypadajacy na jedm akcje

01.01 do 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009

Srednia waona liczba akcji 7 395 157 7 296 681
Srednia waona rozwodniona liczba akcji 7 395 157 7 395 157
Zysk/ strata netto przypisany akcjonariuszom jetki@®minujcej (tys. zi) -386 -3 523
Zysk/strata netto na jedmakci przypisany akcjonariuszom jednostki

dominupcej -0,05 -0,48
Rozwodniony zysk/strata przypagey na jedn akcg przypisany

akcjonariuszom jednostki dominggj -0,05 -0,48

SzczegOly dotycee rozwodnionej liczby akcji zostaly opisane w sgadaniu rocznym za
2009 rok.

Istotne zdarzenia nasgpujace po zakaczeniu okresusrodrocznego

Po dniu bilansowym do dnia publikacji niniejszegwasvozdania nie miaty miejsca istotne
zdarzenia, ktére wymagatyby ich przekazania do ipabéj wiadoméci za pdrednictwem
raportow bieacych.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS w ciagu okresusrodrocznego

W trakcie | potrocza 2010 roku nie wypbwaly procesyagczenia jednostek gospodarczych,
przegc lub sprzedazy jednostek zaleych, inwestycji dtugoterminowych, restrukturyzaiji
zaniechania dziatalgoi.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nasgpity od czasu
zakonczenia roku obrotowego

Zobowiazania warunkowe z tytutu Stan na Stan na , Stan na
30.06.2010 30.06.2009  Zmianaw % 31.12.2009
Na rzecz pozostatych jednostek 22 614 20 632 10% 21 287
zobowizania wekslowe 3094 1112 178% 1767
przewlaszczenie 7 000 7 000 0% 7 000
cesja nalenaosci 10 000 10 000 0% 10 000
zastaw 2520 2520 0% 2520

Zobowigzania wekslowe obejmayj udzielone ARCUS S.A. glownie gwarancje
ubezpieczeniowe dobrego wykonania umow lub wplatgdiwm. Ich wysok& jest
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uzalezniona od wartéci podpisanych kontraktow. Wedtug przewidywapotki nie wysipi
koniecznd¢ uruchamiania przedmiotowych gwaranciji.

Umowy leasingowe

W dniu 30 grudnia 2009 ARCUS S.A. zawarta z BRE dieg Sp. z 0.0. umogvnr
ARCUS/WA/104120/2009 dotyeza leasingu kopertownicy przez okres 5 lat. W&rto
umowy leasingu (suma rat leasingowych) wynosi 2 529,00 zi. Zabezpieczeniem umowy
sa weksle wraz z deklaracwekslows, cesja z kontraktu dziemwy zawarte] przez ARCUS
S.A. z ostatecznymzytkownikiem przedmiotu leasingu oraz kaucja piena w wysokeci
500 tys. zt. Zwolnienie kaucji nagti po osggnicciu przez SpoKk uzgodnionych z BRE
Leasing Sp. z 0.0. wskaikéw finansowych.

W dniu 24 lutego 2010 roku ARCUS S.A. zawarla zflRRaen-Leasing Polska S.A. umeow
nr 213/LF/2010 (UL) dotycica leasingu finansowego wdzen biurowych przez okres 36
mieskcy. Zabezpieczeniem umowy jest weksel wlasny wrdekdaracy wekslows. Wartas¢
umowy leasingu wynosi 126.517 zi.

Finansowanie uméw dzietawy sprzetu dla klienta koncowego

ARCUS S.A. nabywa towary, a ngghie finansuje ich zakup zawiegajz bankiem umow
leasingu finansowego, spetrgajwarunki zawarcia transakcji sprzega leasingu zwrotnego.
Zgodnie z paragrafem 59 MSR 177 transakcja sprzeds i leasingu finansowego ma
charakter leasingu finansowego, t@&zprzychodéw ze sprzegh ktéra przekracza wagéd
bilansowa, (tj. nadwyke) rozlicza s¢ w czasie i odpisuje przez okres leasingu. ARCUS S.
zawiera umowy dzieawy z finalnym odbiorg urzadzen, ktore w $wietle przepisow
MSR/MSSF spetniajwarunki uméw leasingu finansowego. W takiej syjijgezeli ARCUS
S.A. wystpuje jako pérednik, oddanie w leasing finansowy skfadnika akiywprzez
leasingodaweg (tj. ARCUS) powoduje powstanie dwdch rodzajow piayddw:

a) zysku lub straty odpowiadalych zyskowi lub stracie ze zwyktej sprzeggrzedmiotu
leasingu po normalnych cenach sprzgdawzgkdniagcych wszelkie stosowane rabaty
ilosciowe lub handlowe oraz

b) przychoddéw finansowych uzyskiwanych przez okeesingu. (paragraf 43 MSR 17).

Paragraf 44 MSR 17 wskazujge za przychody ze sprzegaujcte przez leasingodawc
bedacego producentem lub frednikiem w momencie rozpogzaa okresu leasingu uwa st
wartas¢ godziwg sktadnika aktywow oddanego w leasing luligjeich kwota jest nisza od
wartcsci godziwej, warté¢ biezaca minimalnych optat leasingowych przypagiajch
leasingodawcy, ustalonych wedtug rynkowej stopycpriowej. Za koszt wtasny sprzega
ujety w momencie rozpogzia okresu leasingu uwa st cere nabycia przedmiotu leasingu
(albo jego warté¢ bilansova, jezeli jest inna), pomniejsz@no wartGé biezaca nie
gwarantowanej warkgi koncowej. R@nice pomiedzy przychodami ze sprzegdaa kosztem
wilasnym sprzeds stanowi zysk ze sprzeda ktory ujmuje s zgodnie z przytymi przez
jednostk zasadami rachunkowa dotyczcymi sprzeday zwyktej. Oznacza toze przygta
przez Spotkk ARCUS polityka rachunkowssi dla ujmowania transakcji sprzega ma
zastosowanie dla rozliczania w égach zysku ze sprzedapowstatego na moment zawarcia
umowy leasingu finansowego.
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W bilansie firmy umowy z klientami kmowymi prezentowaneaggako umowy leasingu i
naleznos¢ od odbiorcow. Nalenosci dzielone g na nalenosci krotko- i dlugoterminowe.

Ewentualna maa ze ,sprzedey” urzadzen do klienta stanowi przychéd firmy w momencie
dokonania tej sprzedgp, natomiast maa generowana na ustugach (odptaénma wykonane
wydruki) wykazywana jest w okresach, w ktérych ptajgsustugi przez caty czas trwania
umowy.

Weksle gwarancyjne in blanco

L.P.| rodzajzobowigzania | umowa wana | umowa wazna | wartos¢ | waluta wartosé
od: do: zobowigzania
wekslowego
1 | Umowa nr 98/62 o kredyt 1998-07-10 2011-05-31 4000000 PLN do wysgko
obrotowy zobowgzania

krotkoterminowy w
rachunku biggcym

2 Akredytywa 2001-03-27 2011-10-28| 4500000 EUR do wysoko
ORZNO0290153 zobowgzania

Umowa zastawunr 2007/9 z 9.10.2007 zawarta przez ARCUS S.Aamkem PeKaO S.A.
Umowa ustanowita zastaw rejestrowy na akcjach qukgtych przedmiotem obrotu na
gietdzie tj. na 70.000 akcjach PKE S.A. gtanej wartéci zakupu 2.520.000 PLN, jako
zabezpieczenie wierzytelfm Banku PeKaO S.A. z tytulu zmiany zabezpieczedia
akredytywy importowej nr ORZN0290153 do dnia 282001. W dniu 31.03.2010 roku
zostala dokonana zamiana posiadanych 70000 akaiudRiowego Koncernu
Energetycznego S.A., na 3 120 730 akcji TAURON RoEnergia S.A.

Umowa przewitaszczenianr 2004/21 z dnia 28.05.2004 zawarta przez ARCUS. 3
Bankiem PeKaO S.A. Przewlaszczenie 19.635.903,1Q@radkéw obrotowych (zapasy)
znajdupcych s&é w magazynach Spétki. Umowa zabezpiecza wierzyélianku z tytutu
udzielenia akredytywy importowej ORZN0290153.

Umowa przelewu wierzytelndci nr 2006/7 zawarta przez ARCUS S.A., z Bankiem Beka
S.A. z dnia 29 maja 2006r. Globalna cesja wierngigi przystugugcych Spoice od jej
kontrahentow handlowych do wysacko 10 min zitotych, bez konieczém powiadamiania
kontrahentow i uzyskania potwierdzprzyjecia do wiadoméci zawarcia umowy cesji. Cesja
stanowi zabezpieczenie do Umowy nr 98/62 o krebybtowy krétkoterminowy w rachunku
biezagcym oraz do akredytywy importowej stand by Nr OR280153.

Niniejsze skrécone skonsolidowadrédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierelzo
do publikacji oraz podpisane przez Zgtzednostki dominujcej dnia 31 sierpnia 2010 roku.

Wraz z niniejszym skonsolidowanymsérédrocznym sprawozdaniem finansowym,
publikowane jest skrocone jednostkodérédroczne sprawozdanie finansowe, ktore zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przezah8potki dnia 31 sierpnia 2010 roku.
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Sporzdzono Warszawa, 2010.08.31

Wiktor R&anski — Wiceprezes Zagdu

Sporzdzono przez:
Gtowny Ksiegowy

Grgyna Syryczyiska -
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARCUS S.A. ZA

| POLROCZE 2010

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS 3a | pétrocze 2010 roku
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdavécz&inansowej.

Wybrane dane finansowe ARCUS S.A.

Vi
Vi
VIII
IX

Xl
Xl
Xl
XV

XVI

Lp.

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedgaproduktow, towaréw i
materiatow

Zysk (strata) z dziatalnei operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej
Przeplywy pien¢zne netto z dziatalrigi inwestycyjnej
Przeptywy pienézne netto z dziatalrioi finansowej
Zmiana stanwrodkéw piengznych

Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Srednia waona liczba akcji

Zysk (strata) na jedpakci

w tys. zt
I P 2010 |P 2009

77797 38 701

41  -2943
332 -3863

261 -3 766
12788 10096
-1373 -1439
691 994

12 106 9651
90295 77821
2831 469
22612 16978
64 528 60 020
740 730

7 395 1577 296 681 7 395 157 7 296 681

0,04 -0,52

w tys. EUR
I P 2010 | P 2009
19429 8565

10 -651

83 -855

65 -833
3194 2234
-343 -318
173 220
3023 2136
21780 17 411
683 105
5454 3799
15565 13 428
178 163
0,01 -0,11
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Skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw ARCUS.A.

Tytut Wykonanie za okres
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
tys zt tys zt tys zt tys zt
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedy 77 797 38 701 27 494 22 025
Koszt wlasny sprzeds 64 320 32 652 22 655 19 980
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 13477 6 049 4 839 2 045
Pozostate przychody operacyjne 9 57 8 11
Koszty sprzeday 10 370 4548 3899 972
Koszty ogdlnego zasru 2970 4044 2164 2945
Pozostale koszty operacyjne 105 457 65 438
Koszty restrukturyzaciji 0 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalncsci operacyjnej 41 -2 943 -1281 -2 299
Przychody finansowe 860 1 000 -18 487
Koszty finansowe 569 1920 533 -725
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 332 -3 863 -1832 -1 087,
Podatek dochodowy 71 -97 -470 168
Zysk (strata) netto z dziatalngci kontynuowanej 261 -3 766 -1 362 -1 255
Dziatalnai¢ zaniechana 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalngci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 261 -3 766 -1 362 -1 255
Zysk zanualizowany 5148 -838
Zysk (strata) na jedm akcje
Z dzialalnasci kontynuowanej:
Zwykly 0,04 -0,52 -0,18 -0,09
Rozwodniony 0,04 -0,51 -0,18 -0,09
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2010 30.06.2009 30.06.2010 30.06.2009
tys zt tys zt tys zt tys zt
Zysk (strata) netto za okres 261 -3766 -1 362 -1 255
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg -803 -803
Zabezpieczenie przeptywow pieanych
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programow
okreslonych$wiadczé emerytalnych
Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych 153 153
dochoddéw
Inne catkowite dochody netto
Calkowity dochod za okres -389 -3766 -2 012 -1 255
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Skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej ARCUS.A.

Aktywa Stan na Stanna  Stanna
30.06.2010 31.12.2009 30.06.200¢

AKTYWA TRWALE

Wartasci niematerialne 494 532 412

Rzeczowe aktywa trwate 1175 3362 1319

Udzialy w jednostkach podpaydkowanych 3598 3598 3598

Aktywa finansowe dogpne do sprzedsg 1751 2 523 2523

Naleznosci dlugoterminowe 553 534 248

Inne diugoterminowe natacsci finansowe 1899

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 132 317 434
10 683 10 866 8 534

AKTYWA OBROTOWE

Zapasy 22 562 17 597 22 911

Inwestycje krétkoterminowe 3853 2 803 1574

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 20 696 49 064 9561

naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 265 0 0

Inne krétkoterminowe natmosci finansowe 337

Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 31899 19793 35 241
79 612 89 257 69 287

AKTYWA RAZEM 90 295 100 123 77 821

Pasywa Stanna Stanna  Stanna

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat zapasowy ze sprzegaakciji powyzej ich
wartasci nominalnej

Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty zapasowe

Kapitaty rezerwowe

Kapitat z wyceny transakcji zabezpiecmajch
Zyski zatrzymane

Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony
Rezerwy na zobowkania

Pozostale zobowzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowgzania

Zobowizanie z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy na zobowrania

Pozostale zobowrania finansowe

Pozostale pasywa

PASYWA RAZEM

30.06.201031.12.2009 30.06.2004

740
37 631

-650
393

26 153
0

261
64 528

581

516
1734
2831

20 870

0

1742
0
22 612
324

90 295

740
37 631

0

393
25032
0
1121
64 917

165
340
1802
2 307

31 504

286
849

0

32 639
260

100 123

730
37 631

392

25032

-3 766
60 020

150
319

469

16 140

838

16 978
354

77 821
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Skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku

Kapitat Kapitat zapasowy  Zyski Kapitatz Pozostale = Razem  Kapitat wlasny
podstawowy zatrzymane aktualizacji  kapitaty ogétem
wyceny rezerwowe

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tyd. tys. zt
Stan na 1 stycznia 740 38 024 1121 0 25032 64 917 64 917
2010 roku
zmiany zasad 0 0
rachunkowdci
Zwigkszenia: 0 0 261 1121 1382 1382
Emisja akgciji 0 0 0 0 0
Nabycie spotki 0 0 0 0 0
Wynik biezagcego 0 0 261 261 261
okresu
Podziat zysku 1121 1121
Zmniejszenia: 1121 650 1771 1771
Wynik biezagcego 0 0 0
okresu
Podziat zysku 1121 1121 1121
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0
zmiana wartéci 650 650 650
Stan na 30 czerwca 740 38 024 261 -650 26 153 64 528 64 528
2010
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Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2009 roku

Stan na 1 stycznia
2009 roku

zmiany zasad
rachunkowdci
Zwigkszenia:
Emisja akciji
Nabycie spotki
Wynik biezagcego
okresu
Zmniejszenia:
Wynik biezagcego
okresu

Podziat zysku
Wyptata dywidendy

Stan na 30 czerwca
2009

Kapitat Kapitat zapasowy  Zyski Kapitatz  Pozostate = Razem  Kapitat wiasnyf

podstawowy zatrzymane aktualizacji  kapitaty ogobtem
wyceny  rezerwowe

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tyd. tys. zt

730 37773 3 996 1 21285 63 785 63 785

0 0

0 250 0 3747 3997 3 997,

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

0 0 0 0 0

7762 7762 7762

3 766 3 766 3 766

3 996 3996 3 996

0 0 0 0 0

730 38 023 -3 766 1 25032 60 020 60 020
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku

Stan na 1 stycznia
2009 roku

zmiany zasad
rachunkowdci
Zwigkszenia:
Emisja akcji
podziat zysku
Wynik biezacego
okresu
Zmniejszenia:
Wynik biezacego
okresu

Podziat zysku
Wyptata dywidendy

Stan na 31 grudnia
2009

Kapitat Kapitat zapasowy  Zyski Kapitatz  Pozostate = Razem  Kapitat wiasnyf

podstawowy zatrzymane aktualizacji  kapitaty ogobtem
wyceny  rezerwowe

tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tyd. tys. zt

730 37773 3 996 1 21285 63 785 63 785

0 0

10 251 1121 3 747 5129 5129

10 0 0 10 10

0 251 0 251 251

0 0 1121 1121 1121

3 996 1 3997 3997

0 0 0

3 996 3 996 3 996

0 0 0 0 0

740 38 024 1121 0 25032 64 917 64 917
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Skrocone sprawozdanie z przeptywowrodkow pienieznych

Dane w tys. zt

Dziatalnas¢ operacyjna

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje

Amortyzacja

Rdéznice kursowe

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Dywidendy otrzymane

(Zyski) straty z dziatalngi inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nat@osci

Zmiana stanu zobowza i rezerw
Zmiana stanu innych aktywéw
Podatek dochodowy zaptacony

Inne

Dziatalnas¢ inwestycyjna

Wplywy

Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Z aktywow finansowych w jednostkach paaanych

Wydatki

Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych
Wydatki na zakup aktywow finansowych

Inne wydatki

Dzialalnasé finansowa

Wptywy

Emisja akgcji

Inne wptywy finansowe

Ptatnag¢ naleznaosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Wplywy z kredytow i payczek

Wydatki

Sptata kredytow i poyczek

Sptata zobowjzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Rd&znice kursowe

Zmiana stanusrodkéw piengznych

Bilansowa zamiana stadtodkow pien¢znych, w tym:

- Zmiana standrodkow pienéznych z tytutu rénic kursowych
Srodki pienkzne na pocgtek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres 01.01- Za okres 01.01- Za okres 01.01

30.06.2010 31.12.2009 - 30.06.2009
332 1441 -3 863
12 456 -6 146 13 959
354 714 320

0 0 0
=779 -1 823 -994

0 0 0

0 0 0

-3 -4 -2
-4 965 -1 679 -6 992
28 677 -4 492 35 569
-8 961 1637 -13518
-896 68 -361
-949 -377 0
-22 -190 -63
12 788 -4 705 10 096
305 4 2

3 4 2

302 0 0
-1678 -2 929 -1 441
-469 -829 -441

0 0 0
-1 209 -2 100 -1 000
-1373 -2 925 -1 439
965 1849 994

0 10 0
0 1839 932

105 0 0

860 0 0

0 0 62
-274 -16 0

0 0 0
-193 0 0

-81 -16 0

0 0 0
691 1833 994
12 106 -5 797 9651
12 106 -5 797 9 651
19 793 25590 25590
31899 19 793 35 241
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VII. ZASADY RACHUNKOWO SCI - SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podstawa sporadzenia informacji finansowych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowataaporazdzone na dzie30 czerwca
2010. Dane porownywalne obejmukres od 1 stycznia do 30 czerwca 20009.

Rokiem obrotowym Spdiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato spdezone przy zateeniu kontynuacji dziatalnei firmy
w dapcej st przewidzi€ przysztgci. W dniu sporzdzenia sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okolicznéci wskazujce na zagrienie kontynuacji dziatalr$gi gospodarczej.

Oswiadczenie o zgodngxi

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansow@napee okres od 01.01.2010 do
30.06.2010 oraz dane poréwnywalne za okres od (N02 do 30.06.2009 zostato
sporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami SprawozdawiczoFinansowej
(MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez JRuropejsk.

Przy sporzdzaniu niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zastosowano takie same zasady rachunkovaraz metody obliczeniowe jak éddrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymmp Kapitatowej ARCUS.

Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkdéw finansowych na sytuag majatkowsg i finansowa, ptynnos¢é
oraz wynik finansowy i rentownas¢.

Nie byto korekt bdow podstawowych.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowéci 1 sposobu sporadzenia
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku dmprzedniego roku obrotowego
ich przyczyny, tytuly oraz wpltyw wywotanych tym skukoéw finansowych na sytuacg
majatkowa i finansowa, ptynnosé¢ oraz wyniki finansowe i rentowndagé.

W | pétroczu 2010 roku nie bylo wprowadzanych zmian stosowanych zasadach
rachunkowéci i sposobu spogzlzania sprawozdania finansowego.
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Sporzdzono Warszawa, 2010.08.31

Wojciech Kruszyiski — Prezes Zagdu

Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zadu

Wiktor R&zanski — Wiceprezes Zagdu Sporzdzono przez: Grgina Syryczyiska
Gtéwny Ksiegowy

40



VIII.

alrcus ‘ -
A —— SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2010R.

POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SClI GRUPY KAPITALOWEJ
ARCUS W | POLROCZU 2010 R

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta

Grupa Kapitatowa ARCUS powstata w dniu 29 lipca 200 wyniku nabycia 55% udziatow
dajgcych 55% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw T-m&tystems Sp. z 0.0. z siedziy
Warszawie. ARCUS S.A. nabyla 550 udziatow za kwd1540.643 ztotych. ARCUS SA
poniosta te inne koszty zwjzane bezpgednio z nabyciem udziatow w wysalad 57.684,36
zt. taczny koszt nabycia udziatbw w T-matic Systems Sp.@ wyniost 3.598.327,36 zt.
Przegcie udziatdbw T-matic Systems Sp. z 0.0 rozliczast inetod ceny nabycia.

Grup; Kapitatowg ARCUS tworz:
= ARCUS S.A. jako jednostka domingp,

» gspotka zalena T-matic Systems Sp. z 0.0. (dalej réveniematic).

Siedziba i adres: Winiowy Business Park, ul.zikcka 26, 00-135 Warszawa
Telefon: +48 22 57 57 333
Fax: +48 22 57 57 001

Poczta elektroniczna: | cee@t-matic.com

Strona internetowa: www.t-matic.com.pl
Udziat w kapitale: 55%
Udziat w gtosach: 55%

Spétka T-matic Systems Sp. z 0.0. zostata powodktem notarialnym z dnia 27 wkzea
2006 Repertorium A 1776/2006. Spotka wpisana jesKchjowego Rejestrug@owego pod
numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przbdsicow prowadzonym przez a&
Rejonowy dla m.st. Warszawy XIIl Wydziat Gospodar&RS.

Przedmiotem dziatalrai T-matic Systems Sp. z 0.0. jest:

= reprodukcja zapisanych §rakow informacji

= paprawa i konserwacja widzen elektronicznych i optycznych

* instalowanie maszyn przemystowych, gpuzi wyposaenia

= produkcja komputeréw i ugglzen peryferyjnych

» produkcja instrumentow i przygddw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
T-matic dostarcza rozwzania telematyczne i telemetryczne obepue]
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» systemy zargdzania i monitorowania pojazdow,
» systemy pomiarowe (min. energii elektrycznej).

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS w ciagu okresusrodrocznego

W trakcie | potrocza 2010 roku nie wypbwaly zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
ARCUS.

Stanowisko Zarzdu odnoénie mazliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych
prognoz wynikdw na dany rok

Zarzzd ARCUS S.A. nie podawat do publicznej wiaddwigorognoz dotycgecych wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej ARCUS oraz jednostikiminupcej ARCUS S.A. za rok
2010.

Akcjonariusze posiadapcy co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Akcjonariuszami jednostki domiragej ARCUS S.A. posiadgymi co najmniej 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoiki, zgedai najlepsz wiedz Zarzdu, na
dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego omzizieh przekazania raportu za |
potrocze 2010 roku byli:

Udziat w kapitale

AKCi . Liczba akcji = Liczba Wartosé nominalna zaktadowym =
cjonariusz . ; " . o
glosow posiadanych akcji (zt.)  udziat w ogéinej
liczbie gtoséw
MMR Invest S.a.r.l. (1) 4 800 004 480 000,0( 64,91%
AlG TFI 600 000 60 000,00 8,11%
Pozostali 1995 157 199 515,7( 26,98%
RAZEM 7 395 157 739 515,7( 100,00%

(1) Po zbyciu akcji (RB 10/2010) Marek Czeredysigmta f;cznie 4 800 000 akcji spotki Arcus S.A., co stanowi
64,91 % udziatu w kapitale zaktadowym i analogicadyiat w gtosach na WZA Arcus S.A.

- bezpdrednio nie posiada akcji spotki Arcus S.A.

- za p@rednictwem Spétki MMR Invest S.a.r.l. posiada @ 800 akcji spoétki Arcus S.A.co stanowi 64,91 %
udziatu w kapitale zaktadowym i analogiczny udwiatosach na Walnym Zgromadzeniu Arcus S.A.

Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zagdzajace i nadzorujce

Zestawienie stanu posiadania akcji oraz upratvrde nich przez osoby zadzapce i
nadzorugce na dzié przekazania raportu za | potrocze 2010 roku:

Stan na dzie 30.06.2010 roku i dzia
publikacji raportu za | pétrocze 2010 r.

Udziat w kapitale
Liczba akcji = Liczba zaktadowym (= udziat
gtosow / Wartas¢ w ogolnej liczbie
nominalna (zt) glosow)
2901/ 290, 0,04%

Grazyna Syryczyiska — Prokurent
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Zestawienie stanu posiadania akcji oraz upratvrde nich przez osoby zadzapce i
nadzorugce na dzié przekazania raportu za | kwartat 2010 roku:

Stan na dzier publikacji raportu za | kwartat
2010 roku

Udziat w kapitale
Liczba akcji = Liczba zaktadowym (= udziat

gtoséw / Wartasé w 0golnej liczbie

nominalna (zt) gtosow)
Marek Czeredys — Przewodnicy RN * 4 300 000 / 430 000 58,15%
Grazyna Syryczyiska — Prokurent 2901/290,1 0,04%
* W dniu 25.02.2010 r. Pan Marek Czeredysytaezygnag z uczestnictwa w Radzie Nadzorczej Arcus S.A.
Obecnie Pan Marek Czeredys posiada poprzez podaighy MMR Invest S.a.r.l. 64,91% akcji Spotki.

Zgodnie z wiedz Spotki pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej ora#oBkowie Zaradu
nie posiadali akcji ARCUS S.A. na d#ie80 czerwca 2010 roku, jak rowniena dzié
sporadzenia niniejszego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu olurego do dnia przekazania niniejszego
raportu ARCUS S.A. nie otrzymata informacji o zme&stanu posiadania akcji przez osoby
zarzdzapce i nadzorujce.

Istotne posepowania toczce s¢ przed sadem, organem wi&ciwym dla posgpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej

W | pétroczu 2010 roku z udziatem Spoétkida jednostek zalamych nie toczyly si zadne
postpowania, ktérych pojedyncza lubckna warté¢ sporu przekraczataby 10% waito
kapitatow witasnych Spotki.

Transakcje z podmiotami powizanymi
W | pétroczu 2010 w stosunku do ARCUS S.A., podemotpowizanym bezpgednio —
poprzez posiadane udziaty byt T-Matic SysytemszSpo.
Ponadto podmiotami powzanymi byty:
= INFORSYS S.A. — akcjonariuszami spotki@owni akcjonariusze ARCUS S.A.

DOCUSOFT Sp. z o0.0. — jeden zegk$zaciowych udziatowcdédw Docusoft Sp. z o.0.
jest krewnym |-go stopnia udziatowcow firm ARCUSASI Inforsys S.A.

» Zakiad Ddwiadczalny Instytutu Zootechniki Metno Sp. z 0.0.wickszaciowy
udziatowiec ARCUS S.A. jest wkszaciowym udziatowcem ZDIZ Metno Sp. z o.0.

= KOMA GPS - Maciej Komorowski — dzialalé® gospodarcza Macieja
Komorowskiego, cztonka Zagdu T-Matic Systems Sp. z 0.0.

= ¢e’Saldo Biuro Rachunkowe Janina Maria Zalewska +afdlnci¢ gospodarcza
krewnego | stopnia jednego z cztonkéw zakz T-Matic Systems Sp. z 0.0.,

= Energo-Zet Z. Zalewski — dziatal&to gospodarcza krewnego | stopnia jednego z
cztonkow zarzdu T-Matic Systems Sp. z 0.0.
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W okresie | pétrocza 2010 roku spétki Grupy ARCUB .Shie przeprowadzity z podmiotami
powigzanymi istotnych transakcji, na warunkach innychrgnkowe.

Udzielone porczenia, kredyty, payczki i gwarancje

Umowg z dnia 19.05.2010 roku ARCUS S.A. podpisata um@azyczki spofce zalinej
T-matic Systems Sp. z 0.0. w wysékp1.500 tys. ziotych, z przeznaczeniem na rozwoj
dziatalngci Pazyczkobiorcy w obszarze wdzen do odczytu energii elektrycznej. Wptata
kwoty pazyczki dokonana zostanie w 3 transzach:

= 690.000 w terminie do 30.06.2010 — kwota wyptacoaazié bilansowy,
= 405.000 w terminie do 30.09.2010 — kwota wyptacardniu 4.08.2010 roku,
= 405.000 w terminie do 31.12.2010 — kwota jeszceevyptacona.

Oprocentowanie pryczki wynosi 7,5% w skali roku, a zabezpieczeniesst jpogczenie
rzeczowe za zobowzania Payczkobiorcy wynikajce z niniejszej umowy przez udziatowca
Pazyczkobiorcy spétk T-Matic Systems LTD, poprzez ustanowienie na rz8RCUS S.A.
zastawu rejestrowego na posiadanych 213 udziatddpitale zaktadowym Bgczkobiorcy.

Spoétki z Grupy nie udzielaly peczen, kredytow lub payczek, nie udzielaty gwaranciji,
ktorych hczna warté¢ dla jednego podmiotu, przekroczytaby 10% kapitatétasnych
emitenta.

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmianoraz informacje, ktére %
istotne dla oceny maliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Najwazniejszym wydarzeniem mgjym wplyw na sytuaej finansowy ARCUS S.A. byto
podpisanie w dniu 4 maja 2010 roku aneksu doelehowej umowy o0 wspoOtpracy z 12
grudnia 2003 roku, z Kyocera Mita Europe B.V. edgily w Holandii. Zgodnie z zapisami
Aneksu, ARCUS S.A. zostal jedynym dystrybutoremadezn wielofunkcyjnych MFP i
drukarek Kyocera Mita w Polsceaézna szacowana wagtoumowy wynosi: 20 000 000,00
EURO netto, co daje kwebk. 78 040 000,00 ztotych. Umowa ma charaktetdsernowy.
Kary umowne: Nie zawarto postanowiedotyczcych kar umownych ani roszare
odszkodowawczych. Spétka przekazatanformacg raportem bigagcym nr 20/2010.

Istotnym zdarzeniem, ktore miatlo miejsce w | pGmw@010 roku byto podpisanie w dniu 1
czerwca 2010 roku umowy pogdzy ARCUS S.A., a Arval Service Lease Polska5Sp
0.0. zaktadajce] obgcie monitoringiem cgci floty zarzdzanej przez Arvalw ciagu 3 lat,
przy czym kady z pojazdéw mze by monitorowany przez okres od 24 do 60 miegi
Umowa o szacowanej waktm 13 000 000,0@t netto, oparta jest o system abonamentowy -
ARCUS ledzie otrzymywat abonament od Abkego monitorowanego pojazdu. Spétka
przekazatagtinformacg raportem bigagcym nr 23/2010.

W przypadku nie wywizywania s¢ przez ARVAL z obowizku terminowego uiszczania
ktorejkolwiek z ptatnéci na rzecz ARCUS z tytutu wykonywania niniejszenpbwy za co
najmniej 2 okresy ptatroi, ARCUS lgdzie uprawniony do rozwzania niniejszej Umowy ze
skutkiem natychmiastowym po uprzednim pisemnym adwamieniu skierowanym do
ARIVAL, wyznaczapcym dodatkowy co najmniej 14 dniowy termin na usgai@ narusze i
wskazugcy rygor rozwgzania umowy ze skutkiem natychmiastowym. Nie zgstéresione
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inne specyficzne ani odbiegag od powszechnie stosowanych warunki dla tej umowy
Kryterium uznania umowy za znagz jest fakt, ¥ taczna warté¢ umowy przekroczyta 10%
wartasci kapitatow wtasnych ARCUS S.A.

Raportem biggcym nr 2/2010 poinformowanoz iw dniu 19 stycznia 2010 roku zostaty
podpisane dwie umowy, pogaizy ARCUS S.A. (Wykonawca), a Zakladem Ubezpiécze
Spotecznych z siedzibw Warszawie przy ul. Szamockiej 3 (Zamawty)), ktore gcznie
przekroczylty warté¢ umowy znacgcej. Przedmiotem umow byla sprzediadostawa do
wszystkich oddziatbw ZUS w Polscecknie 2 400 szt. drukarek laserowych (w tym 1 000
sztuk autonomicznych i 1400 szt. sieciowych) wmazmateriatami eksploatacyjnymi,
gwarancy i obstug, serwisowg na 36 miesicy. Laczna warté¢ umédw wyniosta 9 076 800,00
zt netto. Najwyszy wartd¢ miata umowa z dnia 19.01.2010 roku na kwatetto

7 156 800,00 zt, dotygra sprzedsy i dostawy do wszystkich oddzialtbw ZUS w Polsce
1 400 szt. drukarek laserowych sieciowych KYOCERmzvz materiatami eksploatacyjnymi,
gwarancy i obstug serwisovd na 36 miesicy. Termin realizacji umowy (dostawy) zostat
okreslony na 60 dni od dnia podpisania jej. Nie zostakreslone inne specyficzne ani
odbiegagce od powszechnie stosowanych warunki dla tej umolgry umowne: W
przypadku opgnienia terminu dostawy, Wykonawca zaptaci Zamayg&inu, kag umowry

w wysokaci 0,2% ceny umowy z podatkiem VAT zazkly dzier op&nienia. W przypadku
op&nienia terminu dostawy przedmiotu umowy paejyl4 dni Zamawiagcy zastrzega sobie
prawo do odsgpienia od umowy, a Wykonawca zaptaci zamayg@nu kag umowna w
wysokaci 20% ceny umowy z podatkiem VAT niezabe od kar umownych z tytutu
op&nienia. Kary umowne dulg potrmcane z zabezpieczenia ngleego wykonania umowy
lub nalenej Wykonawcy zaptaty. Kryterium uznania podpisdnyoméw za znagze jest
fakt, iz tgczna warté¢ umow przekroczyta 10% wakd kapitatow wiasnych Emitenta.

Raportem biggcym nr 3/2010 poinformowano o transakcjach na paphe wartéciowych
spotki ARCUS S.A. Zarmd Spotki w dniu 16 lutego 2010 roku otrzymat zavaadenie od
Pana Marka Czeredysa, akcjonariuszackezaciowego i Przewodnicgrego Rady
Nadzorczej Spotki ARCUS S.A., o zawarciu przezgnigransakcji zbycia 1 835 115 akgcji
spotki ARCUS S.A. z siedzibw Warszawie, co stanowito 24,8% udzialu w kapitale
zaktadowym i analogiczny udziat w gtosach na Walnggrmomadzeniu Arcus S.A. Wasb
akcji zostata wyceniona na 10 995 380 zt, co ozaaezwartas¢ jednej akcji ARCUS S.A.
ustalono na kwet 5,99 zt za kada akcg. Transakcja zostata zawarta poza rynkiem
regulowanym w drodze umowy przeniesienia aport@3 BL5 akcji spotki ARCUS S.A. do
spotki MMR Incest S.a.r.l. z siedzibw Luxemburgu, celem pokrycia 583 udziatbw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym w/w spotki. W wyniku @b udziatow w MMR Incest
S.a.r.l. z dniem 11 lutego 2010 roku spétka taast spétky zalezng od Pana Marka
Czeredysa, a tym samym ogadtlisko zwhzarg z Markiem Czeredysem w rozumieniu art.
160 ust. 2 ustawy o obrocie.

Raportem biggcym nr 4/2010 poinformowanagge w dniu 25 lutego 2010 roku Pan Marek
Czeredys, Przewodnigzy Rady Nadzorczej ARCUS S.A., zig rezygnac} z uczestnictwa
w Radzie Nadzorczej ARCUS S.A. Pan Marek Czeredis podat przyczyn swojej
rezygnacji.

Raportami biegcymi nr 7/2010 i 8/2010 poinformowana; w dniu 3 marca 2010 roku
wptyneto do Spétki zawiadomienie przekazywane na pod&tast. 69 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadaamstrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkachiqamyich (Dz. U. 2009 Nr 185, poz.
1439, z pédn. zm., dalej "ustawa o ofercie”) od Panéw Markaezysa i jego syna Michata
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Czeredysaze w dniu 25 lutego 2010 roku nggito przeniesienie wtasioi akcji bedacych
przedmiotem transakcji z firmMMR Invest S.a.r.l. z siedzibw Luksemburgu, z dnia 11
lutego 2010 roku. 4cznie, przed zbyciem powvyzych akcji na rzecz MMR Marek Czeredys
i Michat Czeredys posiadali 4 800 000 akcji sp@kcus S.A., co stanowito 64,91% udziatu
w kapitale zakladowym i analogiczny udziat w gtdsa@m Walnym Zgromadzeniu ARCUS
S.A. Jednoczmie, w wyniku obgcia udzialtbw w MMR , Marek Czeredys z dniem 11 gate
2010 roku stat sipodmiotem dominacym wobec MMR, gdy posiada w niej 583 udziatéw,
co stanowi 67,24% udzialu w kapitale zaktadowymnalagiczny udziat w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Spotki Luksemburskiej. A zatem,wyniku obgcia udzialbw w
MMR (Invest S.a.r.l.) i nabycia przezanakcji Arcus S.A., Marek Czeredys posiadezhie

4 800 000 akcji spotki ARCUS S.A., co stanowi 64©0Ldziatlu w kapitale zaktadowym i
analogiczny udziat w glosach na Walnym Zgromadz&RCUS S.A., w tym:

a) bezpdrednio posiada 2 464 885 akcji spotki Arcus S.A.stanowi 33,3% udziatu w
kapitale zaktadowym i analogiczny udziat w gtosaehwalnym Zgromadzeniu Arcus
S.A;

b) za parednictwem MMR posiada 2 335 115 akcji spotki AA@LA., co stanowi 31,6
% udzialu w kapitale zakladowym i analogiczny uélam gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Arcus S.A.

Jedynym podmiotem zaleym od Marka Czeredysa, ktory posiada akcje Arcus, Jest
MMR. Nie istniep podmioty zalene od Michata Czeredysa, ktdre posiadatyby akcjgué\r
S.A. Nie istnieg rowniez podmioty o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3diustawy o
ofercie (tj. osoby trzecie, z ktérymi podmiot dokggty zawiadomienia zawart umew
ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnieniavgkonywania prawa gtosu).

Raportem biggcym nr 9/2010 poinformowanoz iw dniu 23 marca 2010 r. w wyniku
realizacji bigagcych zada statutowych Spéiki, sprzedaroduktéw na rzecz WASKO S.A., w
okresie od stycznia 2010 roku do dnia 23 marcaytk® 273 125,00 zt netto. Najpkiszg
wartas¢ w tym okresie miata faktura z dnia 25 lutego 20dKu na kwog netto 3 600 257,49
zt dotyczca dostawy urgdzen do budowy sieci informatycznych. Sprzedadbyta s¢ na
podstawie zamowienia z dnia 5 lutego br. Kar umastnyie zawartagadnych specyficznych
ustalé dotyczicych kar umownych.

Raportami biegcymi nr 10/2010 i 11/2010 poinformowano o zawiademni przekazywanym
na podstawie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 200® ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (Dz. U. 2009 Nr 185, poz. 1489&n. zm., dalej "ustawa o ofercie”)
od Pana Marka Czeredysae w dniu 25 marca 2010 roku ngsto przeniesienie wiasioi,
posiadanych przez niego bezpanio, 2.464.885 akcji spétki Arcus S.A., co stailo
33,33% udzialu w kapitale zakltadowym i analogiczagziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Arcus S.A w wyniku zapisania tych Bkoa rachunku papieréw
wartasciowych nabywcy tych akcji spotki MMR Invest S.&.1z siedzilp w Luksemburgu
(dalej MMR). MMR. jest podmiotem zaleym od Marka Czeredysa. Przeniesienie wi&sino
nasgpito na podstawie umowy podwgzenia kapitalu zakladowego MMR z dnia 5 marca
2010 roku. W zwgzku z powyszym przed zbyciem ww. akcji, Marek Czeredys pcaiad
tagcznie 4 800 000 akcji spoétki Arcus S.A., co starowb4,91% udzialu w kapitale
zaktadowym i analogiczny udziat w gtosach na Walrggnomadzeniu Arcus S.A., w tym:
a) bezpdrednio posiadat 2.464.885 akcji spotki Arcus S.Bq stanowito 33,33%
udzialu w kapitale zakladowym i analogiczny udziat glosach na Walnym
Zgromadzeniu Arcus S.A.;
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b) za parednictwem MMR posiadat 2.335.115 akcji spotki BscS.A., co stanowito
31,58 % udziatlu w kapitale zaktadowym i analogicziaziat w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Arcus S.A.

Po zbyciu ww. akcji, Marek Czeredys posiaglezhie 4 800 000 akcji spotki Arcus S.A., co
stanowi 64,91% udziatu w kapitale zaktadowym i agalzny udziat w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Arcus S.A., w tym:

a) bezpdrednio nie posiada akcji spotki Arcus S.A.;

b) za parednictwem Spotki Luksemburskiej posiada 4 800 arji spotki Arcus S.A.,
co stanowi 64,91% udziatu w kapitale zaktadowymalagiczny udziat w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Arcus S.A.

Jedynym podmiotem zaleym od Marka Czeredysa, ktory posiada akcje Arcus, Jest

MMR. Nie istniep podmioty o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3cliustawy o ofercie (tj.
osoby trzecie, z ktérymi podmiot dokopcy zawiadomienia zawart umew ktérej

przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykamya prawa gtosu).

Raportem biggcym nr 12/2010 poinformowano o §c uchwat poditych w dniu 30 marca
2010 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnegordagaenia Akcjonariuszy na mocy
Uchwaly nr 3, w zwjzku z rezygnagjze sprawowania funkcji w Radzie Nadzorczej — Pana
Marka Czeredysa (0 czym Spotka informowata w rajgoliezacym nr 4/2010 z dnia 25
lutego 2010 r.) na Czionka Rady Nadzorczej Emiteottat powotany Pan Ryszard Barski a
na mocy Uchwaty nr 5 do petnienia funkcji Przewadstej Rady Nadzorczej Spotki zostata
powotana Pani Ebieta Niebisz.

Raportem biggcym nr 16/2010 poinformowanoze w dniu 26 kwietnia pozyskano
informacg, iz w wyniku realizacji bieagcych zada statutowych Spéiki, wartd obrotéw
migdzy Emitentem a spdkKTENEO Polska Sp. z 0.0. z Zielonki, ul. Bankowi# 1ok.2, w
okresie od 1 grudnia 2009 roku do dnia dzisiejsaegoosi 7 868 654,00 zi netto. Fakjur
najwickszej wartéci w tym okresie byta faktura z dnia 31 marca 20@Ku, za sprzeda
drukarek firmy KYOCERA, na kwet 426 316,00 zt netto. Nie zostaly ollane zadne
specyficzne ani odbieggje od powszechnie stosowanych warunki dla tej slagye Kary
umowne: Nie zawarto postanowie dotycacych kar umownych ani roszaze
odszkodowawczych.

Raportem biggcym nr 17/2010 poinformowange Zarad ARCUS S.A. z siedzibw
Warszawie dziatap na podstawie art. 399 § 1 Kodeksu spétek handibvayaz § 6 tytut Il
ust. 2 i 3 Statutu Spoiki, zwotat na d&i@7 maja 2010 roku, na godz. 11.30. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore odbyte si Warszawie, w lokalu Spétki, z
nastpujacym poradkiem obrad:

1. Otwarcie posiedzenia Zwyczajnego Walnego Zgromadzen
2. Wybor Przewodnicgrego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowdzi zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia oegp |
zdolnaci do podejmowania wracych uchwat.

4. Przygcie poradku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

5. Rozpatrzenie i przypie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikébw oceny
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki Za alorotowy zakaczony w
dniu 31 grudnia 2009 roku oraz sprawozdania athrzz dziatalnéci Spotki w 2009
roku.
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6.

7.

8.

9.

Rozpatrzenie i przygie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikbw oceny
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapej Spotki za rok
obrotowy za rok obrotowy zakozony w dniu 31 grudnia 2009 roku oraz
sprawozdania Zagdu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Spotki w 2009 roku.

Rozpatrzenie i przygie sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw ocenjosku
Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 20009.

Rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdéarzdu z dziatalnéci Spétki oraz Grupy
Kapitatowej Spétki w 2009 roku.

Rozpatrzenie i przyfie sprawozdania Rady Nadzorczej z oceny jej dniadai w
2009 roku.

10.Rozpatrzenie i przygie sprawozdaRady Nadzorczej na temat oceny sytuacji Spotki

oraz Grupy Kapitatowej Spotki w 2009 roku.

11.Rozpatrzenie i zatwierdzenie jednostkowego spraaizdfinansowego Spétki oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyit&tapej Spotki za rok
obrotowy 2009.

12.Udzielenie absolutorium cztionkom Zadu i Rady Nadzorczej z wykonania przez

nich obowgzkow za 2009 rok.

13.Podgcie uchwaty w sprawie podziatu zysku za rok obrot@009.

14.Zamknkcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Raportem biggcym nr 18/2010 z dnia 30 kwietnia przekazanétmojektow uchwat wraz z
innymi materiatami na Zwyczajne Walne Zgromadzékejonariuszy ARCUS S.A. w tym:

1.
2.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny jej dziakaine 2009 roku;

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny spraania finansowego Spoiki
za rok obrotowy zaki@czony w dniu 31 grudnia 2009 roku oraz sprawozdZaiadu
Spoiki z dziatalnéci Spotki w 2009 roku;

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikdw oceny skommanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. za rokaibwy zak@czony w dniu 31
grudnia 2009 oraz sprawozdania Zaz Spoétki z dziatalnéci Grupy Kapitatowej
ARCUS S.A. w 2009 roku;

4. Sprawozdanie Rady Nadzorczej na temat oceny sytBpgéjki w 2009 roku;

Sprawozdanie Rady Nadzorczej na temat oceny sytGacpy Kapitatowej ARCUS
S.A. w 2009 roku;

Sprawozdanie Rady Nadzorczej z wynikébw oceny wnioglarzdu w sprawie
podziatu zysku za rok obrotowy 2009.

Raportem biggcym nr 21/2010 z dnia 27 maja 2010 roku, ZdrSpotki Arcus S.A.
(,Spotka”) w zahczeniu przekazat do publicznej wiadaofobtres¢ uchwat poditych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétkidmiu 27 maja 2010 roku
(-,ZWZA"). W stosunku dozadnej z uchwat ZWZA, nie zostat zgtoszony sprzecwZA
nie odsgpito od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw plaramego porgdku obrad.

Raportem bigagcym nr 24/2010 z dnia 14 czerwca 2010 roku, pomfwano, z w dniu 14
czerwca 2010 roku Zagd Arcus S.A. wszedt w posiadanie informacie w ramach
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wspotpracy handlowej z firmPRAXIS S.A. (Partner Handlowy) z siedzilw Warszawie
przy ul. Rownolegtej 9 A, opartej na umowie rampwes zakresie sprzedg sprztu
biurowego i materiatdow eksploatacyjnych, zawaktep001 roku na czas nieokleny,
wartas¢ sprzeday w okresie od 5 listopada 2009 roku do dniaidg@zego — wynosi

6 668 963,00 zt netto. Najgksz wartaé¢ w tym okresie miata faktura z dnia 25 marca 2010
roku na kwo¢ 873 520,00 zt netto. Sprzedadbyta s¢ na podstawie ogdbnej umowy z dnia

5 stycznia 2009 roku dotygzej dostawy oprogramowania, licencji i guizer wraz z ustug
doradca. Kary umowne: w przypadku opdienia w ptatnéciach w stosunku do dat
wymagalndci ptatngci podanych na fakturach Arcus S.A., Partner Hamglaaptaci za
przeterminowane ptatdoi, odsetki ustawowe.

Czynniki, ktore beda mialy wptyw na oshgniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego poétrocza

W opinii Zarzdu szczegdlny wptyw na dziatalétooraz wyniki finansowe w perspektywie co
najmniej kolejnego potroczactly miaty nasg¢pujace czynniki:

» zakaczenie negocjacji projektoéw u klientéw, z ktérymopadzone gnegocjacje od
diuzszego czasu,

» terminowa realizacja wygranych przetargéw i ppetvar konkursowych,

= ostateczne rozstrzygmie ogtoszonych przetargéw i zawarcie stosownychowm
ktorych warté¢ maze w sposob znagey wpltymaé na wygenerowane w kolejnym
pétroczu przychody oraz agjnicte wyniki,

= zwiekszanie ildci zamowigé na wysoko matmowe towary i ustugi, w szczegolfm na
ustugi dzietawy i outsourcingu wydruku,

» wydluzenie w czasie proceséw decyzyjnych u kluczowyclentbw, szczegodlnie
Zwigzanych z uruchomieniem i rozstrzygoiem przetargdbw publicznych na
informatyzacg czy automatyzacje procesow w zakresie systemomdzania petnym
cyklemzycia dokumentu oraz systeméw zgizania strumieniem korespondenciji.

= pelne wykorzystanie i dalsze wzmacnianie kanatowzespey bezpdredniej i
posredniej w segmencie B2B, co w krotkim okresie zemdo wplyraé na wzrost
kosztow dziatalnéci operacyjnej. W diugim terminie powinno to przsté sic na
wzrost przychodow z obszaru przedbsorstw,

= zwiekszenie skali dziatalrfoi Spoétki w obszarze rozaizan integratorskich poprzez
Arcus Systemy Informatyczne,

= zwiekszenie ildci ustug o wysokiej warkwi dodanej np. ustugi telematyczne
swiadczone przez sp@Kr-matic (rozwjzania do zargzania transportem)

» realizacg przez T-matic projektow w obszarze adzen do odczytu energii
elektrycznej,

» realizacja akwizycji spotek ofermgych ustugi teletransmisyjne, telemetryczne lub
ustugi IT z wysol wartcicig dodam (np. IT security),

= rozw0j dotychczasowych obszaréw dziatdltip ze szczegdlnym naciskiem na
rozbudowg kanatdw dystrybucji tradycyjnych produktow z ofeiBpotki takich jak
kopiarki, drukarki i urzdzenia do obstugi korespondencji masowej. ¢kazenie
udziatlu w przychodach ze sprzegaurzadzeh Kyocera Mita oraz Pitney Bowes w
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modelu ustugowym (np. dzieawy) w segmencie B2B (rynek klienta biznesowego).
W tych obszarach szczegdélne znaczenieamie€ podpisany w 2010 roku aneks to
umowy o wspotpracy z firgy Kyocera Mita Europe B.V. na mocy ktorej Spotka
bezterminowo, zostata ustanowiona dystrybutorem ter@nie Polski wszystkich
modeli kopiarek i wielofunkcyjnych ugdzen kopiujpcych MFP oferowanych przez
Kyocera,

poprawa sytuacji gospodarczej w Polsce gzama jest ,globalnym kryzysem
finansowym”, co mee negatywnie wptyst na popyt na produkty oferowane przez
Grupe, ktoéry jest powdzany z tempem wzrostu gospodarczego. W szczegnino
wplywa to na sklonng klientow Spétki do wstrzymywania i odkladania wasie
inwestycji w rozwgzania informatyczne, co me w konsekwencji negatywnie
wplynag¢ na osigane przychody i generowane zyski. W przypadku psxpmia
koniunktury gospodarczej w przyszén, podgte zostam dziatania majce na celu
minimalizacg negatywnego wptywu na dziatakto osiggane wyniki Grupy,

brak stabilnéci na rynku walutowym, szczegdélnie EUR/PLN i USDNPLco w
przypadku dziatalni importowej ze strefy EURO i USD, m® negatywnie
wplywaé na wysze od planowanych, koszty zakupu towaréw (w prdigpa
ostabienia ziotego) lub #éze przychody denominowane w walutach obcych (w
przypadku umocnienia ztotego). Szczegolnie w prdipakontraktow realizowanych

w sektorze publicznym ceny wym@ne @ w polskiej walucie i nie podlegaj
renegocjacji w zakresie cenowym. Rowniea rynku zamowie komercyjnych Grupa
nie miata maliwosci renegocjacji kontraktow zawartych w rodzimej waé ze
wzgledu na silm konkureng§ na rynku,

potencjalne podwaki stOp procentowych mage negatywnie wphgt na koszt
zachgnietych zobowszan leasingowych.

Czynniki ryzyka i zagrozen

Dziatalng¢ Grupy ARCUS podlega wielu czynnikom zarowno zetranym jak i
wewretrznym, ktdre mog w sposob znagey wpltyrg¢ na sytuagj finansowg i majatkows.
Wsrad istotnych czynnikow ryzyka dziataléem wymienic nalezy:

ryzyko zwgzane z ogolp sytuacg makroekonomicznwynikajgce z faktu, z popyt na
produkty oferowane przez Grgpgest powiszany z tempem wzrostu gospodarczego,
ktore wptywa na sktonrié do dokonywania przez klientbw Spotki inwestycji w
rozwigzania informatyczne, co me w konsekwencji negatywnie wphdina osigane
przychody i generowane zyski,

ryzyko zwgzane ze zmianami technologicznymi w byan rozwojem nowych
technologij a tym samym relatywnie krotki cykdycia rozwpzan informatycznych i
Zwigzana z tym konieczioi stategosledzenia zachodeych zmian technologicznych,
w zwigzku z czym konieczri¢ dostosowywania portfela produktéw do oczekiwa
rynku, co mae zmniejszy generowane zyski Grupy,

ryzyko zwjzane z dziataln@ig w niszy rynkowegaradzania petnym cyklentycia
dokumentu oraz zagdzanie strumieniem korespondenciji i zZioscia pojawienia s}
podmiotéw konkurencyjnych, co me ujemnie wplynaé na osagane zyski,

ryzyko zwgzane z uzatmieniem od dostawcéwynikajace z faktu, 2 czes¢ rozwigzan
systemowych oferowanych przez Ggupazuje na platformach technologicznych
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dostarczanych przez podmioty zesrmne, a tym samym realizowana przez Grup
sprzeda towaréw pochodgcych od dostawcéw zewtrznych stanowi gtéwny trzon jej

przychodow. Wypowiedzenie umowy przez ktérego gtdwnych dostawcéw lub

zmiana warunkéwswiadczenia dostaw nie zatem przelo/¢ sie na istotny spadek

przychodow ze sprzeéya Spotki oraz jej wyniki finansowe,

. ryzyko zwgzane z uzalmieniem od odbiorcowynikajace z faktu, z Spoétka realizuje
sprzeda oferowanych przez siebie rozgen do relatywnie wskiej grupy odbiorcow,
ktorych dziatalné¢ zwigzana jest z przetwarzaniem istotnejsdiodokumentow lub
korespondenciji. Istnieje zatem ryzyke,utrata czsci klientow z grupy najwikszych
odbiorcow Spotki mee negatywnie wplygt na poziom przychodow ze sprzeyaraz
osiggane wyniki finansowe,

. ryzyko zwgzane ze strategirozwoju dziatalngci ARCUS S.A. obejmygg akwizycje
wynikajace z faktu, 2 jednym z elementéw strategii przysztego rozwojwiiipjest,
oprécz organicznego wdrania nowych rozwizah systemowych, réwnierozbudowa
kompetencji Spotki poprzez przeja innych podmiotow dziatggych w sektorze IT.
Spétka na biggco dokonuje wspnej identyfikacji sektorow oraz podmiotdéw, ktére w
jej ocenie, stanowityby atrakcyjny cel akwizycji. \Wrzypadku transakcji przsj
wystepuje ryzyko,ze efekty ekonomiczne przeja okaag sic dla Spotki gorsze ai
pierwotnie planowane i nie zapewnkorzysci wspoétmiernych w odniesieniu do
poniesionych naktadow. Magtakze zaistnié inne uwarunkowania, uniemlwiajace
Spoéice realizagj w catcci badz w czsci zakladanego planu przéj co skutkowa
moze nieosignieciem przez Spoékk tempa wzrostu, zakladanego przy formutowaniu
strategii rozwojowej opartej na procesach akwizyciji

. ryzyko zwgzane z utrat kluczowych pracownikgwv przypadku Grupy, ktérej istafn
wartcscig jest kapitat intelektualny kadry zadzapcej i pracownikéw, utrata
kluczowych pracownikow mi@ negatywnie wplygt na efektywnéé dziatalngci.
Jednoczénie w przypadku zwkszenia s popytu na pracownikébw na rynku,
konieczng¢ utrzymania ich w spéice me wymusé wzrost ptac, a tym samym
kosztéw. Wzrost kosztéw zatrudnienia pracownikbwu@r maze znalé¢ swoje
odzwierciedlenie w ogganych wynikach finansowych.

. ryzyko kursowe zwigzane z niestabilifgia na swiatowych rynkach finansowych,
powodujce, ze Spoétka, jako importer ze strefy EURO i USD, nara jest na
potencjalnie wysze od planowanych koszty zakupu towaréw (w przigpamstabienia
ztotego) lub nisze przychody denominowane w walutach obcych (wygadku
umocnienia ztotego). Szczegolnie w przypadku kdaéna realizowanych w sektorze
publicznym ceny wyrzone § w polskiej walucie i nie podlegajrenegocjacji w
zakresie cenowym.

Sposoby zargzania ryzykiem, w tym finansowym, stosowane pr3paiki tworzice Grug
Kapitatowg ARCUS, g spojne z zasadami oktenymi w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2009 rok.

Zadania Komitetu Audytu peini Rada Nadzorcza ARCB3. Wobec faktu, 7 Rada
Nadzorcza ARCUS S.A. sktadacsd 5 0s6b, cztonkowie Rady Nadzorczej na podstantie
86 ust 3 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtyetidentach i ich samogezie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawoadamansowych oraz o nadzorze publicznym, pglzypa

siebie funka} Komitetu Audytu
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Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Czynniki ryzyka zwiazane z akcjamigszgodne z czynnikami opisanymi w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy Kozacy sk 31 grudnia 2009 roku.

Sporzdzono Warszawa, 2010.08.31
Wojciech Kruszyiski — Prezes Zagelu
Konrad Kowalczuk — Wiceprezes Zadx

Wiktor R&zanski — Wiceprezes Zagdu
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