arcus ¢=
L —

GRUPA KAPITALOWA ARCUS

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
ARCUS

ZA OKRES OD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014

ORAZ SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ARCUS SA

ZA OKRES oD 01 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2014

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ

JESTESMY Z WAMIJUZ 27 LAT!

Warszawa, 29 sierpnia 2014 r.



GRUPA KAPITALOWA ARCUS SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

Spis tresci

. WYBRANE DANE FINANSOWE.........coi e 5
ll. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS S.A. ZA | POLROCZE 2014 R.....cooeoeveereereereeeseesvesenon. 7
. INFORMACJIE PODSTAWOWIE ......coiiiieiiereeee et s 12

IV. INFORMACJA O  ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2014 R.....oooeveveeeeeeeeeeeeeeeeseeseeees e essessessaes s sssisnsnsens 15
1. Podstawa sporzadzenia informacji fin@anSOWYCh...........ccccoiviiiiiiiiieec 15
R @ F\TV/T=To [o74=1 TN o e [o o [ Lo o IO 15
3. POdStawa KONSONAAC]I......c.veuviuiiiiiiiitiieeieieeee sttt 17
4.  Zmiany zasad raChUNKOWOSCI.........ccceiiiiiiiiisisiie e 18
V. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE .......c.ooviveeveeeeeeeeeeseesseeeesee s 19
5. PrzyChody Z€ SPIrZEUAZY .........cocceiiiieiiieiiise sttt ettt 19
6.  SezZONOWOSE i CYKIICZNOSCE .......ccvoiiiiieie s 19
A B - T TR oT=Te T 1= 11T USRS 20
8. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej i zdarzen majgcych wptyw

na 0siggniety WYNIK fINANSOWY ... e 22

9. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkdéw pienieznych, ktére sg niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj,
WIEIKOSC IUD WYWIBIANY WPHYW ......oiiiiiiiiiiiicee e 24

10. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg one istotny wptyw na biezgcy

(o] (=TS TR] oo [ (o072 |V ST 24
11. KOSZty WeANUG FOUZAJU ....ceeviiiiiiiie ittt 26
12. Przychody i KOSZtY fINABNSOWE .........cciiiiiiiiiiiiiieie et e 26
13. Podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa.............ccceeeiviieiiieniene e 26
14. Zysk / strata netto przypadajgCy Na 1 @KCi€........coreririiiiiiiiiiisi e 27
15. Emisja, wykup i spfata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych........................ 27
16. Kapital POASTAWOWY ......c..oiiiiei ettt et ee st eeseeenes 27




GRUPA KAPITALOWA ARCUS SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

17. Zmiany w stanie SrodKOW trwatyCh............ccooiiiiiiice e 27
18. Aktywa finansowe dostepne do SPrzedazy.........cccoceiiiieiiiiiiiic s 29
19. Srodki PIenieZNe i EKWIWAIENTY .............ccovvurecieieeeeceee e 30
20. Kredyly i POZYCZKI ......coueiiiieiiieieee ettt 30
21. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy.........ccccciiiiiiiiiiic i 30
22. lIstotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. .............cc.cc...... 30
23. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej ARCUS w ciggu okresu srédrocznego............. 31
24. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywOw warunkowych.............ccccoevvninincnennne 31
25. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI .........ccciiiiiiieiiiiiiieee s 32

VI. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARCUS S.A. ZA |
POLROGCZE 2014 ROKU ...ooeoeeeeeeeeeeeeeee e e e e e ee e s s e s er et asasesas et et et et e et ees e e e een s eessenenns 34

VIl. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2014 R ...c.ooooeeeveeeeeeeeeeeveeeeseessee s iessessessaes s sssisnsnsens 40
26. Podstawa sporzgdzenia informacji finanSOWYCh ..o 40
Y R O T1VV/P=To [o7.4 =T o 1T Yo o oo [ Lo 1< OO P 40

28. Dokonane korekty bteddéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowsg i finansowag, ptynnosé oraz wynik finansowy
=] 0100311 o T 1= o SRS 40

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego ich
przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majgtkowsq i

finansowg, ptynnos$¢ oraz wyniki finansowe i rentownosC. ..o 40
30. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy ... 41
31, INNE iStOtNE INFOMMACIE ....ccvviii ettt re e ra e be s ae et 41

VIIl. POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS

W | POLROCZU 2014 ROKU .....o.ooveeeeieeeeeeeeieeseeeessesvseies e seesees e sessasnas s s snassssnsnnens 43
32. Opis organizacji grupy i jej podstawowej dziatalNOSCi..........c.ceovreiiiiiiniiie e 43
Grupa KapItatOWA ..o bbb 43
33. Zmiany w strukturze Grupy i jednostki dOMINUJGCE] ........cccovviiiiiiiiiec e 46
34, WCZESNIEJSZE PrOGNOZY .....eeeeiieenieeie ettt ettt ee sttt esteste st e tesaeeseesteaneesaeeteenaeseeaseetesneeneesaens 46




GRUPA KAPITALOWA ARCUS SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

35. Kapitat akcyjny i akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtoséw na walnym
Zgromadzeniu AKCJONAITUSZY..........cciveiueiieieie st ste st see et s e st ste et e be e e steste e e sbeera e besneeneenreans 46

36. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce................. 47

37. lIstotne postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej ..........ccccovvvviiiiiiiiic 47

38. Poreczenia, kredyty lub pozycCzKi i gWarancCje ...........ccooveviieiieniniie e 48

39. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta...........cccocvvviiieieicici 48

40. Czynniki i zdarzenia w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majgce znaczacy

WPIYW Na 0SIgNIete WYNIKI ......ccoviiiiic e e 50
41. Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
KOIEJNEGO KWAIAHU ... et 50
42. CzynniKi ryZYKa i ZAGIOZEN ........ccuiii ettt st sbe e ra et saeene e re e 50
IX. OSWIADCZENIE ZARZADU .....oooeveeeeeeeieeeeeeeeeseeeessessess s sessess s sessas s 53




GRUPA KAPITALOWA ARCUS SA

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

WYBRANE DANE FINANSOWE

DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Lp.

VI
i
Viii

XI

Xl
Xl

XIV
XV

XVI
XVII
XVIII
XIX
XX

XXI
XXII
XX

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy produktow

Zysk  (strata) z  dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Zysk (strata) netto z konsolidacji
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

EBITDA

Catkowite dochody ogoétem

Catkowite dochody przypadajgce na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

Przepltywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto =z
dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienieznych
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk
(strata) netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej ( w ztotych/ EUR na akcje)
Zysk (strata) netto zanualizowany
Zysk (strata) netto zanualizowany i
rozwodniony  zysk  (strata) netto
zanualizowany na jedng akcje (w
ztotych/ EUR na akcje)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat whasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

Kapitat zaktadowy

Srednia wazona liczba akgiji

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona

wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej ( w ztotych/EUR na akcje)

za okres
01.01 do
30.06.2014

85 829
-3100

-3 010

-1 605
-799

-1764
-1 380
-574

2921
-2 866
357

412
-0,11

2419
0,33

stan na
30.06.2014

97 680

4702
36 013
56 965
59 615

740
7 320 000

8,14

w tys. zt

za okres
01.01 do
30.06.2013

106 059
-2 780

-2 634

-2 355
-2 028

-1721
-2 235
-1 908

24 486

-1 559
26 838

793
-0,28

-2 752
-0,37

stan na
30.06.2013

124 739
5210
63 990
55539
57 079

740
7 395 157

7,72

w tys. EUR
za okres za okres za okres
01.01 do 01.01do 01.01do

30.06.2012 30.06.2014 30.06.2013
74 112 20541 25 168
-1 085 -742 -660

154 -720 -625
46 -384 -559
630 -191 -481
114 -422 -255
-739 -330 -530
-155 -137 -453
12 555 699 -5811
-2 465 -686 -370
-7 098 85 6 369
2992 99 188
0,09 -0,03 -0,07
733 579 -653
0,10 0,08 -0,09
stan na stan na stan na

30.06.2012 30.06.2014 30.06.2013
95 359 23 476 28 813

7 481 1130 1203

27 998 8 655 14 781
59172 13 690 12 829
60 354 14 327 13524
740 178 171

7 395157 7320000 7 395157
8,16 1,96 1,78

za okres
01.01 do
30.06.2012

17 543
-257

36

11
149

27
-175
-37

2972
-583
-1 680

708
0,02

174
0,02

stan na
30.06.2012

22 378
1756
6 570

13 886

14 163

174
7 395 157

1,92
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DANE DOTYCZACE SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ ARCUS S. A.
Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze | poétrocze |pdlrocze |potrocze | pédirocze | péirocze
2014 2013 2012 2014 2013 2012
I Przychody ze sprzedazy 67570 107 253 70 425 16171 25 452 16 670
Il Zysk (strata) z dziatalnoSci 139 -2 062 488 33 -489 116
operacyjnej
1 Zysk (strata) przed 306 -1 704 1868 73 -404 442
opodatkowaniem
v Zysk (strata) netto 1075 -1 602 1313 257 -380 311
Y, EBITDA 1254 -1 220 1342 300 -290 318
WY Catkowite dochody ogdtem 1300 -1 482 528 311 -352 125
VII Przeptywy pieniezne netto z 1994 -29675 6 398 477 -7 042 1514
dziatalnosci operacyjne;j
VIIl  Przeptywy pieniezne netto z -2 610 -1 354 2492 -625 -321 590
dziatalnosci inwestycyjnej
IX Przeptywy pieniezne netto =z 456 25077 -4 888 109 5951 -1157
dziatalnosci finansowej
X Zmiana stanu srodkow pienieznych -160 -5 952 4 002 -38 -1412 947
Xl Zysk (strata) netto i rozwodniony 0,15 -0,22 0,18 0,04 -0,05 0,04
zysk (strata) netto na jedng akcje
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012
Xl Aktywa razem 106 897 128 959 96 032 25691 29 788 22 536
Xl  Zobowigzania dtugoterminowe 4166 4508 5938 1001 1041 1393
XIV  Zobowigzania krotkoterminowe 34 846 61 557 26 753 8 375 14 219 6 278
XV  Kapitat wiasny 67 885 62 894 62 633 16 315 14 528 14 698
XVI  Kapitat zaktadowy 740 740 740 178 171 174
XVIl  Srednia wazona liczba akcji 7320000 7395157 7395157 7320000 7395157 7395157
XVIII  Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona 9.27 8.50 8.47 223 1,96 1,99

wartos¢ ksiegowa na jedng akcje

ZASADY PRZYJETE DO PRZELICZANIA DANYCH FINANSOWYCH

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

= poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu NBP na dzien

v' 30.06.2012 — 4,2613 PLN/EUR
v’ 30.06.2013 — 4,3292 PLN/EUR
v' 30.06.2014 — 4,1609 PLN/EUR

poszczegodlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodow oraz sprawozdania z
przeptywow pienieznych — po kursie stanowigcym srednig arytmetyczng srednich
kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca

roku
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v' za okres od 1.01.2014 do 30.06.2014 — 4,1784 z/EUR
v' za okres od 1.01.2013 do 30.06.2013 — 4,2140 z/EUR
v’ za okres od 1.01.2012 do 30.06.2012 — 4,2246 zZ/EUR

. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS S.A

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wykonanie za okres

01.01- 01.01- 01.01- 01.04- 01.04- 01.04-
Rachunek Zyskoéw i Strat 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06. 30.06.

2014 2013 2012 2014 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 85829 106059 74112 46758 71 306 34 238
Koszt witasny sprzedazy -69 742 -93256 -61247 -38478 -62016 -28575
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 087 12803 12865 8 280 9290 5663
Pozostate przychody operacyjne 3753 354 492 3711 134 307
Koszty sprzedazy -18 120 -13 362 -9280 -9788 -7 781 -3774
Koszty ogdlnego zarzadu -4 619 -2 540 -4173  -2822 -1 555 -2 666
Pozostate koszty operacyjne -200 -35 -989 -69 -14 -917
Zysk (strata) na dziatalnosci -3 100 -2780  -1085 -689 74 -1 387
operacyjnej
Przychody finansowe 227 841 1363 130 224 -189
Koszty finansowe -138 -695 -124 10 -658 -61
Zysk (strata) przed -3010 -2 634 154 -549 -360 -1 637
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 1405 279 -108 1021 460 349
Czesc¢ biezaca 0 -13 0 0 -13 0
Czes¢ odroczona 1405 292 -108 1021 473 349
Udziat w wyniku finansowym 0 - - - - -
jednostek wycenianych metoda
praw wiasnosci
Zysk (strata) netto -1 605 -2 355 46 473 100 -1 288
EBITDA -1 764 -1721 114 -20 612 -819
Zysk (strata) netto przypadajacy
na:
akcjonariuszy jednostki dominujgce;j -799 -2 028 630 870 -19 -1 058
Udziaty nie dajgce kontroli -806 -327 -584 -397 119 -230
Zysk (strata) netto zanualizowany 2419 -2 752 733 579 -653 174
Zysk (strata) na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Zwykty i rozwodniony -0,11 -0,27 0,09 0,12 0,01 -0,14
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Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow

Zysk (strata) netto

Sktadniki  innych  catkowitych
dochodow:

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Podatek odroczony od skfadnikéw
innych catkowitych dochodéw
Udziat w catkowitych dochodach
jednostek stowarzyszonych

Suma skladnikéw innych
catkowitych dochodéw
Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochéd za okres
przypadajacy na:
Akcjonariuszy spo6tki dominujgcej

Udziaty nie dajgce kontroli

01.01-
30.06.
2014

-1 605

277

-52

225

-1 380

-574
-806

01.01-
30.06.
2013

-2 355

148

-28

120

-2 235

-1 908
-327

01.01-
30.06.
2012

46

-969

184

-785

-739

-155
-584

01.04-
30.06.
2014

473

-22

451

848
-397

01.04-
30.06.
2013

100

100

-19
119

01.04-
30.06.
2012

-1 288

-176

33

-143

-1431

-1201
-230
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SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na Stan na Stan na Stan na
AKTYWA 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4750 3715 2 887 3248
Wartosci niematerialne 4780 4770 4412 4 577
Wartosci firmy z konsolidacji 4 381 4 381 4 381 4 381
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 5722
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1793 1515 1494 1585
Naleznosci dlugoterminowe 6 769 8 081 8 056 9740
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochod. 5588 3939 4 390 3495
Razem 33783 26 401 25620 27 026
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 26 426 14 608 20 127 24 189
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 27171 63 055 62 884 29 656
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 48 0
Srodki pieniezne 10 300 9 888 16 060 14 488
Razem 63 897 87 551 99 119 68 333
AKTYWA RAZEM 97 680 113 952 124 739 95 359
Stan na Stan na Stan na Stan na
PASYWA 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 740 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci 37631 37631 37631 37 631
nominalne;.
Kapitat z aktualizacji wyceny -233 -458 -615 -785
Pozostate kapitaty zapasowe 143 143 143 143
Akcje wiasne nabyte celem umorzenia -273 -273 -273 0
Zyski zatrzymane 21 607 22772 19 453 22 625
Razem 59 615 60 555 57 079 60 354
Udziaty niedajgce kontroli -2 650 -1 844 -1540 -1182
Kapitat wlasny razem 56 965 58 711 55 539 59 172
Zobowiagzania dlugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 2 549 2251 2133 1828
Rezerwy na zobowigzania 352 499 580 375
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1802 1745 2 497 5278
Razem 4702 4 495 5210 7 481
Zobowiazania krétkoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe 6 950 6 476 31226 4 000
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz 27 262 41771 31811 22 026
pozostate zobowigzania
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 324 0 0
Rezerwy na zobowigzania 1801 2054 953 1972
Razem 36 013 50 625 63 990 27998
Pozostate pasywa 0 121 0 708
PASYWA RAZEM 97 680 113 952 124 739 95 359
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw

Zmiana stanu innych aktywéw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operac.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwest.
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych
Dywidendy otrzymane

Odsetki
Wydatki

Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych
Wydatki na zakup aktywow finansowych

Inne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwest.
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Emisja akcji/udziatow

Wptywy z kredytéw i pozyczek

Odsetki

Wydatki

Wypfaty dywidendy

Spfata kredytow i pozyczek

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone

Nabycie akcji wlasnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finans.
Zmiana stanu srodkow pienieznych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01 - 01.01- 01.01-
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012

-3 010 2 295 -2 634 154
5931 -2 070 -21 852 12 401
1336 2235 1059 1199

36 321 31 -47

-66 -69 -69 0

-7 -87 -69 -14

-11 855 1672 -3 846 11334
35039 -20 800 -98 871 21 829
-14 446 14 397 79 783 -21 373
0 5 118 -517

-338 -285 -286 -70

-3 768 541 298 60

2921 225 -24 486 12 555
16 216 70 26
16 138 1 26
0 69 69 0
0 9

-2 882 -5 828 -1 629 -2 491

-2 822 -5 808 -1 629 -2491
0 -20 0 0
-60 0 0 0
-2 866 -5612 -1 559 -2 465
474 6 994 31391 4197
0 0 0 0
474 6476 31226 4 050
0 518 165 147
-117 -6 986 -4 553 -11 295
0 -732 0 0
-4 -4 865 -4 200 -11 257
-80 -116 -13 -4
-33 -1 092 -159 -34

0 -181 -181
357 8 26 838 -7 098
412 -5 379 793 2992
9 888 15 267 15 267 11 496
10 300 9 888 16 060 14 488
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014 roku

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej
Kapitat Zyski Kapitat z Akcje Razem  Udziaty nie Kapitat
Zaktadowy, kapitat zatrzymane  aktualizacji wiasne dajace wiasny
zapasowy wyceny kontroli razem
oraz kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2014 roku 38514 22772 -458 -273 60555 -1844 58 711
Zysk netto 0 -799 0 -799 -806 -1 605
Podwyzszenie kapitatu w
Spotce zaleznej (korekta
konsolidacyjna)
Aktywa finansowe dostgpne do 0 0 225 225 0 225
sprzedazy skorygowane o
podatek odroczony
Przeznaczenie czesci zysku -366 -366 -366
roku 2013 na wyptate
dywidendy
Nabycie akcji wtasnych celem
umorzenia
Stan na 30 czerwca 2014 roku 38 514 21 607 -233 -273 59 615 -2 650 56 965
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgcej
Kapl_ta’f zaktadowy, _ Kapitat z Akcje
kapitat zapasowy Zyski ) wlasne . . . .
; 2 aktualiza Udziaty nie dajgce  Kapitat wtasny
oraz kapitat z emisji  zatrzyma " Razem ;
; L cji kontroli razem
akcji powyzej ich ne cen
wartosci nominalnej wyceny
Stan na 1 stycznia 2013 roku 38514 23125 -735 -92 60812 -3134 57 678
Zysk netto 0 1952 0 1952 -283 1669
Podwyzszenie kapitatu w
spotce zaleznej(korekta -1573 -1573 1573 0
konsolidacyjna)
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy skorygowane o 0 0 277 277 0 277
podatek odroczony
Przeznaczenie czesci zysku
roku 2012 na wyptate -732 =732 -732
dywidendy
Nabycie gkCJl witasnych celem 181 181 181
umorzenia
Stan na 31 grudnia 2013 roku 38514 22772 -458 -273 60555 -1844 58 711
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Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j
Kapitat Zyski Kapitat z Akcje Razem Udzialy nie Kapitat
Zaktadowy, kapitat zatrzymane  aktualizacji wiasne dajgce wiasny
zapasowy wyceny kontroli
oraz kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2013 roku 38514 23 680 -735 -92 61367 -2 680
Zysk netto 0 -2 028 0 -2 028 -327
Podwyzszenie kapitatu w -1 467 - 1467 1467

Spdéice zaleznej (korekta

konsolidacyjna)

Aktywa finansowe dostepne do 0 0 120 120 0
sprzedazy skorygowane o

podatek odroczony

Przeznaczenie czgsci zysku -732 -732

roku 2012 na wyptate

dywidendy

Nabycie akcji wkasnych celem -181 -181

umorzenia

Stan na 30 czerwca 2013 roku 38514 19 453 -615 -273 58 546 -1 540

INFORMACJE PODSTAWOWE

JEDNOSTKA DOMINUJACA

Jednostka dominujgca ARCUS S.A. prowadzi przedsiebiorstwo w formie spotki akcyjne;.
Wedltug statutu Spofki jej czas trwania jest nieograniczony. Jednostka jako Spoétka Akcyjna
powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztatcenia wczesniej istniejgcej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki dominujgcej i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to ul.
Kolejowa 5/7 w Warszawie. Spoétka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167
przez Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujgcej ARCUS S.A. sg notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. Wszystkie akcje ARCUS S.A. sg notowane na
rynku podstawowym GPW S.A.

ARCUS S.A. prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spoétek Handlowych oraz
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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Dane teleadresowe ARCUS S.A.

Firma: ARCUS S.A.

Siedziba i adres: ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa
Telefon: + 48 22 536 09 00

Fax: +48 228317043

Poczta elektroniczna: arcus@arcus.pl

Strona internetowa: www.arcus.pl

Podstawowa dziatalnos¢ ARCUS S.A. opiera sie na nastepujgcych obszarach dziatalnosci:

= Sprzedaz, dzierzawa i serwisowanie urzgdzen drukujgcych i kopiujgcych japonskiej
firmy Kyocera Document Sollutions,

= systemy zarzadzania dokumentem i korespondencja,

= integracja rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

= rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do zarzadzania |
monitorowania floty) i telemetrii (Smart grid i smart metering).

ZARZAD
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Zarzad Spdétki sktada sie z 1 do 5 cztonkow.

Na dzien 01.01.2014 roku, 30.06.2014 oraz dzien publikacji niniejszego $rdodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Zarzgdu wchodzity
nastepujgce osoby:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,

= Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu.

RADA NADZORCZA
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spdtki sktada sie z 5 do 10 czionkdw.

Na dzieh 01.01.2014 roku, 30.06.2014 roku oraz dzien publikacji niniejszego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w skfad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujgce osoby:

= Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jolanta Grus — Czlonek Rady Nadzorczej,
= Michat Stoniewski  — Czionek Rady Nadzorczej,
= Stawomir Jakszuk  — Cztonek Rady Nadzorczej
= Tomasz Pelc - Cztonek Rady Nadzorczej
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GRUPA KAPITALOWA

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej réwniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:

= ARCUS S.A. jako jednostka dominujgca,

= gspotka zalezna T-matic Systems SA (dalej rowniez: ,T-matic”),
= spotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,DocuSoft”),
= gspotka zalezna Durau Sp. z 0.0. (dalej réwniez ,,Durau”),

= jednostka stowarzyszona Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0., dawniej Syntea
Business Solutions Sp. z 0.0. (dalej rowniez ,ASI”).

W dniu 25 kwietnia 2014 r. Arcus S.A. zawart Umowe Inwestycyjng, w wyniku ktérej za
taczng kwote 7,66 min zt zobowigzat sie naby¢ pakiet kontrolny udziatéw Syntea Business
Solutions W wyniku jej wykonania w dniu 27.06.2014 Arcus nabyt udziaty nowej emis;ji
Syntea Business Solutions o wartosci emisyjnej 5,1 min zt w zamian za aport w postaci
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, w wyniku czego otrzymat 36,9% udziatu w kapitale i
prawach gtosu. Ponadto w dniu 1 lipca 2014 roku sfinalizowano tez warunkowe umowy
nabycia udziatéw nowej emisji w zamian za gotéwke w wysokosci 528 tys. zt oraz odkupu za
2 min zt pakietu udziatow od dotychczasowych udziatowcow. W zwigzku z powyzszym z
dniem 1 lipca 2014 roku Arcus uzyskat kontrole w ASI (53% udziat w kapitale i prawach
gtosu).

ASI jest wpisana do KRS w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydz. Gospodarczy pod nr KRS 0000031806.

Spotka ASI (dawniej Syntea Business Solutions) bedgca przedmiotem inwestycji, dziata na
rynku IT od 1996 r. i $wiadczy dla podmiotéw publicznych oraz firm ustugi konsultacyjne,
wdrozeniowe i utrzymaniowe w zakresie Enterprise Resource Planning (ERP). Oferuje
rozwigzania onedall integrujgce obszary dziatalnosSci organizacji w zakresie realizacji
podstawowych proceséw biznesowych, zarzgdzania komunikacjg i workflow, zarzgdzania
projektami oraz analizy prowadzonej dziatalnosci, specjalizuje sie w dostawach i ustugach
wdrozeniowych systemow Zunifikowanej Komunikacji i infrastruktury IT.

Na dzien 30.06.2014 roku spoétka ASI wyceniana jest wg metody praw wiasnosci. ASI
bedzie objeta konsolidacjg metodg petng od dnia przejecia kontroli, tj. od 1 lipca 2014 roku.
Ze wzgledu na nieistotnos¢ kwot nie uwzgledniono w wyniku netto Grupy wyniku ASI za
okres od dnia objecia znaczgcego wptywu do dnia 30 czerwca 2014 roku.

W dniu 14 lipca 2014 roku Arcus S.A. zawart z T-matic Systems S.A., umowe zakupu 100%
udziatbw w Durau Sp. z o.0., kupujgc je w wartosci nominalnej 100 tys. zt. Transakcja byta
efektem dopasowania struktury Grupy Kapitatlowej Arcus do strategii dziatalnosci Grupy. W
dniu 18 sierpnia 2014 r. podniesiono kapitat zaktadowy Durau o kwote 200 tys. zi, ktory
zostat w catosci objety przez Arcus.

Durau Sp. z 0.0. jest grupg zakupowg $wiadczaca ustugi w zakresie obrotu mediami i ustug
dla biznesu.
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INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLOWE 2014 R

1. Podstawa sporzadzenia informaciji finansowych

Prezentowane $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone zgodnie z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim ( DZ.U. Nr 33 poz.259
wraz z pézniejszymi zmianami) i przedstawia sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ARCUS
S.A. na dzien 30 czerwca 2014 roku , 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku wyniki
jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2014 roku, 30 czerwca
2013 roku i 30 czerwca 2012 roku oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2014 roku, 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe  zostalo sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgadzenia niniejszego srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 2013 r,
za wyjgtkiem zastosowania ponizszych zmian do standardéw oraz nowych interpretaciji
obowigzujgcych w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1
stycznia 2014 roku:

+ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - majgcy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

+ MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - majagcy zastosowanie najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

* MSSF 12" Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” -
majgcy zastosowanie najpézniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pozniej;

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” - majgcy
zastosowanie najpézniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia
2014 roku lub pézniej;
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+ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - majgcy zastosowanie
najpozniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

+ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - majgcy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych

rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 32 ,Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych”
- majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pézniej

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

e Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Nowacja
instrumentow pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczeh - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdznie;j.

W ocenie Zarzadu przyjecie wyzej wymienionych standardéw nie spowodowato znaczgcych
zmian w polityce rachunkowosci obowigzujgcej w Grupie ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

NOWE STANDARDY | INTERPRETACJE JESZCZE NIE PRZYJETE PRZEZ GRUPE

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére nie zostaly jeszcze =zatwierdzone przez Unie
Europejska i nie weszty w zycie:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej. Standard zajmuje sie klasyfikacjg i wyceng aktywdw finansowych. W ramach
standardu zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci a takze jednolite
zasady podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowo$ci
zabezpieczen. Wprowadzone zmiany majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajgc
podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach
finansowych;

+ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” zostat opublikowany w
dniu 30 stycznia 2014 roku, obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przejsciowy
standard dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

* MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany w dniu 28 maja
2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017
roku lub pdzniej. Standard okresla sposob i termin ujmowania przychodéw oraz zakres
wymaganych. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody,”MSR11” Umowy o
ustuge budowlang” oraz inne interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow;
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« Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia
udziatbw we wspdlnych operacjach” opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiany zawierajg wskazania w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw
we wspolnych przedsiewzigciach;

e Zmiany do MSR 16" Rzeczowe aktywa trwat” oraz MSR 38" Aktywa
niematerialne: Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych” zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

*+ Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy
roslinne”, opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych
Swiadczen: skitadki pracownicze” opublikowane w dniu 21 listopada 2013 roku,
obowigzujgcy dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej;

+ Zmiany do standardow Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - opublikowane
przez RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

* Zmiany do standardow Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - opublikowane w
dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej.

W dniu 13 czerwca 2014 roku zostata zatwierdzona opublikowana w dniu 20 maja 2013 roku
interpretacja KIMSF 21” Optaty publiczne” bedagca interpretacja MSR 37
.,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 17 czerwca 2014 roku lub po tej dacie.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretaciji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. W ocenie
Zarzadu powyzsze standardy i interpretacje nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang
dotychczas przez Grupe polityke rachunkowosci.

3. Podstawa konsolidacji

Skrécone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie
finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdanie skonsolidowane sporzgdzone na dzien
30.06.2014 i poréwnawczo na dzieh 30.06.2013 i 30.06.2012. Zostato ono sporzgdzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowo$ci majgcymi zastosowanie do $rdodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetej przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

17



arcus ¢:
B GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

Na dzien sporzadzenia raportu jednostka dominujgca ARCUS SA posiadata spofki zalezne:
= T-matic Systems SA (spétka nabyta 29 lipca 2008 roku),
= DocuSoft Sp. z 0.0. (nabyta w z dniem 23 maja 2011 roku),

= Durau Sp. z o.0. (utworzona w grudniu 2013 roku przez T-matic Systems S.A,,
nabyta w lipcu 2014 roku przez ARCUS S.A)),

= Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (przejecie kontroli od 1 lipca 2014 roku).

Wyniki finansowe jednostki nabywanej lub sprzedawanej w ciggu roku sg ujmowane w
sprawozdaniu skonsolidowanym od momentu ich nabycia lub sprzedazy.

Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ARCUS zostato
sporzgdzone metodg petna.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

Spotka ASI na dzien 30.06.2014 roku nie podlegata konsolidacji metodg petng , wyceniona
zostata metodg praw wiasnosci.

4.  Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowoéci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania s$rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w
zatwierdzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Arcus S.A.
sporzagdzonym wedtlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2014 roku powinno
by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;j
Arcus S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego $rédrocznego skrdéconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kwartalnej informac;ji finansowej ARCUS
S.A. jest zloty polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ARCUS dostepne jest na
stronie internetowej emitenta www.arcus.pl

Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca zaniechanie dziatalnosci.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
5.  Przychody ze sprzedazy

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture rzeczowg i geograficzng przychodow ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej.

01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012

Przychody ze sprzedazy ustug 10815 6 644 8761
Przychody ze sprzedazy towaréw 75014 99 415 65 351
Razem przychody ze sprzedazy 85 829 106 059 74112
w tym

dla jednostek powigzanych 8 834 3

01.01-30.06.2014 01.01-30.06.2013 01.01-30.06.2012

Sprzedaz w kraju 65 541 76 374 73837
Sprzedaz dla klientéw zagranicznych 20 289 29 685 275
Razem przychody ze sprzedazy 85 830 106 059 74 112

6. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Dziatalno$¢ ARCUS S.A. nie podlega sezonowosci, przychody Spétki generowane sg na
podstawie kontraktow statych i kontraktow incydentalnych. Wysoki udziat kontraktéw
incydentalnych w sprzedazy Spdtki, jak rowniez charakteryzujgcy je zmienny rozktad w
czasie roku, prowadzi do zroznicowanego poziomu osigganej sprzedazy w poréwnywalnych
okresach roznych lat. Jednoczesnie czynnik ten nie posiada znaczgcego wptywu na
porownywalnos¢ catorocznych wynikéw finansowych Spotki. ARCUS S.A. dagzy sukcesywnie
do zawierania kontraktéw diugoterminowych, ktére zmniejszajg wptyw na wynik kontraktow
incydentalnych — osigga to m. in. poprzez dzierzawe urzadzen do klientdéw oraz rozwdj ustug
serwisowych, integracyjnych i telematycznych. Oczekuje sie, ze obszary te bedg stale
zwiekszac swoj udziat w dochodach i EBITDA Spotki.

Dziatalno$¢ spotek zaleznych — T-matic Systems SA i Arcus Systemy Informatyczne Sp. z
0.0. nie podlega sezonowosci, przychody Spétek generowane sg na podstawie kontraktow
statych i kontraktow incydentalnych. Wysoki udziat kontraktow incydentalnych w sprzedazy,
jak réwniez charakteryzujgcy je zmienny rozktad w czasie roku, prowadzi do zréznicowanego
poziomu osigganej sprzedazy w porownywalnych okresach réznych lat.

Dziatalno$¢ spétek zaleznych — DocuSoft Sp. z 0.0. i Durau Sp. z 0.0. charakteryzuje sie
sezonowym zréznicowaniem sprzedazy. Znaczgcg wiekszosC sprzedazy realizujg one w
drugiej potowie roku. Ze wzgledu na obecny niewielki udziat tych spétek w przychodach
Grupy, nie ma to znaczgcego wptywu na wynik finansowy Grupy.

Sezonowos¢ dziatalnosci spotek zaleznych nie ma istotnego wptywu na wyniki Grupy.
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7. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ Grupy ARCUS zostata dla celéw prezentacji

dziatalnosci:

podzielona na segmenty

= segment IT obejmujacy sprzedaz i dzierzawe sprzetu kopiujgcego i do zarzadzania

pocztg oraz petnym cyklem 2zycia dokumentu,
komputerowego i elektroniki,

(office  solutions),

= segment telematyki obejmujgcy swiadczenie monitorowania flot pojazdéw,
= segment telemetrii obejmujgcy sprzedaz oraz instalacje i uruchomienie urzadzeh do

pomiaru mediow jak prad, gaz i woda,
= segment ustug, w tym ustugi serwisowe, naprawcze, a takze ustugi integracji

rozwigzan ICT (technologii informacyjno-telekomunikacyjnych) i wdrozen ERP,

Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2014

sprzetu

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrz.

Przychody razem segmentu
Wynik segmentu
Koszty nieprzypisane

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi

Przychody finansowe netto
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk netto za rok obrotowy
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu

Aktywa nieprzypisane
Aktywa ogotem

Pasywa segmentu

Pasywa nieprzypisane
Pasywa ogoétem

Segment IT

72 459
72 459

72 459
2 494

56 714

21424

Segment
telematyczny

797
797

797
-1 385

832

314

Segment
telemetryczny

853
853

853
-1 886

1361

514

Segment
pozostatych
ustug

11720
11720

11720
-1 227
0

16 711

6 313

Razem

85 829
85 829

85 829
-2 004
1095

-3 099
89
-3010
1405

-1 605

75618

22 062
97 680
28 565
69 115
97 680
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Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2013

Segment
Segment Segment pozostatych Razem
Segment IT  telematyczny telemetryczny ustug
Przychody 78 056 993 21 964 5 046 106 059
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrz. 78 056 993 21964 5046 106 059
Przychody razem segmentu 78 056 993 21964 5046 106 059
Wynik segmentu 2521 -2 508 1760 -2 823 -1 050
Koszty nieprzypisane - - 0 -1 730
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi - - - -2 780
Przychody finansowe netto - - - 146
Zysk przed opodatkowaniem - - - -2634
Podatek dochodowy - - - 279
Zysk netto za rok obrotowy - - - -2 355
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 72294 921 20 371 4780 98366
Aktywa nieprzypisane - - 0 26 373
Aktywa ogétem 72 294 921 20371 4780 124 739
Pasywa segmentu 23513 3225 7 419 1684 35841
Pasywa nieprzypisane - - - 88 898
Pasywa ogotem 23513 3225 7 419 1684 124 739
Dane segmentowe za okres od 01.01 do 30.06.2012
Segment
Segment Segment pozostatych Razem
Segment IT  telematyczny telemetryczny ustug
Przychody 41 848 2525 23837 5902 74 112
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 41 848 2525 23 837 5902 74 112
Przychody razem segmentu 41 848 2525 23 837 5902 74 112
Wynik segmentu 4 397 -192 970 -520 4 655
Koszty nieprzypisane - - 0 -5 740
Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przed
opodatkowaniem i przychodami finansowymi - - - -1085
Przychody finansowe netto - - - 1239
Zysk przed opodatkowaniem - - - 154
Podatek dochodowy - - - -108
Zysk netto za rok obrotowy - - - 46
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 40 344 2 356 22993 5713 71 406
Aktywa nieprzypisane - - 0 23953
Aktywa ogdtem 40 344 2 356 22 993 5713 95 359
Pasywa segmentu 17 153 1002 9775 2429 30 359
Pasywa nieprzypisane - - - 65 000
Pasywa ogdtem 17 153 1002 9775 2429 95 359
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8.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej i zdarzen majacych
wplyw na osiagniety wynik finansowy

W opisywanym okresie Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen.

Na skonsolidowang sprzedaz w | potowie 2014 roku zlozyly sie nastepujgce wptywy
segmentow operacyjnych:

= segment IT — przychody 72 459 tys. zt (spadek o0 7%),

= segment telematyczny — 797 tys. zt (spadek o 20%),

= segment telemetryczny — 853 tys. zt (spadek 0 96%),

= segment pozostatych ustug — przychody 11 720 tys. zt (wzrost 0 132%).

W | potowie 2014 roku Grupa Kapitatlowa osiggneta przychody w wysokosci 85.829 tys. z,
ktére byly o 19% nizsze od osiggnietych rok wczesniej. Przychody pierwszej potowy 2013 r.
byly najwyzsze w historii Grupy w poréwnaniu do analogicznych okresoéw lat ubiegtych.
Zmniejszenie przychodéw Grupy Kapitalowej spowodowane bylo niskg realizacjg w
segmencie energetycznym oraz nizszg sprzedazg w segmencie podstawowym, tj. IT.

Drugi kwartat 2014 r. charakteryzowat sie¢ umiarkowanymi przychodami i wzrostem marzy,
byt to takze kwartat, w ktérym Grupie udato sie wypracowaé¢ zysk netto (w 2Q2013 to 100
tys. zt, w 2Q2012 to -1.288 tys. zt). Na stabsze wyniki niz w analogicznym okresie roku 2013
wptyw miat brak realizacji dostaw dla sektora energetycznego.

Kolejne okresy sprawozdawcze powinny potwierdzi¢ tendencje powrotu na sciezke zyskow.

Lepsze wyniki Spotka notowata na poziomie jednostkowym, gdzie w drugim kwartale zysk
operacyjny wyniost 908 tys. zt, zysk netto 1.793 tys. zt ( EPS= 0,24 zl), a EBITDA 1.475 tys.
zt. Powyzsze wyniki $wiadczg o odwrdceniu negatywnego trendu z 1 kwartatu 2014 r., nie
pozwolity jednak na petne odrobienie straty zrealizowanej w 1Q2014.

Niesatysfakcjonujgce wyniki osiggngt segment telematyki (monitoring flot) co wynika w duzej
mierze z gwattownego spadku marz, spowodowanego wojng cenowg wsrod dostawcow
ustug, istotnym ostabieniem catego sektora budowlano-transportowego, ktéry stanowi wazng
grupe klientéw oraz zakonczeniem duzego kontraktu.

Grupa rozwija swoje zasoby kadrowe i technologiczne do realizacji przysztych kontraktow,
powoduje to jednak koniecznos¢ ponoszenia kosztow na utrzymanie zasobdw oraz rozwdj
nowych obszarow (m. in. telemetria dla sektora gazu i wody).

W | potowie 2014 roku koszty sprzedazy Grupy Kapitatowej wzrosty w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 18.120 tys. zt, co jest zwigzane ze
zwiekszeniem zatrudnienia rok do roku o 15% w dziatach handlowych, pracami
przygotowawczymi do  duzych  kontraktow oraz  koniecznoscig  outsourcingu
wyspecjalizowanych ustug w zwigzku z realizacjg projektow wdrozeniowych. Koszty
ogdblnego zarzadu Grupy w omawianym okresie wzrosty, m. in. w zwigzku z poszerzeniem
grupy kapitatowej i kosztami obstugi prawnej projektow.
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W zakresie wspotpracy z partnerem Kyocera Grupa osiggneta w roku fiskalnym Kyocera
(kwiecien 2013-marzc 2014) rekordowe obroty w swojej historii i potwierdzita status jednego
z najwiekszych odbiorcow w krajach EMEA.

Konsorcjum Arcus SA i spdtki zaleznej T-matic Systems SA otrzymato w grudniu 2013 r.
(raport gietdowy 36/2013) zawezwanie od Energa-Operator SA do préby ugodowej w
sprawie zaptaty przez Konsorcjum tgcznie kwoty 21.513.481,31 zt obejmujacej roszczenia
wynikajgce z kar umownych dotyczacych umow o dostawe i uruchomienie infrastruktury
licznikowej objetej umowami: ZP/62/AZU/2011 z dn. 09.09.2011, ZP/63/AZU/2011 z dn.
26.08.2011, ZP/64/AZU/2011 z dn. 26.08.2011 i ZP/66/AZU/2011 z dn. 25.10.2011,
stanowigcymi dokumenty wykonawcze do Umowy Ramowej, o ktérej Spétka informowata w
RB 22/2011 z dnia 28 czerwca 2011 r. Posiedzenie Sadu planowane poczatkowo na
30.12.2013, zostato przetozone na 05.03.2014, a w marcu, na wniosek stron, Sad przesunat
termin na 20 maja 2014. Wniosek Arcus S.A. skierowany do sadu o dalsze odroczenie
rozprawy, poparty przez Energa - Operator S.A., nie zostat uznany przez Sad i sprawa
zostata oddalona na rozprawie w dniu 20 maja br. Strony planujg dalsze rozmowy
majgce na celu doprowadzenie do ugody.

Grupa uwaza powyzsze roszczenia za nieuzasadnione. Z uwagi na fakt, iz Grupa nie wie jak
zakonczy sie spor, nie jest w stanie oszacowa¢ doktadnie ewentualnych kosztow ale uwaza,
iz nie bedg one miaty istotnego wptywu na obraz sprawozdan finansowych.

W dniu 25 kwietnia 2014 Arcus zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Syntea Business
Solutions Sp. z o.0. i jej udziatowcami, w wyniku realizacji ktorej w dniach 27 czerwca i 1
lipca zawarto umowy prowadzgce do przejecia kontroli nad wymieniong spétkg. W dniu 27
czerwca br. Arcus SA wnidst aportem zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa (oddziat
informatyczny w todzi) w zamian za nowo wydane udziaty spotki Syntea BS o wartosci
emisyjnej 5,1 min zt, jednocze$nie zawart warunkowe umowy, w wyniku ktérych za cene 2
min zt zobowigzat sie odkupi¢ czes¢ udziatdbw od obecnych wspdlnikéw oraz za 528 tys. zt
obja¢ nowe udziaty. Warunki zawieszajgce zostaly spetnione w dniu 1 lipca br. i po tej
operaciji Arcus nabyt 53% kapitatu i gtoséw.

W zwigzku z powyzszym Arcus ujgt w rachunku zyskéw i strat zysk w kwocie 3.637 tys. zt.
bedacy réznicg pomiedzy wartoscig godziwg aportu wynoszgcg 5.142 tys. zt, a wartoscig
ksiegowg aktywow netto zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wynoszgcg 1.505 tys. zt.

W oparciu 0 MSR 16 par. 25 uznano, ze transakcja ta ma tre$¢ ekonomiczng i rozpoznano
zysk z wniesienia aportu.

Jednoczesnie w oparciu o0 MSR12 par. 39, w zwigzku z tym, ze Arcus ma mozliwosé
kontrolowania terminu odwracania sie dodatniej roznicy przejsciowej oraz jest
prawdopodobne, ze rdznica przejsciowa nie odwréci sie w dajgcej sie przewidzie¢
przysziosci, nie utworzono rezerwy na odroczony podatek dochodowy.
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9. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkéw pienieznych, ktoére sa niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw

W | pétroczu 2014 roku nie odnotowano pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat,
wynik finansowy netto lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktére bytyby niezwykte ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wptyw z wyjgtkiem inwestycji w spotke Arcus
Systemy Informatyczne Sp. z 0.0., co zostato opisane w pkt. 8 powyzej.

10. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezacego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajg
one istotny wplyw na biezacy okres sroédroczny

Ponizsze tabele przedstawiajg zmiany wielkosci szacunkowych w sprawozdaniu
skonsolidowanym za | pétrocze 2014 roku.

Stan rezerw na podatek odroczony na dzien 30.06.2014 oraz 30.06.2013:

Stan w dniu 01.01.2014 2251
Wykorzystane 2 251
Utworzenie 2549
Stan w dniu 30.06.2014 2549
Stan w dniu 01.01.2013 2277
Wykorzystane 2277
Utworzenie 2133
Stan w dniu 30.06.2013 2133
Pozostate przychody operacyjne
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012
Zysk ze sprzedazy srodkoéw trwatych 7 19 0
Otrzymane odszkodowania 20 0 53
Dotacje otrzymane 75 267 238
Aport 3636 0 0
Pozostate 15 68 201
Razem 3 753 354 492
Pozostate koszty operacyjne
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012

Strata ze sprzedazy $rodkéw trwatych 0 0 38
Koszty napraw ubezpieczonego mienia 23 0 0
Przekazane darowizny 15 0 21
Aktualizacja wartosci aktywow 147 23 363
Koszty rozwigzania uméw 0 0 419
Pozostate 16 12 148
Razem 200 35 989
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Zmiana stanu rezerw na zobowigzania:

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
Bilans otwarcia 2553 2 345 2 345 3334
Utworzenie rezerwy 22 2230 729 1172
Rezerwa na naprawy gwarancyjne i pozostate 22 1615 609 1156
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 0 485 120 16
Inne 0 130 0 0
Wykorzystanie rezerw 422 1947 1248 1912
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 240 1 656 1248 1663
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 52 291 0 249
Rezerwa na inne koszty 130 0 0 0
Rozwigzanie rezerw 0 75 293 247
Rezerwa na naprawy gwarancyjne i pozostate 0 0 0 247
Rezerwa na odprawy emerytalne 0 75 293 0
Bilans zamkniecia 2 153 2 553 1533 2 347
Stan rezerw na zobowigzania:

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 31.12.2012
Na naprawy gwarancyjne 1433 1781 1053 2017
Na odprawy emerytalne i urlopy 720 772 480 330
Suma 2153 2553 1533 2 347
W tym czes$¢
Czes¢ ditugoterminowa 351 499 580 375
Na naprawy gwarancyjne i pozostate 83 231 377 175
Na odprawy emerytalne i urlopy 268 268 203 200
Czesé krotkoterminowa 1802 2054 953 1972
Na naprawy gwarancyjne i pozostate 1350 1504 676 1842
Na odprawy emerytalne i urlopy 452 550 277 130
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11. Koszty wedtug rodzaju

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012

Wartos¢ sprzedanych towarow 63 954 87 129 53915
Ustugi obce 11212 6 927 6 592
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 11 305 9 907 8 962
Zuzycie materiatéw i energii 3541 3133 3089
Podatki i optaty 618 364 434
Amortyzacja 1336 1059 1199
Pozostate koszty rodzajowe 680 799 857
Razem 92 646 109 318 75048
Zmiana stanu zapasow -164 160 348
Koszty dziatalnosci operacyjnej: 92 482 109 158 74 700

Koszty sprzedazy 18 120 13 362 9 280

Koszty ogdlnego zarzadu 4619 2540 4173

Koszt wlasny sprzedazy 69 742 93 256 61 247
12. Przychody i koszty finansowe

01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012
Przychody finansowe 227 841 1363
Otrzymane dywidendy 66 69
uzyskane odsetki 130 194 144
Pozostate (réznice kursowe) 31 578 1219
Koszty finansowe 138 695 124
Odsetki 42 233 72
Utrata wartosci aktywéw 0 300
Pozostate 97 162 52
13. Podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa
01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012

Podatek dochodowy biezgcy 0 -13 0
Podatek dochodowy odroczony 1405 292 -108
Razem 1405 279 -108

Efektywna stopa podatkowa za | potrocze 2014 roku wynosi 47% i wynika gtownie z
nieutworzenia rezerwy na podatek dochodowy od réznicy przejsciowej pomiedzy wartoscig
ksiegowg inwestycji w ASI a jej wartoscig podatkows.
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14. Zysk | strata netto przypadajacy na 1 akcje

01.01- 01.01- 01.01-
. 30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012
Srednia wazona liczba akcji 7 320 000 7 395 157 7 395 157
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 7 320 000 7 395 157 7 395 157
Zyskl/strata netto na jedng akcje przypisany -0,11 -0,27 0,09
akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Rozwodniony zysk/strata przypadajacy na -0,11 -0,27 0,09
jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujgcej

15. Emisja, wykup i sptata dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie przeprowadzano emisji, wykupu ani spfaty
dtuznych papierow wartosciowych. W dniu 14 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 26 o skupie akcji wtasnych Jednostki
Dominujgcej w celu ich umorzenia. Jednostka Dominujgca moze w okresie do 5 lat skupi¢ do
10% kapitatu zaktadowego ptacac za akcje nie wiecej niz 6 ztotych. W dniu 3 sierpnia 2012 r.
Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany w jej statucie co byto warunkiem wejscia w
zycie uchwaty nr 26. Do dnia odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
roku 2014, tj. do 18 czerwca, Spotka skupita tgcznie 75.157 akcji wlasnych, co stanowi
1,02% udziatu w kapitale. Akcjonariusze podczas ZWZA w dniu 18.06.2014 podjeli uchwate
nr 21 o umorzeniu dotychczas skupionych akcji. Spoétka rozpoczeta formalny proces
obnizenia kapitatu, co powinno sie zakohczy¢ do pazdziernika br.

16. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wynosi obecnie 739.515,70 zt. i dzieli sie na
7.395.157 akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, dajgcych prawo
do 7.395.157 gtosow. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. W liczbie tej jest 75.157 akcji wkasnych skupionych
przez Emitenta w celu umorzenia. Na akcje te nie przypada dywidenda.

17. Zmiany w stanie srodkéw trwatych

30.06.2014  31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012

Srodki trwate 4328 3684 2672 3248
W tym

Grunty 0 0 0
Budynki i budowle 516 402 0 0
Maszyny i urzadzenia 909 1123 770 817
Srodki transportu 1912 940 937 830
Pozostate 991 1219 965 1601
Srodki trwate w budowie 18 31 215 0
Zaliczki na $rodki trwate 404 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 4 750 3715 2 887 3248
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Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2014

budowle  ursadvenia transporty  PoZostale  Razem
Wartos$¢ brutto
Stan na 01.01.2014 409 3003 1371 3949 8732
Zwiekszenia 163 381 1262 1083 2 889
- nabycie 381 1262 1083 2 889
Zmniejszenia 0 442 88 945 1475
- sprzedaz i likwidacja 442 88 945 1475
Stan na 30.06.2014 572 2942 2 545 4087 10 146
Umorzenie
Stan na 01.01.2014 7 1880 431 2730 5048
Zwiekszenia 49 268 219 422 958
- amortyzacja 49 268 219 422 958
Zmniejszenia 0 115 17 56 188
- sprzedaz i likwidacja 0 115 17 56 188
Stan na 30.06.2014 56 2033 633 3096 5818
Netto na dzien 30.06.2014 516 909 1912 991 4 328
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2013

budowle  ursadsenia transporty  POZostale  Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2013 0 2343 1249 3447 7039
Zwiekszenia 248 352 17 617
- nabycie 248 352 17 617
Zmniejszenia 0 15 376 11 402
- sprzedaz i likwidacja 15 376 11 402
Stan na 30.06.2013 0 2576 1225 3453 7254
Umorzenie
Stan na 01.01.2013 0 1576 508 2200 4284
Zwigkszenia 0 245 103 299 647
- amortyzacja 0 245 103 299 647
Zmniejszenia 15 323 11 349
- sprzedaz i likwidacja 15 323 11 349
Stan na 30.06.2013 0 1806 288 2488 4 582
Netto na dzien 30.06.2013 0 770 937 965 2672
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Zmiany w stanie srodkow trwatych w okresie 01.01 do 30.06.2012

Budynkii  Maszyny i Srodki

budowle urzadzenia transportu Pozostale Razem

Wartosc¢ brutto
Stan na 01.01.2012 0 2234 1143 3 466 6 843
Zwiekszenia 273 148 594 1015
- nabycie 273 148 594 1015
Zmniejszenia 0 148 51 91 290
- sprzedaz i likwidacja 148 51 91 290
Stan na 30.06.2012 0 2 359 1240 3969 7 568
Umorzenie
Stan na 01.01.2012 0 1339 317 2054 3710
Zwiekszenia 0 348 95 389 832
- amortyzacja 0 348 95 389 832
Zmniejszenia 145 2 75 222
- sprzedaz i likwidacja 145 2 75 222
Stan na 30.06.2012 0 1542 410 2 368 4 320
Netto na dzien 30.06.2012 0 817 830 1601 3248
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo

30.06.2014  30.06.2013 30.06.2012
Na podstawie umow leasingu 13838 2987 3043
na podstawie uméw najmu 0 683 497
Srodki trwatle wykazywane 13838 3670 3540
pozabilansowo razem
18. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

30.06.2014  31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
Akcje jednostek notowanych 1793 1515 1494 1585
Akcje jednostek nienotowanych 0 0 0 0
Grupa posiada 346.748 akcji spotki TAURON Polska Energia (TAURON) Kurs akcji

TAURON na dzien 30.06.2014 wyniost 5,17 zt, 30.06.2013 wyniost 4,31 zt, 30.06.2012

wyniost 4,57 zt, 31.12.2013 wynosit 4,37 zi.

Kwartalne zmiany wynikajgce z wyceny pakietu posiadanych akcji odnoszone sg
bezposrednio na zmiane kapitatu z aktualizacji wyceny z wytaczeniem rachunku zyskow i
strat. Spotka w oparciu 0 MSR39 dokonata w roku 2013 trwatego obnizenia wartosci pakietu
posiadanych akcji Tauron. Spowodowato to przeniesienie czesci dotychczasowych obcigzen
w kwocie 474 tys. zt do rachunku zyskow i strat. W 2014 roku wszystkie zmiany wartosci

akcji TAURON zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny.
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19. Srodki pieniezne

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
Srodki pienigzne
Srodki pienigzne w kasie 39 11 20 10
S;?]dklgw;iﬂlezne na rachunkach 999 1085 9003 753
Lokaty krotkoterminowe 9262 8 792 7037 13725
Razem 10 300 9 888 16 060 14 488

20. Kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012

Pozyczki od podmiotdéw powigzanych 0 0 0 0
Kredyty krétkoterminowe 6 950 6 476 31226 4 000
Razem 6 950 6 476 31 226 4 000

W czerwcu 2014 roku Grupa odnowita akredytywe importowg o wartosci 5 min Euro oraz
przedtuzyta na kolejny rok kredyt obrotowy w kwocie 7,5 min zt. Podpisano aneks do umowy
kredytowej nr 98/62 zawartej z bankiem PeKaO S.A. dnia 10 lipca 1998 r. Termin sptaty
kredytu w wysokosci 7,5 min zt uptywa dnia 31 maja 2015 r. Oprocentowanie kredytu w skali
roku jest zmienne, ustalone na bazie stawki WIBOR powiekszonej o marze banku.

Zabezpieczeniem kredytu jest zastaw na zapasach na kwote 10 min zt oraz gwarancja
udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach pomocy de minimis.

Ponadto, w celu zabezpieczenia S$rodkéw do finansowania kontraktéw handlowych,
jednostka dominujgca posiada zawarte umowy kredytowe: z BZ WBK SA na kwote 24 min zt,
z mBank SA na 25 min zi. Na dzien 30 czerwca 2014 roku powyzsze limity kredytowe nie sg
wykorzystane.

21. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W dniu 18 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokoséci 0,05 zt na akcje z zysku za rok 2013. Prawo do
dywidendy przypadato 15 lipca, wyptata dywidendy nastgpita w dniu 1 sierpnia 2014.

Zadna ze spotek zaleznych nie zadeklarowata wyptaty ani nie wyptacita dywidendy.

22. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaly
odzwierciedlone w skréoconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W okresie od daty bilansu, tj. 30.06.2014 do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.
Emitent zwraca jednak uwage na zawarcie w dniach 27 czerwca br. warunkowych uméw
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nabycia udziatéw Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (dawniej Syntea BS), ktére zostaty
sfinalizowane 1 lipca br. Zostato to opisane w pkt. 8 powyze;.

W dniu 14 lipca 2014 roku Arcus S.A. zawart z T-matic Systems S.A., umowe zakupu 100%
udziatéw w Durau Sp. z o.0., kupujgc je we w wartosci nominalnej 100 tys. zi. Transakcja
byta efektem dopasowania struktury Grupy Kapitatowej Arcus do strategii dziatalnosci Grupy.
W dniu 18 sierpnia 2014 r. podniesiono kapitat Durau o kwote 200 tys. zi, ktéry zostat w
catosci objety przez Arcus.

23. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS w ciggu okresu srédrocznego
W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa ARCUS powiekszyla sie o spotke Arcus

Systemy Informatyczne. Szczegdly transakcji zostaty opisane w czesci Informacje
Podstawowe na str.14.

24. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Zobowiagzania warunkowe Stan na Stan na Stan na
30.06.2014 30.06.2013 30.06.2012

Wobec podmiotéw trzecich 97 250 82 516 62 925
zobowigzania wekslowe w tym wystawione dla: 65 457 61 022 42 340
Banku z tytutu zabezpieczenia kredytu 7 500 7 500 4 000
Firm ubezp. z tytutu udzielonej gwarancji 23 000 22909 7532
nalezytego wykonania umowy

Firm ubezp. z tytutu gwarancji zaptaty wadium 11 000 3000 0
Zobowigzania wekslowe z tytutu akredytywy 20804 19 481 19176
importowej

Leasingodawcow z tytutu zawartych umow 3153 11632 11632
Przewtaszczenie magazynow 10 000 7 000 7 000
Cesja naleznosci 20 000 12 000 12 000
Zastaw na akcjach TAURON z tyt. akredytywy 1793 1494 1585
importowej
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25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

ARCUS S.A. wraz z T-matic System SA, DocuSoft Sp. z 0. 0., Durau Sp. z 0.0. i Arcus
Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. tworzg Grupe Kapitalowg ARCUS.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w | potowie 2014 roku zawarte na warunkach innych

niz rynkowe nie wystapity.

Ponizsza tabela zawiera informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

Podmiot powigzany

ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa

ZDIZ Metno Sp. z 0.0.
BLUTECH S.C. G.Szyszka, A. Zalewski G.
Zietek

eSaldo J.M. Zalewska

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski
JK System Jacek Kazmierczak
Razem

ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa
ADD Polska Sp. z 0.0.

ZDIZ Metno Sp. z 0.0.
BLUTECH S.C. G.Szyszka, A. Zalewski G.
Zietek

Sebastian Kre¢

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski
JK System Jacek Kazmierczak
Razem

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa
Rafat Krecisz — menedzer

Piotr Pastuszka — menedzer

Sebastian Kre¢ - menedzer

Razem

Okres

| péirocze
2012

| pétrocze
2013

| pétrocze
2014

Sprzedaz na
rzecz
podmiotéw
powiazanych

829

834

Zakupy od
podmiotow
powigzanych

22730
20

74
44

27
22 898

704
24
23

113

22
890

160
190
141
496

Naleznosci
od
podmiotow
powigzanych

1016

1016

98

60

160

Zobowiazania
wobec
podmiotow
powigzanych

10

13
36

413

o O o o

414
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Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 29
sierpnia 2014 roku. Wraz z niniejszym skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym, publikowane jest skrécone jednostkowe Srodroczne sprawozdanie finansowe,
ktére zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki dnia 29 sierpnia
2014 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2014

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu

Sporzgdzono przez:

Katarzyna Balcerowicz - Gtéwna Ksiegowa
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VI. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ARCUS S.A.

ZA 1 POLROCZE 2014 ROKU

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za | pdétrocze 2014 roku
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ARCUS SA ZA |

POLROCZE 2014 ROKU

Rachunek Zyskéw i strat
01.01.-
30.06.2014
Przychody ze sprzedazy 67 570
Koszt witasny sprzedazy -52 218
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 15 351
Pozostate przychody operacyjne 3746
Koszty sprzedazy -15 305
Koszty ogdlnego zarzadu -3 467
Pozostate koszty operacyjne -186
Zysk (strata) z dziatalnosci 139
operacyjnej
Przychody finansowe 248
Koszty finansowe -82
Wynik na dziatalnosci finansowej 166
Zysk (strata) przed 306
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 769
Czesc¢ biezaca 0
Czesc¢ odroczona 769
Zysk (strata) netto 1075
EBITDA 1254
Zysk (strata) na jedna akcje
Zwykly i rozwodniony 0,15

Wykonanie za okres

01.01.-
30.06.2013

107 253
-96 671
10 582
270

-11 077
-1 824
-13

-2 062

831
-473
358
-1704

102
-13
115
-1 602

-1220

-0,22

01.04.-
30.06.2014

33822
-25911
7910
3707
-8 441
-2 204
-64
908

127
53
180
1089

704

0

704
1793

1475

0,24

01.04.- 01.

04.-

30.06.2013 30.06.2012

72580 32339
-65 490 -26 836
7 090 5503
130 235
-5924 -3376
-1072 -2 281
7 -164

231 -83
200 -192
-460 -2
-260 -194
-29 -277
412 -24
-13 0
425 -24
383 -301
648 331
0,05 -0,04
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Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw

Zysk (strata) netto za okres

Sktadniki innych catkowitych
dochodow:
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Podatek odroczony od sktadnikow
innych catkowitych dochodéw

Suma sktadnikéw innych catkowitych
dochodow

Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochod (strata) na jedna
akcje
zwykty i rozwodniony

01.01.-
30.06.2014

1075

277
-52

225

1300

0,18

01.01.-
30.06.2013

-1 602

148
-28

120

-1 482

-0,20

01.04.-
30.06.2014

1793

-28

-22

1771

0,24

01.04.-
30.06.2013

383

10

392

0,05

01.04.-
30.06.2012

-301

-176
33

-143

-444

-0,06
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ ARCUS SA ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Stan na Stan na Stan na Stan na

Aktywa 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 4 288 3162 2 543 3 096
Wartosci niematerialne 1787 1841 1838 2202
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 13677 7 955 7 955 5975
Udzielone pozyczki 1039 1013 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1793 1515 1494 1585
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag. 9400 0 0 0
Naleznoéci diugoterminowe 6 709 8 062 8 056 9736
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 364 1322 1826 1914
Razem 41 056 24 870 23712 24 508
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 25 205 13 265 14 857 22 889
Udzielone pozyczki 1 606 1553 1748 177
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nal 24 868 70 956 80 180 35293
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymag. 5200 0 0 0
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 48 0
Srodki pieniezne 8 962 9123 8414 13 165
Razem 65 841 94 897 105 247 71524
AKTYWA RAZEM 106 897 119 767 128 959 96 032
Pasywa Stan na Stan na Stan na Stan na

30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 740 740 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38 168 38 024 38 024 38 024
Akcje wlasne nabyte celem umorzenia -273 -273 -273 0
Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny -233 -458 -615 -785
Zyski zatrzymane 29 483 28918 25018 24 654

67 885 66 951 62 894 62 633

Zobowiagzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 2216 1890 1610 1454
Rezerwy na zobowigzania 347 494 577 350
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1603 1542 2321 4134
Razem 4166 3926 4508 5938
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 26 731 40 854 29 664 20902
Pozostate zobowigzania finansowe - kredyty 6 950 6 476 31226 4 000
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 0 324 0 0
Rezerwy na zobowigzania 1165 1236 667 1851
Razem 34 846 48 890 61 557 26 753
Pozostate pasywa 0 0 0 708
PASYWA RAZEM 106 897 119 767 128 959 96 032
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2014

Kapitat

Stan na 1 stycznia 740
2014

W tym:

Zyski zatrzymane z lat

ub.

Zysk netto 0

Zysk netto na kapitat
zapasowy

Czes¢ zysku 2013
przekazana na
dywidende

Akcje kupione celem
umorzenia

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek
dochodowy

Stan na 30 czerwca
2014

740

Kapitat z emisiji
podstawowy akcji powyzej
ich wartosci

Zyski
zatrzymane

nominalnej

38 024 28 918

28 918

0 1075
144 -144

-366

38 168 29 483

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

-458

225

-233

Akcje Razem
wiasne
nabyte
celem
umorzenia

-273 66 951

1075

-366

225

-273 67 885

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013

Kapitat

Stan na 1 stycznia 740
2013

W tym:

Zyski zatrzymane z lat

ub.

Strata roku 2011,
Zysk netto 0

Czesc¢ zysku 2012
przekazana na
dywidende

Akcje kupione celem
umorzenia

Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek
dochodowy

Stan na 30 czerwca
2013

740

Kapitat z emisji
podstawowy akcji powyzej
ich wartosci

Zyski
zatrzymane

nominalnej

38 024 27 352

29 140

-1788
0 -1 602
-732

38 024 25018

Kapitat z
aktualizaciji
wyceny

-735

120

-615

Akcje Razem
wiasne
nabyte
celem
umorzenia

-92 65289

-1 602
-732

-181 -181

120

-273 62 894
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Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013

Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Akcje Razem
podstawowy akcji powyzej zatrzymane aktualizacji wtasne
ich wartosci wyceny nabyte
nominalnej celem
umorzenia
Stan na 1 stycznia 740 38 024 27 352 -735 -92 65289
2013
W tym:
Zyski zatrzymane z lat 27 352
ub.
Dywidenda za rok 2012 -732 -732
Zysk netto 0 0 2298 0 2298
Akcje kupione celem -181 -181
umorzenia
Aktywa finansowe 277 277
dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek
dochodowy
Stan na 31 grudnia 740 38 024 28918 -458 -273 66 951
2013
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012
Kapitat Kapitat z emisji Zyski Kapitat z Razem
podstawowy akcji powyzej zatrzymane aktualizaciji
ich wartosci wyceny
nominalnej
Stan na 1 stycznia 740 38024 23341 -566 61 539
2012
W tym:
Zyski zatrzymane z lat 28 408
ub.
Strata roku 2011, -5 067
Zysk netto 0 0 1313 0 1313
Aktywa finansowe -219 -219
dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek
dochodowy
Stan na 30 czerwca 740 38 024 24 654 -785 62 633

2012
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW SRODKOW
PIENIEZNYCH ARCUS SA ZA | POLROCZE 2014 ROKU

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 30.06.2012

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 306 3316 -1 704 1868
Korekty o pozycje 1688 -2 413 -27 971 4530
Amortyzacja 1115 1721 842 854
Odsetki -61 100 -65 -160
Dywidendy otrzymane -66 -69 -69 0
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej -7 -17 -1 -26
Zmiana stanu zapasow -11 977 1632 40 11 351
Zmiana stanu naleznosci 30 747 -20 895 -31 972 24 029
Zmiana stanu zobowigzanh i rezerw -13 937 14 867 3239 -31509
Podatek dochodowy zaptacony -338 -286 -285 -70
Inne -3788 534 300 61
Razem 1994 903 -29 675 6 398
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 16 86 70 4 894
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow 16 17 1 26
trwatych

Splata pozyczek przez podmioty powigzane 0 0 0 4 868
Inne 0 69 69 0
Wydatki -2 627 -5 844 -1 424 -2 402
Wydatki na zakup warto$ci niematerialnych i rzeczowych -2 627 -4 844 -1424 -2 402
aktywow trwatych

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym -1 000

Inne 0 0 0 0
Razem -2 610 -5 758 -1 354 2492
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wplywy 474 7047 31432 4 852
Kredyty i pozyczki 474 6 476 31226 4000
Odsetki otrzymane 0 571 206 852
Wydatki -18 -7 435 -6 355 -9 740
Nabycie udziatow 0 0 0 0
Podwyzszenie kapitatu w firmie powigzanej 0 -1 980 -1 980 0
Wypfata dywidendy 0 -732 0 0
Spfata kredytow i pozyczek 0 -4 000 -4 000 -9 707
Nabycie akcji wlasnych celem umorzenia 0 -181 -181 0
Odsetki zaptacone -18 -542 -194 -33
Razem 456 -388 25077 -4 888
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -160 -5 243 -5 952 4 002
Srodki pieniezne na poczatek okresu 9123 14 366 14 366 9 163
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 962 9123 8414 13165

39




arcus ¢:
T — GRUPA KAPITALOWA ARCUS S.A.
SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2014 ROKU
(W TYSIACACH ZLOTYCH)

VIl.  INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2014 R

26. Podstawa sporzadzenia informaciji finansowych

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien 30
czerwca 2014 roku. Dane porownywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 i
od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku. Rokiem obrotowym Spdéiki jest rok kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
jednostki w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W dniu sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarcze;.

27. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01.01.2014 do
30.06.2014 oraz dane poréwnywalne za okres od 01.01.2013 do 30.06.2013 i 01.01.2012 do
30.06.2012 zostalo sporzgdzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przy sporzadzaniu niniejszego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
zastosowano takie same zasady rachunkowosci oraz metody obliczeniowe jak w
srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym ARCUS.

28. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownosé.

Nie byto korekt bteddéw podstawowych.

29. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku
obrotowego ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, pltynnos¢ oraz wyniki
finansowe i rentownosé.

Zasady rachunkowosci przyjete do przygotowania jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym
Arcus S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2013 roku.
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30. Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W dniu 18 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto
uchwate o wyptacie dywidendy w wysokosci 0,05 zt na akcje z zysku za rok 2013. Prawo do
dywidendy przypadato 15 lipca, wyptata dywidendy nastgpita w dniu 1 sierpnia 2014.

31. Inneistotne informacje

Pozostate istotne informacje dotyczgce dziatalnosci Spdétki ARCUS S.A. w | potowie 2014
roku zaprezentowane zostaty w skonsolidowanym s$rédrocznym sprawozdaniu finansowym,
w tym w pkt. 8.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji oraz podpisane przez Zarzad dnia 29 sierpnia 2014 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2014

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzgdu

Sporzadzono przez: Katarzyna Balcerowicz
- Gtéwna Ksiegowa
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS
W | POLROCZU 2014 ROKU
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VIII.

POLROCZNE 'SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
ARCUS W | POLROCZU 2014 ROKU

32. Opis organizacji grupy i jej podstawowej dziatalnosci

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej réwniez: ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:
= ARCUS S.A. jako jednostka dominujaca,
= gpotka zalezna T-matic Systems SA (dalej rowniez: , T-matic”),
= gspotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej rowniez: ,DocuSoft”),
= gspotka zalezna Durau Sp. z 0.0. (dalej réwniez: ,Durau”),

= jednostka stowarzyszona Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (dalej ,ASI”).
Grupa Kapitalowa

Grupa Kapitatowa ARCUS powstata w dniu 29 lipca 2008 roku w wyniku nabycia 55%
udziatéw dajgcych 55% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw T-matic Systems Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie. ARCUS S.A. nabyfa 550 udziatéw za kwote 3.540.643,00 zt. ARCUS
SA poniosta tez inne koszty zwigzane bezposrednio z nabyciem udziatbw w wysokoSci
57.684,36 zt. tgczny koszt nabycia udziatbw w T-matic Systems Sp. z 0.0. wyniost
3.598.327,36 zt. We wrzesniu 2011 r., w wyniku podniesienia kapitatlu T-matic, Arcus SA
objeta dodatkowe 7337 udziatéw o tgcznej wartosci 367 tys. zt. W styczniu 2013 r. spotka T-
matic zostata przeksztatcona ze spofki z 0.0. w spdtke akcyjng, w kwietniu 2013 r. Arcus SA
objeta akcje nowej emisji za tgczng cene 1,98 min z. W dacie 30 czerwca 2014 r. jak i w
dacie ztozenia niniejszego raportu Arcus SA posiada 614.350 akcji T-matic Systems SA, co
stanowi 61% gtoséw i 65,6% w kapitale spoétki.

W dniu 23 maja 2011 roku Grupa Kapitatowa ARCUS powiekszyta sie o kolejng spotke.
ARCUS S.A. objeta udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki DocuSoft Sp. z
0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, za taczng kwote 2 000 000,00 z.

ARCUS S.A. objeta w spotce DocuSoft Sp. z 0.0:
= 3710 nowych udziatéw nieuprzywilejowanych o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy,

= 145 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposodb, ze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane,

= 145 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 500,00 zt uprzywilejowanych co do
dywidendy w ten sposob, ze kazdy udziat uczestniczy w dywidendzie w stopniu
przewyzszajgcym o potowe udziaty nieuprzywilejowane i uprzywilejowanych co do

gtosu w ten sposéb, ze na kazdy udziat przypadajg dwa glosy.
Na dzien 30 czerwca 2014 roku ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatéw spétki DocuSoft Sp.

z 0.0. i 90,1% gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednostka podlega
konsolidacji metodg petna.

Zrédtem finansowania udziatéw w DocuSoft Sp. z 0.0. byly srodki pozyskane przez ARCUS
S.A. z emisji akcji.
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Durau Sp. z o0.0., z siedzibg we Wroctawiu, ktorej przedmiotem dziatalnosci jest budowa
ogolnopolskiej grupy zakupowej w zakresie energii, paliw, medidow i ustug dla matych i
srednich przedsiebiorstw, zostata powotana przez T-matic Systems SA w listopadzie 2013,
wpisana do KRS w dn. 13.12.2013. Kapitat poczgtkowy wynosit 20 tys. z, w styczniu 2014 r.
zostat podniesiony do 100 tys. z. W lipcu 2014 udziaty odkupit Arcus SA i 18 sierpnia
dokonat poniesienia kapitatu o 200 tys. z.

W dniu 25 kwietnia 2014 r. Arcus zawart Umowe Inwestycyjng, w wyniku ktorej za tgczng
kwote 7,66 min zt zobowigzat sie naby¢ pakiet kontrolny udziatéw Syntea BS. W wyniku jej
wykonania w dniu 27.06.2014 Arcus nabyt udziaty nowej emisji Syntea BS o wartosci
emisyjnej 5,1 min zt w zamian za aport w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
zawart tez warunkowe umowy nabycia udziatbw nowej emisji w zamian za gotowke w
wysokosci 528 tys. zt oraz odkupu za 2 min zt pakietu udziatbw od dotychczasowych
udziatowcédw. Transakcje te zostaty sfinalizowane w dniu 1 lipca 2014 r., co pozwolito na
uzyskanie kontroli w wysokosci 53% kapitatu i gtosow w spétce. Jednoczesnie zmieniono jej
nazwe na Arcus Systemy Informatyczne Sp. o.0.

ASI jest wpisana do KRS w Sadzie Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydz. Gospodarczy pod nr KRS 0000031806.

Spotka ASI (dawniej Syntea BS) bedaca przedmiotem inwestycji, dziata na rynku IT od 1996
r. i swiadczy dla podmiotéw publicznych oraz firm ustugi konsultacyjne, wdrozeniowe i
utrzymaniowe w zakresie Enterprise Resource Planning (ERP). Oferuje rozwigzania one4all
integrujgce obszary dziatalno$ci organizacji w zakresie realizacji podstawowych procesow
biznesowych, zarzgdzania komunikacjg i workflow, zarzadzania projektami oraz analizy
prowadzonej dziatalnosci, specjalizuje sie w dostawach i ustugach wdrozeniowych systeméw
Zunifikowanej Komunikaciji i infrastruktury IT.

Na dzien 30.06.2014 Arcus posiadat 36,9% kapitatu i udzialu w gtosach, spotka ASI
wyceniana jest metodg praw wtasnosci.

Dane teleadresowe T-matic Systems SA

Siedziba i adres: Ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa
Telefon: +48 22 886 00 50

Fax: +48 22 886 63 24

Poczta elektroniczna: biuro@t-matic.com

Strona internetowa: www.t-matic.com.pl

Udziat w kapitale: 65,6%

Udziat w gtosach 61,0%
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Spoétka T-matic Systems sp. z 0. 0. zostata powotana aktem notarialnym z dnia 27 wrzes$nia
2006 Repertorium A 1776/2006. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydziat Gospodarczy KRS, a w dniu 8 stycznia 2013 r.,
decyzjg sadu, zostata przeksztatcona w spétke akcyjng i wpisana do KRS pod nr
0000444112.

Przedmiotem dziatalnosci T-matic Systems SA jest, zgodnie z umowg tej spotki:

reprodukcja zapisanych nosnikéw informaciji,

naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,
instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych,

produkcja instrumentow i przyrzgdow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych.

T-matic dostarcza rozwigzania telematyczne obejmujgce:

systemy zarzagdzania i monitorowania pojazdow,

systemy pomiarowe energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta.

Dane teleadresowe DocuSoft Sp. z o.0.

Firma: DocuSoft Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: ul. Warszawska 153, 43 — 300 Bielsko-Biata
Telefon: 3381057 75; 3381057 77

Fax: 33812 2518; 33 81952 25

Poczta elektroniczna: biuro@docusoft.pl

Strona internetowa: www.docusoft.pl

Udziat w kapitale: 86,96 %

Udziat w gtosach 90,1%

Przedmiotem dziatalnosci DocuSoft Sp. z 0.0. jest, zgodnie z umowg tej spotki:

produkcja oprogramowania do zarzgdzania dokumentami i obiegiem informacji,
analiza wymagan klientéw pod katem systemow obiegu informaciji,
wdrazanie autorskiego oprogramowania,

implementacja procesow realizowanych u klienta w oparciu o wytwarzane
oprogramowanie,

szkolenia z zakresu obstugi i administracji wdrazanego oprogramowania.
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Podstawowe dane Durau Sp. z 0.0.

Siedziba i adres: Ul. Mikotaja 8-11, 50-125 Wroctaw
Strona internetowa: http://www.durau.pl

Udziat w kapitale: 100%

Udziat w gtosach 100%

Durau Sp. z o0.0., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Mikotaja 8-11, spétka zarejestrowana w
Sadzie Rejonowym we Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w
Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000490845. Gtownym przedmiotem
dziatalnosci spotki jest budowa ogodlnopolskiej grupy zakupowej w zakresie energii, paliw,
mediéw i ustug dla matych i $rednich przedsiebiorstw. Spoétka zostata powotana przez T-
matic Systems SA w listopadzie 2013, wpisana do KRS w dn. 13.12.2013. Kapitat
poczatkowy wynosit 20 tys. zt, w styczniu 2014 r. zostat podniesiony do 100 tys. zt.

Spoétka podlega konsolidacji od 1 kwartatu 2014.

33. Zmiany w strukturze Grupy i jednostki dominujacej

Zmiany zostaty opisane w pkt. 32.

34. Wczesniejsze prognozy

Zarzgd ARCUS S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczgcych wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej oraz jednostki dominujgcej ARCUS S.A. na rok 2014.

35. Kapitat akcyjny i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy

Kapitat zaktadowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 739.515,70 zt. i dzieli sie na 7.395.157 akcji
zwyktych na okaziciela Spofki (akcje serii A, B i C), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
dajgcych prawo do 7.395.157 gltosdw. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego
obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Akcjonariusze jednostki dominujgcej ARCUS S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio
co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki (wedtug wiedzy
Spotki) na dzien przekazania niniejszego raportu.
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Udziat w Udziat w Liczba %

Liczba kapitale kapitale gloséw | glosoéw

akcji zaktadowy | zaktadowy | na WZA | na WZA

m w zt mw % Spoétki Spoékki
MMR Invest S.A.* 4 800 000| 480 000,00 64,91 64,91 64,91
Arcus SA 75 157 7 515,70 1,02 1,02 1,02
Pozostali 2520 000| 252 000,00 34,07 34,07 34,07
Razem 7 395 157| 739 515,70 100 100 100

e - podmiot zalezny od Panéw Marka Czeredysa i Michata Czeredysa

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Arcus SA posiada
75.157 akcji wtasnych, co stanowi 1% kapitatu. Zgodnie z Uchwatg nr 21 Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 18 czerwca 2014 r. akcje te podlegajg umorzeniu,
Spotka prowadzi procedure w celu realizacji tego procesu i obnizenia kapitatu.

36. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spoétki cztonkowie Rady Nadzorczej oraz czionkowie Zarzadu
nie posiadali akcji ARCUS S.A. na dzien 30.06.2014 roku, ani na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu okresowego, za wyjatkiem akcji kontrolowanych poprzez spotke MMR
Invest SA.

37. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Konsorcjum Arcus SA i spotki zaleznej T-matic Systems SA otrzymato w grudniu 2013 r.
(raport gietdowy 36/2013) zawezwanie od Energa-Operator SA do préby ugodowej w
sprawie zaptaty przez Konsorcjum tgcznie kwoty 21.513.481,31 zt obejmujgcej roszczenia
wynikajgce z kar umownych dotyczgcych umoéw o dostawe i uruchomienie infrastruktury
licznikowej objetej umowami: ZP/62/AZU/2011 z dn. 09.09.2011, ZP/63/AZU/2011 z dn.
26.08.2011, ZP/64/AZU/2011 z dn. 26.08.2011 i ZP/66/AZU/2011 z dn. 25.10.2011,
stanowigcymi dokumenty wykonawcze do Umowy Ramowej, o ktorej Spétka informowata w
RB 22/2011 z dnia 28 czerwca 2011 r. Posiedzenie Sadu planowane poczatkowo na
30.12.2013, zostato przetozone na 05.03.2014, a w marcu, na wniosek stron, Sgd przesunat
termin na 20 maja 2014. Whniosek Arcus S.A. skierowany do sadu o dalsze odroczenie
rozprawy, poparty przez Energa - Operator S.A., nie zostat uznany przez Sad i sprawa
zostata oddalona na rozprawie w dniu 20 maja br. Strony planujg dalsze rozmowy
majgce na celu doprowadzenie do ugody.

Grupa uwaza powyzsze roszczenia za nieuzasadnione. Z uwagi na fakt, iz Grupa nie wie jak
zakonczy sie spor, nie jest w stanie oszacowa¢ doktadnie ewentualnych kosztéw ale uwaza,
iz nie bedg one miaty istotnego wptywu na obraz sprawozdan finansowych.
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38. Poreczenia, kredyty lub pozyczki i gwarancje

Spotki z Grupy nie udzielaty w | potowie 2014 roku poreczen kredytéw, pozyczek badz
gwarancji, ktorych tgczna warto$¢ dla jednego podmiotu, przekroczytaby 10% kapitatow
wiasnych Emitenta z wyjatkiem poreczen udzielonych przez spétki zalezne za Arcus SA na
rzecz banku w zwigzku z korzystaniem z kredytu w rachunku biezgcym i z akredytywy.

Umowy leasingowe

W | potowie 2014 roku ARCUS S.A. i spotki Grupy zawarty umowy leasingu na srodki
transportu.

39. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Aktywa Grupy Kapitatowej Arcus SA na koniec | potowy 2014 roku wyniosity 97.680 tys. zti
byly 0 21% nizsze niz na koniec analogicznego okresu 2013 roku. Najwiekszg pozycje
bilansu stanowity aktywa obrotowe o wartosci 63.897 tys. zt (65% udziatu w tgcznej sumie
aktywow).

Gtownym sktadnikiem aktywéw obrotowych Grupy byty naleznosci, drugie w kolejnosci sg
zapasy o wartosci 26.426 tys. zt. Zapasy wzrosty w stosunku do okresu analogicznego roku
2013 w zwigzku z koniecznoscig zatowarowania na potrzeby realizacji kilku istotnych
projektéw w roku 2014.

Srodki pieniezne w wysokosci 10.300 tys. zt stanowity 11% sumy aktywow.

Aktywa trwate, ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci posiadajg mniejszy udziat
w sumie aktywow Grupy (34%), niemniej w pierwszej potowie roku 2014 wzrosty w zwigzku z
nowymi umowami leasingu, ktérych przedmioty zaliczane sg zgodnie z MSR do $rodkéw
trwatych oraz wykazywaniem na koniec potrocza inwestycji w Arcus Systemy Informatyczne.

Finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS w | potowie 2014 roku opierato sie
zaréwno o kapitaty wiasne jak i kapitaty obce w postaci kredytéw bankowych i kredytu
kupieckiego. Na koniec | potowy 2014 roku kapitat wtasny wynosit 56.965 tys. zt, wobec
55.539 tys. zt na koniec tego samego okresu roku poprzedniego. Jednoczesnie, ich udziat w
sumie bilansowej wzrdst z 44% na koniec | potowy 2013 roku do 58% na koniec biezgcego
okresu. Warto$¢ zobowigzan w analogicznych okresach spadta do 37.814 tys. zt z poziomu
66.487 tys. zt, co przetozylto sie na spadek udziatu zobowigzahn w sumie bilansowej z 53% do
39% - stanowity je gtéwnie zobowigzania handlowe i kredyty bankowe.
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Ponizsza tabela przedstawia wybrane péiroczne dane z sytuacji finansowej Grupy z lat
2014-2012.

Wybrane pozycje bilansu 30062014 2004 30062013 | 2018 30.062012 2013
Aktywa trwate 33783 34,6% 25620 20,5% 27026  28,3%
Aktywa obrotowe 63897 65,4% 99119 79,5% 68333 71, 7%
Zapasy 26426  27,0% 20127 16,1% 24189  25,4%
Naleznosci z tyt. dostaw i pozostate 27 171 27,8% 62 884 50,4% 29 656 31,1%
Nalezno$ci z tytutu podatku 0 0,0% 48 0,0% 0 0,0%
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 300 10,5% 16 060 12,9% 14 488 15,2%
Aktywa razem 97 680 100,06 124739 100,0% 95359 100,0%
Kapitat wiasny 56 965 58,3% 55539 44,5% 59172 62,0%
Rezerwy na zobowigzania 2901 3,0% 2713 2,2% 2911 3,1%
Zobowigzania 37814 38,7% 66 487 53,3% 33276  34,9%

- dlugoterminowe 1802 1,8% 2 497 2,0% 5278 5,5%
- krétkoterminowe 36012  36,9% 63990 51,3% 27998  29,4%
* 7 tyt. dostaw 27262  27,9% 31811 255% 22026 23,1%
* 7 tyt. podatku dochodowego 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Pasywa razem 97680 100,00 124739 100,0% 95359 100,0%

Zatrudnienie

Na koniec | poétrocza 2014 roku tgczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wyniosto 202
osoby, w poréwnaniu do | polrocza 2013, gdy wynosito 173. Spos$rod wszystkich
zatrudnionych 77% oséb zatrudnionych byto w ARCUS S.A. Pracownicy zwigzani z
serwisem i wsparciem technicznym obejmujacg 36% wszystkich zatrudnionych w Spofce,
pracownicy dziatéw handlowych stanowili 40% zatrudnienia.

Ponizsza tabela przedstawia zmiany w strukturze zatrudnionych w ARCUS S.A. na koniec |
potrocza 2014 roku:

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatlowej Arcus S.A.

m @

T @ T 3T > T ST

52 382 &3 &aobp S 9

Stan Q?.J_S §-§§8 ES "8%.8 RS

zatrudnienia g g Ng@ § § § 3 = § 5 §

=2 &®-8 8 |[§ & £8

o = = E)

30.06.2014 80 73 5 11 25 8 202
Udziat % 40% 36% 3% 5% 12% 4% 100%
30.06.2013 68 75 5 11 8 6 173
Udziat % 39% 43% 3% 6% 5% 4% 100%
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Pozostate zdarzenia

Pozostate informacje, ktore zdaniem Spétki, sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, jak rowniez oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przedstawione
zostaly w pozostatych rozdziatach niniejszego sprawozdania.

40. Czynniki i zdarzenia w szczegélnosci o nietypowym charakterze majace
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki

Czynniki i zdarzenia w szczegodlnosci o nietypowym charakterze w niniejszym okresie
sprawozdawczym nie wystgpity. Zwraca sie jednak uwage na opis zdarzen w pkt. 8.

41. Czynniki, ktére beda miaty wplyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzgdu wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu bedg miaty w szczegdlnosci nastepujgce czynniki:

= intensyfikacja pozyskiwania i realizacji projektow z obszaru outsourcingu wydruku i
dzierzawy sprzetu na podstawie umow dlugoterminowych, z wykorzystaniem
urzadzen Kyocera Mita oraz Pithey Bowes w segmencie B2B,

= realizowanie strategii rozwoju uwzgledniajgcej zwiekszenie zakresu dziatan Grupy
Kapitatowej w obszarze rozwigzan teleinformatycznych oraz ustug o wysokiej
wartosci dodanej - ustugi telematyczne i telemetryczne $wiadczone przez spétke T-
matic (rozwigzania do zarzgdzania transportem, zdalnego pomiaru mediéow, w tym
energii elektrycznej itp.);

= pozyskiwanie kolejnych projektéw przez ARCUS Systemy Informatyczne -
realizujgcego projekty z zakresu ICT (Information and Communication Technology) i
wdrozen ERP, w tym: integracji i rozbudowy systemow teleinformatycznych,
bezpieczenstwa sieci, zunifikowanej komunikacji,

= realizacja wspdlnie z T-matic projektow w obszarze urzadzeh do odczytu energii
elektrycznej;

= gsytuacja gospodarcza w Polsce spowodowana sytuacjg makroekonomiczng i
ryzykami geopolitycznymi,

= potencjalne obnizki stop procentowych, ktére mogg obnizy¢ koszt zaciggnietych
zobowigzan leasingowych i kredytowych,

= zmiany kursu PLN w stosunku do Euro.

42. Czynniki ryzyka i zagrozen

Dziatalno$¢ Grupy ARCUS podlega wielu czynnikom zaréwno zewnetrznym jak i
wewnetrznym, ktére mogg w sposdb znaczgcy wptyngé na sytuacje finansowg i majgtkowa.
Wsrdd istotnych czynnikdw ryzyka dziatalnosci wymieni¢ nalezy:

= ryzyko zwigzane z 0golng sytuacjg makroekonomiczng wynikajgce z faktu, iz popyt
na produkty oferowane przez Grupe jest powigzany z tempem wzrostu
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gospodarczego, ktére wplywa na skitonnos¢ do dokonywania przez klientow
inwestyciji,

= ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych
technologii, a tym samym relatywnie krotki cykl zycia rozwigzan informatycznych i
zwigzanej z tym koniecznosci statego Sledzenia zachodzacych zmian
technologicznych, dostosowywania portfela produktéw do oczekiwanh rynku,

= ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w niszy rynkowej zarzgdzania petnym cyklem zycia
dokumentu oraz zarzgdzanie strumieniem korespondencji i mozliwoscig pojawienia
sie podmiotoéw konkurencyjnych,

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow wynikajgce z faktu, iz czesé
rozwigzan systemowych oferowanych przez Grupe bazuje na platformach
technologicznych dostarczanych przez podmioty zewnetrzne, a tym samym
realizowana przez Grupe sprzedaz towaréw pochodzgcych od dostawcéw
zewnetrznych stanowi gtéwny trzon jej przychodow,

= ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow wynikajgce z faktu, iz Grupa realizuje
sprzedaz oferowanych przez siebie rozwigzan do relatywnie waskiej grupy
odbiorcéw, ktérych dziatalno$¢ zwigzana jest z przetwarzaniem istotnej ilosci
dokumentow lub korespondenciji,

= ryzyko zwigzane z utratg kluczowych pracownikéw, w przypadku Grupy, ktérej istotng
wartoscig jest kapitat intelektualny kadry zarzadzajgcej i pracownikdéw, utrata
kluczowych pracownikéw moze negatywnie wptynaé na efektywnosc¢ dziatalnosci.

= ryzyko kursowe, zwigzane z niestabilnoscig na swiatowych rynkach finansowych,
powodujgce, ze Grupa, jako importer ze strefy EURO i USD, narazona jest na
potencjalnie wyzsze od planowanych koszty zakupu towaréw (w przypadku
ostabienia ztotego) lub nizsze przychody denominowane w walutach obcych (w
przypadku umocnienia ztotego). Szczegodlnie w przypadku kontraktow realizowanych
w sektorze publicznym ceny wyrazone sg w polskiej walucie i nie podlegaja
renegocjacji w zakresie cenowym.

Sposoby zarzgdzania ryzykiem, w tym finansowym, stosowane przez Spétki tworzgce Grupe
Kapitatowg ARCUS, sg spéjne z zasadami okreslonymi w sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2013 rok.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami sg zgodne z czynnikami opisanymi w sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2013 roku.

Zarzgdzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci i
realizacji inwestyciji, tak by bytlo mozliwe generowanie pozgdanego zwrotu dla akcjonariuszy.
Na biezgco monitorowany jest poziom kapitatu wtasnego do sumy bilansowej oraz stosunek
dtugu, pozyczek i leasingu finansowego do wartosci EBITDA.
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Niniejsze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy KapitatowejArcus zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 29
sierpnia 2014 roku. Wraz z niniejszym sprawozdaniem publikowane jest skrécone
skonsolidowane i jednostkowe $rodroczne sprawozdanie finansowe, ktére zostato
zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spotki dnia 29 sierpnia 2014 roku.

Warszawa, 29 sierpnia 2014

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu
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IX. OSWIADCZENIE ZARZADU

Warszawa dnia 29.08.2014 r.

Zarzad Spoétki ARCUS S.A., niniejszym o$wiadcza, ze:

firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie na ul. Pieknej 18, dokonujgca
przegladu poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej ARCUS i podtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego ARCUS S.A. za | pétrocze 2014 roku zostata wybrana zgodnie z
przepisami prawa.

Spotka Mazars Audyt Sp. z 0.0. oraz jej biegli rewidenci dokonujgcy przegladu
skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania finansowego i  skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku spetniali warunki
do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu potrocznego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

zgodnie z jego najlepszg wiedzg, pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wynik finansowy.
Poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ARCUS, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzgdu
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