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GRUPA KAPITALOWA ARCUS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014

(w tysigcach ztotych)

Dane dotyczace rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ARCUS

Lp. WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zt w tys. EUR
ROK 2014 ROK 2013 ROK 2012 ROK 2014 ROK 2013 ROK 2012
| Przychody ze sprzedazy produktéw 170 010 299 152 184 067 40 583 71041 44 103
1l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -15 938 2 156 -2 540 -3 804 512 -609
11 Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 455 2295 -975 -3928 545 -234
IV Zysk (strata) netto z konsolidacji -12 719 1669 -1 146 -3036 396 -275

Zysk (strata) netto przypadajgcy

v akcjonariuszom jednostki dominujace;j -11517 1952 1273 2749 464 305
W EBITDA -13 309 4390 -379 -3177 1045 -91
VIl Catkowite dochody ogétem -12 528 1946 -1 315 -2 991 462 -315
vy Catkowite dochody przypadajace na -11 326 2 229 1104 2704 529 265
akcjonariuszy jednostki dominujacej
IX Przep’fyv_vy pieniezne netto z dziatalnosci 9170 295 14 047 2189 53 3366
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) ) ) B ) )
X inwestycyinej 4272 5612 3339 1020 1333 800
X I?rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 3623 8 6937 -865 > 1662
finansowej
Xl Zmiana stanu Srodkow pienieznych 1275 -5379 3771 304 -1277 904
Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata)
Xy hetto na jedna akcje przypadajacy 1,57 0,26 0,17 0,38 0,06 0,04
akcjonariuszom jednostki dominujacej ( w
ztotych/ EUR na akcje)
w tys. zt w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na stan na stan na
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
XIV  Aktywa razem 97 378 113 952 96 586 22 846 27 477 23 626
XV Zobowigzania dtugoterminowe 15 763 4 495 6 678 3698 1084 1633
XVI  Zobowigzania krétkoterminowe 33 006 50 625 32 230 7744 12 207 7884
XVII  Kapitat wlasny 48 609 58 712 57 678 11 404 14 157 14 108
XVII  Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom
| jednostki dominujace 48 864 60 557 60 812 11 464 14 602 14 875
XIX  Kapitat zaktadowy 732 740 740 172 178 181
XX Srednia wazona liczba akcji 7320000 7395157 7395157 7320000 7395157 7 395 157
Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢
XX ksiggowa na jedna akcje przypadajgca 6.68 8.19 822 1,57 1,97 201

akcjonariuszom jednostki dominujacej (w
ztotych/EUR na akcje)

Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujgcych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug kursu na dzien 31.12.2014 — 4,2623 zZ/EUR, na
dzien 31.12.2013 — 4,1472 z{/EUR, 31.12.2012 — 4,0882 z/EUR,

- poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — po kursie stanowigcym S$rednig arytmetyczng kurséw okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzieh kazdego miesigca roku

za okres od 01 stycznia 2014 do 31 grudnia 2014 — 4,1893 z{/EUR

za okres od 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 — 4,2110 zZ{/EUR

za okres od 01 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 — 4,1736 zZ{/EUR




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014
(w tysigcach ztotych)

AKTYWA
NI noty Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 11 5003 3715 2755
Wartosci niematerialne 12 5422 4770 4704
Wartosci firmy z konsolidacji 13 8 930 4381 4381
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14 1751 1515 1647
Naleznosci diugoterminowe 15 10 402 8 081 8 366
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 7943 3939 4078
Razem 39451 26 401 25931
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 16 14 774 14 608 16 281
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 17,26 31869 63 055 39 107
Udzielone pozyczki 122 0 0
Srodki pieniezne 18 11 162 9 888 15 267
Razem 57 927 87 551 70 655
AKTYWA RAZEM 97 378 113 952 96 586
PASYWA

NI noty Stan na Stan na Stan na

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Kapitat akcyjny 19 732 740 740
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20 37 631 37631 37631
Kapitat z aktualizacji wyceny 21 -266 -458 -735
Pozostate kapitaty zapasowe 143 143 143
Akcje wiasne 19 0 -273 -92
Zyski zatrzymane 22 10 624 22772 23125
Razem 48 864 60 555 60 812
Udzialy nie dajace kontroli - 254 -1844 -3134
Kapitat wtasny razem 48 610 58 711 57 678
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 9 3302 2251 2085
Rezerwy na zobowigzania 23 435 499 231
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 6673
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 24 5353 1745 4 362
Razem 15763 4 495 6678
Zobowigzania krétkoterminowe
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 24 0 6 476 4000
igtt))gv\:\lliiaazz::ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2526 31529 41771 25 892
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 324 224
Rezerwy na zobowigzania 23 1476 2054 2114
Razem 33005 50 625 32230
Pozostate pasywa 121
PASYWA RAZEM 97 378 113 952 96 586




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014

(w tysigcach ztotych)

Tytut NI noty Wykonanie za okres
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy 3 170 010 299 152 184 067
Koszt wlasny sprzedazy 4 -138 302 -260 430 -154 961
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 31709 38722 29 106
Pozostate przychody operacyjne 5 782 512 946
Koszty sprzedazy 4 -33 674 -30 210 -23 907
Koszty ogolnego zarzadu 4 -9416 -6 572 -7 280
Pozostate koszty operacyjne 6 -5 338 -296 -1 405
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -15938 2 156 -2 540
Przychody finansowe 7 401 1460 2213
Koszty finansowe 8 -918 -1321 -648
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -16 455 2295 -975
Podatek dochodowy: 9 3736 -626 -171

Biezacy 737 -386 -380

Odroczony 2999 -240 209
Zysk (strata) netto -12 719 1669 -1 146
Zysk (strata )netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej -11 517 1952 1273
udziaty nie dajgce kontroli -1 202 -283 -2 419
Zysk (strata) na jedng akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zwykly i rozwodniony 10 -1,57 0,26 0,17

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Zysk (strata) netto -12 719 1669 -1 146
Pozycje, ktore w przysztosci moga zostac zaklasyfikowane do
wyniku:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nota 17) 236 342 -209
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw -45 -65 40
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodow 191 277 -169
Pozycje, ktére w przysziosci nie zostang zaklasyfikowane do 0 0 0
V(\Jlgrlllg\xity dochdd za okres -12 528 1946 -1 315
Catkowity dochdd za okres przypadajgcy na
Akcjonariuszy spotki dominujgcej -11 326 2229 1104
Udziaty nie dajace kontroli -1 202 -283 -2 419




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2014

(w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Przeptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw

Zmiana stanu innych aktywow

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Inne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych

Dywidendy otrzymane
Sptacone pozyczki
Odsetki

Wydatki

Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

Wydatki na zakup aktywdw finansowych
Udzielone pozyczki

Inne

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wptywy z kredytow i pozyczek

Odsetki

Wydatki

Nabycie udziatow

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Sptata kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki

Nabycie akcji wtasnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Za okres 01.01-
31.12.2014

-16 455
25625
2629

1395
129

66
1200

-5 667

-4 287

-1380

-4 272

373
198
175
-3 996
-2 533
-1 056

-181
-226

-3 623
1275
9 888

11163

Za okres 01.01- Za okres 01.01-

31.12.2013

2295
-2 070
2235

321

216
138
69

6 994
6 476

518
-6 986

=732
-4 865
-116
-1 092
-181

-5379
15 267
9888

31.12.2012

-975
15022
2161
-272
-107
-62
19242
9401
-13 785
-1429
-226
99

14 047

180
73
107

-3519

-3519

-3 339

4478
4000
478
-11 415

-11 207
-1
-105
-92

-6 937
3771
11 496
15 267




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

(w tysigcach ztotych)

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 roku

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat zaktadowy, Kapitat z Akcje Kapitat
kapitat zapasowy Zyski aktualiza wiasne jedn(_)stek Kapitat wiasny
oraz kapitat z emisji  zatrzyma " Razem nie
- s cji . razem
akcji powyzej ich ne cen kontrolujacy
wartosci nominalnej wyceny ch
Stan na 1 stycznia 2014roku 38514 22772 -458 -273 60 555 -1844 58 711
Zysk netto 0 -11 517 0 -11 517 -1202 -12 719
Obje.cie.konsolidacja spotki 2792 2792
zaleznej
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy skorygowane o 0 192 192 0 192
podatek odroczony
Przeznaczenie czesci zysku
roku 2013 na wyptate -366 -366 -366
dywidendy
Nabycie akcji wkasnych celem
umorzenia — obnizenie kapitatu -8 -265 273 0 0
podstawowego
Stan na 31 grudnia 2014 roku 38 506 10 624 -266 48 864 -254 48 610
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujgce;j
Kapitat zaktadowy, Kabitat z Akcje
kapitat zapasowy Zyski pita wiasne Kapitat .
. b aktualiza . . Kapitat wiasny
oraz kapitat z emisji  zatrzyma cii Razem jednostek nie razem
akcji powyzej ich ne ! kontrolujacych
o ; . wyceny
warto$ci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2013roku 38514 23125 -735 -92 60812 -3134 57 678
Zysk netto 0 1952 0 1952 -283 1669
Podwyzszenie kapitatu w
spotce zaleznej(korekta -1573 -1573 1573 0
konsolidacyjna)
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy skorygowane o 0 0 277 277 0 277
podatek odroczony
Przeznaczenie czesci zysku
roku 2012 na wyptate =732 -732 =732
dywidendy
Nabycie _akcji wiasnych celem 181 181 .181
umorzenia
Stan na 31 grudnia 2013 roku 38514 22772 -458 -273 60555 -1844 58 711




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

(w tysigcach ztotych)

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku

Stan na 1 stycznia 2012roku
Zysk netto

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy skorygowane o
podatek odroczony

Nabycie akcji wtasnych celem
umorzenia

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j

Kapitat zaktadowy, . Akcje
. . Kapitat z
kapitat zapasowy Zyski : wiasne
. b aktualiza
oraz kapitat z emisji  zatrzyma cii Razem
akcji powyzej ich ne cJe n
wartosci nominalnej wyceny
38514 21 852 -566 0 59800
0 1273 0 1273
0 0 -169 -169
-92 -92
38514 23125 -735 -92 60812

Kapitat
jednostek nie
kontrolujacych

-715
-2 419

-3134

Kapitat wtasny
razem

59 085
-1 146

-169

-92

57 678




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2014

(w tysigcach ztotych)

1. INFORMACJA DODATKOWA O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

2. INFORMACJE PODSTAWOWE

Jednostka dominujgca

Jednostka dominujgca ARCUS SA dziata od 28 lat, od roku 2006 prowadzi przedsiebiorstwo
w formie spotki akcyjnej. Wedtug statutu Spofki jej czas trwania jest nieograniczony. Jednostka
jako Spoétka Akcyjna powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztatcenia wczesniej istniejgcej spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z o.0.

ARCUS S.A. zostata zarejestrowana przez Sgd w dniu 02.01.2007

Siedziba jednostki dominujgcej i miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej to ul.
Kolejowa 5/7 w Warszawie. Spétka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167 przez
Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS.

Akcje jednostki dominujgcej ARCUS SA s3g notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie od dnia 19 czerwca 2008 roku. W sierpniu 2008 roku przeprowadzona zostata
nowa emisja akcji serii B w ilosci 2.296.681 szt. W 2009 roku miata miejsce bonusowa emisja
akcji serii C. Objeto 98.476 akcji serii C, w roku 2014 akcje serii A, B i C zamieniono na D i
umorzono 75 157 sztuk.

ARCUS SA prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz
podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie instrumentami finansowymi oraz
ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Akcjonariuszami jednostki dominujgcej ARCUS SA, zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, na
dzien bilansowy byli:

Udziat w kapitale

. . Liczba akcji = Wartosé nominalna |zaktadowym = udziat
Akcjonariusz . . - - D e
Liczba gtoséw | posiadanych akcji (zt.) w ogolnej liczbie
glosow

MMR Invest S.A. 4 800 000 480 000,00 65,57%
Pozostali 2 520 000 252 000,00 34,43%
RAZEM 7 320 000 732 000,00 100,00%

Podmiotami dominujgcymi w MMR Invest S.A. sg Panowie Marek Czeredys i Michat Czeredys.

Dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w
tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach podane zostaty z wiekszg
szczegotowoscig. Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy jest ztoty polski (PLN).
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Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej ARCUS obejmuje nastepujgce obszary:

= Sprzedaz, dzierzawa i serwisowanie urzgdzen drukujgcych i kopiujgcych japonskiej
firmy Kyocera Document Sollutions oraz sprzetu i oprogramowania IT,

= systemy zarzgdzania dokumentem i korespondencja,

= integracja rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

= rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do =zarzadzania i
monitorowania floty) i telemetrii (smart grid i smart mittering).

Na dzien 1 stycznia 2014, 31 grudnia 2014 i dzien publikacji niniejszego raportu w sktad
Zarzgdu Spotki dominujgcej wchodzili:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzgdu

= Marek Multan — Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spétki sktada sie od 5 do 10 cztonkow.

Na dzien 1 stycznia 2014, 31 grudnia 2014 i dzien publikacji niniejszego raportu w sktad w
sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

e Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
e Stawomir Jakszuk — Czionek Rady Nadzorczej,
e Jolanta Grus — Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Pelc - Czlonek Rady Nadzorczej

Grupa kapitatowa

Grupe Kapitatowg ARCUS tworza:
ARCUS S.A. jako jednostka dominujgca

= Spotka zalezna T-matic Systems SA (w dniu 8 stycznia 2013 przeksztatcona ze sp. z
0.0. w spétke akcyjng)
Spodtka zalezna Docusoft Sp. z o.0.
Durau Sp. z 0.0. (utworzona w listopadzie 2013 r.),
Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. (przejeta w lipcu 2014 r.).
Arcus Kazachstan

Grupa kapitatowa ARCUS powstata w dniu 29 lipca 2008 w wyniku nabycia 55 % udziatow w
T-matic Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Arcus S.A. nabyta 550 udziatéw za kwote
3.541 tys. zt zt.. Przejecie udziatéw w T-matic Systems Sp. z 0.0. rozliczone zostato metodg
nabycia. We wrzesniu 2011 r. Arcus SA partycypowata w podniesieniu kapitatu spétki zaleznej
obejmujgc za kwote 367 tys. zt dodatkowg liczbe 7337 udziatbw. W dniu 8 stycznia 2013 r.
spotka zalezna T-matic Systems Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spotke akcyjng o kapitale
717 tys. zt. W styczniu akcjonariusz mniejszo$ciowy, spétka T-matic Systems Ltd., zbyta swoj
pakiet akcji stanowigcy 45% w kapitale T-matic Systems SA na rzecz p. Marka Czeredysa,
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wiekszosciowego akcjonariusza w Arcus SA, sprawujgcego kontrole nad spotkg Arcus SA
poprzez podmiot zalezny MMR Invest. W dniu 5 kwietnia 2013 r., podczas Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy T-matic Systems SA podjeto uchwate o emisji 220 tys.
akcji imiennych serii B, skierowanej z pominieciem prawa poboru do akcjonariusza
wiekszosciowego, tj. Arcus SA. Zarzad T-matic w dniach 8-9 kwietnia przeprowadzit
subskrypcje akcji, ktéra zostata w catosci objeta. Tym samym Arcus SA nabyta 220 tys.
nowych akcji serii B za tgczng cene 1.980 tys. zt i zwiekszyta swdj udziat w gtosach w T-matic
Systems SA do 61%.

Spotka T-matic Systems Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia
2006 Repertorium A 1776/2006. Spotka wpisana byta do Krajowego Rejestru Sagdowego pod
numerem KRS 00002654060 w Rejestrze Przedsigbiorcéw prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m. ST. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy KRS, a po przeksztatceniu w spétke
akcyjng 8 stycznia 2013 r. widnieje pod nr KRS 0000444112.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki T-matic Systems SA jest, zgodnie ze statutem Spofki:

Produkcja instrumentow i przyrzgdow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych,
Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajgca transport lgdowy,

Dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej,

Dziatalno$¢ zwigzana z zarzgdzaniem urzgdzeniami informatycznymi,

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

W kwietniu 2015 w wyniku T-matic wyemitowat 340 tys. akcji serii C o nominale 1 z
skierowanych do Arcus SA. Arcus objat wszystkie akcje za tgczng cene 3,06 min zt uzyskujgc
67,6% gtosow.

W listopadzie 2013 r. T-matic Systems SA powotat podmiot pod nazwg Durau Sp. z 0.0. z
kapitatem zaktadowym 20 tys. zt, ktéry w styczniu 2014 r. zostat podniesiony do 100 tys. zt.

W lipcu 2014 r. udziaty te zostaty zbyte na rzecz Arcus, ktéry w sierpniu dokonat podniesienia
kapitatu o0 200 tys. zt. Nowy podmiot zajmuje sie budowaniem ogdlnopolskiej grupy zakupowe;j
w sektorze energii, paliw, mediéw, ustug i dostaw dla matych i srednich przedsiebiorstw.

W maju 2011 r. Arcus SA przejeta kontrole nad spotkg Docusoft Sp. z 0.0. obejmujgc nowe
udziaty za tgczng kwote 2.010 tys. zt i posiada na dzien bilansowy 86,96% kapitatu spoiki.
Docusoft Sp. z 0.0. zostata powotana aktem notarialnym z dnia 5 lipca 1999 r. Repertorium A
9904/99, jest wpisana do KRS w Sgdzie Rejonowym w Bielsku-Biatej, VIl Wydz. Gospodarczy
pod nr KRS 0000204275.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest:

= Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem,

= Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

= Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych,

= Dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

= Pozostata dziatalno$¢ ustugowa w =zakresie technologii informatycznych i
komputerowych,

= Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania.
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W listopadzie 2013 r. spétka zalezna T-matic Systems SA powotata podmiot pod nazwag
Durau Sp. z o.0. z kapitatem zaktadowym 20 tys. zt, ktéry w styczniu 2014 r. zostat
podniesiony do 100 tys. zt. W lipcu 2014 r. udziaty te zostaty zbyte na rzecz Arcus S.A.,
ktory w sierpniu dokonat podniesienia kapitatu o 200 tys. zt. Durau Sp. z 0.0., z siedzibag
we Wroctawiu, ul. Mikotaja 8-11, zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym we
Wroctawiu, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w Rejestrze
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000490845. Giéwnym przedmiotem dziatalnosci
spotki jest budowa ogolnopolskiej grupy zakupowej w zakresie energii, paliw, mediéw i
ustug dla matych i Srednich przedsigbiorstw.

Spotka podlega konsolidaciji metodg petng od 1 kwartatu 2014.

W dniu 25 kwietnia 2014 Arcus zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Syntea Business
Solutions Sp. z 0.0. i jej udziatowcami, w wyniku realizacji ktérej w dniach 27 czerwca i 1
lipca zawarto umowy prowadzgce do przejecia kontroli nad wymieniong spotka.

W dniu 27 czerwca br. Arcus SA wnidst aportem zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa
(oddziat informatyczny w todzi) w zamian za nowo wydane udziaty spotki Syntea BS o
wartosci emisyjnej 5,1 min zt, jednoczesnie zawart warunkowe umowy, w wyniku ktérych
za cene 2 min zt zobowigzat sie odkupi¢ czes¢ udziatow od obecnych wspdlnikow oraz
za 528 tys. zt objg€ nowe udziaty. Warunki zawieszajgce zostaty spetnione w dniu 1 lipca
br. i po tej operacji Arcus nabyt 53% kapitatu i gtoséw.

Spotka ASI (dawniej Syntea Business Solutions) wpisana jest do KRS w Sagdzie
Rejonowym Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydz. Gospodarczy pod
nr KRS 0000031806, dziata na rynku IT od 1996 r. i S$wiadczy dla podmiotéw publicznych
oraz firm ustugi konsultacyjne, wdrozeniowe i utrzymaniowe w zakresie Enterprise
Resource Planning (ERP). Oferuje rozwigzania one4all integrujgce obszary dziatalno$ci
organizacji w zakresie realizacji podstawowych proceséw biznesowych, zarzgdzania
komunikacjg i workflow, zarzgdzania projektami oraz analizy prowadzonej dziatalnosci,
specjalizuje sie w dostawach i ustugach wdrozeniowych systemoéw Zunifikowanej
Komunikacji i infrastruktury IT.

Spotka ASI zostata objeta konsolidacjg metodg petng od dnia przejecia kontroli, tj. od 1
lipca 2014 roku.

Arcus Kazachstan Sp. z 0.0. zostata utworzona 8.09.2014 wg prawa Kazachstanu przez
wyspecjalizowany podmiot (kancelarie prawng), w dniu 8.10.2014 Arcus SA odkupit
100% udziatéw o wartosci 200 KZT. Planowany kapitat docelowy spétki wyniesie 12,5
min KZT (ok. 230 tys. zt). Siedzibg spétki jest Astana, jej zadaniem jest rozwoj na rynku
Kazachstanu ustug swiadczonych przez Grupe Arcus. Spotka podlegata konsolidacji za
4 kwartat 2014 r., ale z powodu braku operacji nie miata wptywu na wynik.
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Oswiadczenie Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009, w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim, z pozniejszymi zmianami Zarzgd ARCUS S.A.
oswiadcza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg niniejsze roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzadzone zostalty zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy Kapitatowej ARCUS oraz jej wynik finansowy
oraz, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ARCUS, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

W sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad ARCUS S.A. niniejszym oswiadcza, ze firma Mazars Audyt Sp. z 0.0. jest uprawniona
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego skonsolidowanego i zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa. Spotka Mazars Audyt Sp. z 0.0. oraz jej biegli rewidenci
dokonujgcy badania sprawozdania skonsolidowanego spemili warunki wydania bezstronnej i
niezaleznej opinii z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Biegly rewident zostat wybrany uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 28 lipca 2014 roku (RB
21/2014) do zbadania i przegladu sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych ARCUS
S.A. Dokonat takze badania sprawozdan podmiotu zaleznego T-matic Systems SA za rok
2014.

Michat Czeredys Marek Multan
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

3.1 Podstawa sporzadzenia informacji finansowych

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za rok
zakonczony 31 grudnia 2014. Dane poréwnywalne obejmujg rok zakonczony 31 grudnia 2013
i 31 grudnia 2012. Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. W badanym
okresie nie byto zmian stosowanych zasad rachunkowosci, Grupa nie posiada dziatalnosci
zaniechanej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzadzenia sprawozdania
finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej Grupy lub ktérejkolwiek ze spétek Grupy.

3.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 01.01.2014 do 31.12.2014 oraz
dane poréwnywalne za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 i okres od 01.01.2012 do
31.12.2012 zostalo sporzgdzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska
oraz obejmuje dane wymagane przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych.

3.3. Nowe zasady rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

W 2014 roku weszly w zycie nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci (RMSR), zatwierdzone przez
UE:

* MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - majagcy zastosowanie
najpozniej dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

* MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” - majgcy zastosowanie najpdzniej dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

« MSSF 12" Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach” -
majgcy zastosowanie najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej;

«  Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 ,Przepisy przejsciowe” - majagcy
zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pézniej;

+ MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - majgcy zastosowanie
najpozniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pdzniej;
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+ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach” - majgcy zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej;

+ Zmiany do MSR 32 ,Kompensowanie aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych” -
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014
roku lub pozniej

* Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 ,Jednostki inwestycyjne” - majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub
pozniej;

« Zmiany do MSR 36 ,Ujawnienia dotyczgce wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych” - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pozniej;

*+ Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: Nowacja
instrumentéw  pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowosci
zabezpieczeh - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2014 roku lub pdznie;.

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze - Programy okreslonych
sSwiadczen: sktadki pracownicze” opublikowane w dniu 21 listopada 2013 roku,
obowigzujgcy dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub
pozniej;

* Zmiany do standardéw Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012) - opublikowane przez
RMSR w dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujgce dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej;

* Zmiany do standardow Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013) - opublikowane w
dniu 12 grudnia 2013 roku, obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pozniej.

W ocenie Grupy przyjecie wyzej wymienionych standardow nie spowodowato znaczgcych
zmian w polityce rachunkowosci obowigzujgcej w spétkach Grupy ani w prezentacji danych w
sprawozdaniu finansowym.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaty opublikowane i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszty w zycie, nastepujgce standardy i interpretacje:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pbzniej. Standard zajmuje sie klasyfikacjg i wyceng aktywéw finansowych. W ramach
standardu zostat wprowadzony nowy model oceny utraty wartosci a takze jednolite
zasady podejscia do oceny utraty wartosci stosowanych do wszystkich instrumentow
finansowych. Ponadto, MSSF 9 wprowadza ulepszony model rachunkowosci
zabezpieczen. Wprowadzone zmiany majg na celu dostosowanie zasad ujmowania w
sprawozdaniach finansowych kwestii z zakresu zarzgdzania ryzykiem, umozliwiajac
podmiotom lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan w ich sprawozdaniach
finansowych;

+ MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnos$ci” zostat opublikowany w
dniu 30 stycznia 2014 roku, obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
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1 stycznia 2016 roku lub pozniej. MSSF 14 zostat wprowadzony jako przejsciowy standard
dla jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;

*  MSSF 15,Przychody z umow z klientami” zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014
roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku
lub pdzniej. Standard okredla sposéb i termin ujmowania przychodoéw oraz zakres
wymaganych. Standard zastepuje MSR 18 ,Przychody,”MSR11” Umowy o ustuge
budowlang” oraz inne interpretacje zwigzane z ujmowaniem przychodow;

« Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia
udziatbw we wspolnych operacjach” opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej. Zmiany zawierajg wskazania w zakresie sposobu rozliczania nabycia udziatéw
we wspolnych przedsiewzigciach;

+ Zmiany do MSR 16" Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38" Aktywa
niematerialne: Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod
amortyzacyjnych” zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

* Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy
roslinne”, opublikowane w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej;

Grupa analizuje wptyw powyzszych zmian na jej sprawozdanie finansowe.

3.4. Szacunki i osady

Niektore informacje podane w niniejszym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach
i profesjonalnym osgdzie. W zwigzku z powyzszym oczekiwane przeptywy pieniezne zalezg
od realizacji zdarzen przysztych, ktére nie zawsze sg pewne i pod kontrolg Zarzgdu Spofki.

Stawki amortyzacyjne

Wysokoé$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci skfadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spoétki Grupy Kapitatowej corocznie dokonujg weryfikacji przyjetych okreséow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw trwatych

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladéw aktywéw pod katem ewentualnej utraty
wartosci co najmniej raz w roku. Jednoczesnie w przypadku pojawienia sie przestanek utraty
wartoéci w ciggu roku obrotowego wykonywany jest test, odpisy aktualizujgce wartosc
dokonywane sg w momencie ich stwierdzenia.

Szacunki dotyczgce utraty wartosci dotyczace pozycji warto$¢ firmy zostaty oparte o
piecioletnie prognozy finansowe przyjete przez Zarzad Arcus S.A.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

Zapasy wyceniane sg po cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym niz warto$¢
netto mozliwa do uzyskania. W zaleznosci od oceny przydatnosci zapasoéw oraz warunkéw
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rynkowych pod katem ich sprzedazy, wartos¢ tych aktywow dla Spétek Grupy Kapitatowej
moze ulec zmianie.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ nalezno$ci

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg odpisbw na naleznosci przeterminowane lub ktérych
Sciggalno$c¢ jest zagrozona, w tym na roszczenia odszkodowawcze z tytutu bezpodstawnej
realizacji gwarancji. W zalezno$ci od oceny sciggalnosci powyzszych naleznosci, wartosc¢ tych
aktywoéw moze ulec zmianie.

Rezerwy na zobowigzania

Spotki  Grupy Kapitatowej zawigzujg rezerwy na pewne Ilub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa zobowigzania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

W zwigzku z roszczeniem Energa Operator S.A. opisanym w punkcie 27, Zarzad Arcus S.A.
uwaza na podstawie zgromadzonej dokumentacji oraz opinii zewnetrznej kancelarii prawnej,
ze roszczenie jest niezasadne , a ewentualny wyptyw srodkéw pienieznych w zwigzku z tym
roszczeniem jest mato prawdopodobny. Majgc powyzsze na uwadze nie tworzono rezerw
dotyczgcych w/w sporu na dzien bilansowy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotki Grupy Kapitatowej rozpoznajg sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia aktywow z
tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z poniesionych strat podatkowych, utworzonych
rezerw oraz naleznosci i zobowigzan leasingowych. Szacunki dotyczgce mozliwosci realizacji
strat podatkowych zostaty oparte o piecioletnie prognozy zaakceptowane przez Zarzady
spoétek Grupy.

Przychody niefakturowane

Grupa rozpoznaje przychody z kontraktéw dtugoterminowych zgodnie z przyjetg politykg
rachunkowosci. W zalezno$ci od oceny realnosci przychodoéw rozpoznawany jest ewentualny
odpis.

4. OPIS WAZNIEJSZYCH ZASTOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

4.1. Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej oraz sprawozdanie jednostek kontrolowanych przez jednostke dominujgca
sporzadzone na dzieh 31.12.2014 i porobwnawczo za rok 2013 i 2012.

ARCUS S.A. przejeta kontrole nad spoétkg zalezng T-matic Systems Sp. z 0.0. z dniem
29.07.2008, a nad spétkg zalezng Docusoft Sp. z 0.0. z dniem 24 maja 2011 r. W lipcu 2014
r. w wyniku nabycia udziatdw nastgpito przejecie kontroli nad spodtkg Arcus Systemy
Informatyczne Sp. z 0.0. (dawniej Syntea BuisinessSolutions).W pazdzierniku 2014 r. Arcus
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nabyt udziaty w spotce Arcus Kazachstan Sp. z 0.0., ktdra nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci
gospodarczej.

Kontrola wystepuje wowczas gdy jednostka dominujgca ma mozliwo$¢ wptywania na polityke
finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki przejmowanej sg wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwej do zidentyfikowania
przyjetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako wartosc firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza niz wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania przyjetych aktywow
netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastgpito nabycie. Udzialy nie dajgce kontroli wykazywane sg odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow i kapitatdw. W kolejnych okresach straty przypadajgce udziatom nie
dajgcym kontroli powyzej wartosci ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty Grupy.

Wyniki finansowe jednostki nabywanej w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
skonsolidowanym od momentu ich nabycia/utraty kontroli.

Jednostki zalezne zostaty skonsolidowane metodg petna.

Wszystkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg wytgczeniom konsolidacyjnym.

4.2. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy z konsolidacji wynika z wystagpienia na dzieh nabycia nadwyzki kosztu nabycia
jednostki nad wartoscig godziwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywéw jednostki
zaleznej.

Wartosc firmy jest wykazywana jako skfadnik aktywow i raz do roku podlega testom pod kgtem
utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci wptywa na wynik biezgcego okresu i nie podlega
odwrdceniu w kolejnych okresach.

Przy sprzedazy jednostki zaleznej wartos¢ firmy uwzgledniana jest przy wyliczeniu zysku badz
straty na sprzedazy.

W zaleznoéci od oceny perspektyw spoétek zaleznych, wartos¢ tych aktywow dla grupy moze
ulec zmianie. W ocenie Zarzgdu Jednostki dominujgcej wg stanu na koniec 2014 r. nie
zachodzity przestanki do aktualizacji wartosci firmy spétek zaleznych, tj. Docusoft Sp. z 0.0.,
T-matic Systems SA, Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. W tych przypadkach dokonano
corocznych testéw na utrate wartosci firmy, ktdre nie wykazaty koniecznosci przeszacowania
wartosci.

4.3. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa, ktdére nie posiadajg postaci fizycznej, sa
identyfikowalne, mozna je wiarygodnie wyceni¢ i w przysziosci spowodujg wplyw korzysci
ekonomicznych do Grupy.
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Wartosci niematerialne sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia i umarza metodg liniowg przez
okres ich ekonomicznej uzytecznosci. Grupa umarza posiadane warto$ci niematerialne w
okresach:

= nabyte oprogramowanie komputerowe — 5 lat,
» licencje i podobne wartosci — 5 lat.

W przypadku oprogramowania tworzonego lub nabywanego, ktére przeznaczone jest
wytgcznie do zastosowania w konkretnym projekcie, okres umorzenia jest rowny okresowi
trwania takiego projektu.

W przypadku licencji i podobnych wartosci (np. certyfikaty) ich warto$¢ okresla sie na
podstawie kosztéw ich uzyskania, a w przypadku okreslonego terminu waznosci licencji i
podobnej wartosci okres umorzenia jest rowny temu okresowi.

Wydatki dotyczgce wartosci niematerialnych, ktére nie powodujg ulepszenia lub przedtuzenia
okresu uzytkowania wartosci niematerialnych zaliczane sg do kosztow w momencie ich
poniesienia.

Na dzieh bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o
dokonane odpisy aktualizujgce oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Grupa ARCUS nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania
oprocz wartosci firmy.

Metody amortyzacji i okresy uzyteczno$ci wartosci niematerialnych podlegajg weryfikacji na
kazdy dzieh bilansowy.

Grupa ARCUS nie posiada wartosci niematerialnych sklasyfikowanych jako do sprzedazy.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie zaistniata koniecznos$¢ dokonania odpiséw z tytutu trwate;
utraty warto$ci niematerialnych.

4.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére
Grupa zamierzajg wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w
okresie diuzszym niz rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostek.

Wartos¢ poczatkowg rzeczowych aktywow trwatych ustala sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia i umarza metodg liniowg przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych prezentowana jest
po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty ich
wartosci.

Grupa Kapitatowa amortyzuje posiadane Srodki trwate w ciggu nastepujgcych okresow:

Grupal  Budynki 10 lat

Grupa4  Maszyny i urzadzenia Od 6 do 10 lat
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Z wyjgtkiem:
— zespoty komputerowe 3 lata
Grupa 6  Urzadzenia techniczne 5 lat
Grupa7  Srodki transportowe 5 lat
Grupa 8 Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie Od5do 7 lat

Koszty poniesione na remont, ktére nie powodujg ulepszenia czy wydtuzenia okresu
uzytkowania srodka trwatego sg kosztem w momencie ich poniesienia.

Grupa ARCUS nie posiada rzeczowych aktywéw trwatych o nieokreslonym okresie
uzytkowania.

Metody amortyzacji i okresy uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych podlegajg weryfikacji
na kazdy dzien bilansowy.

Grupa ARCUS nie posiada rzeczowych aktywow trwatych sklasyfikowanych jako do
sprzedazy.

Na dzieh 31 grudnia 2014 roku nie zaistniata koniecznos$¢ dokonania odpiséw z tytutu trwate;
utraty wartosci rzeczowych srodkéw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie zaistnialy ograniczenia dotyczace tytutu prawnego do
rzeczowych srodkéw trwatych.

4.5. Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:

= Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

= Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
= Udzielone pozyczki i naleznosci

= Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci to aktywa finansowe inne niz
instrumenty pochodne, o okres$lonych lub mozliwych do okredlenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w
posiadaniu do tego czasu.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy to aktywa nabyte w
celu odsprzedazy i osiggniecia ta drogg korzysci ekonomicznych wynikajgcych z
krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu
trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary jakimi
kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowig sktadnik portfela podobnych aktywéw
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych.

21




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2014 (w tysigcach ztotych)

Grupa ARCUS nie posiada ww. aktywow finansowych.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, jakg jednostka otrzymataby za sprzedaz sktadnika
aktywéw lub zaptacitaby za przekazane zobowigzania w rutynowej transakcji dokonanej
miedzy uczestnikami rynku na dziehn wyceny.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w
wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartosé rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentoéw finansowych ujmowane sg
w rachunku zyskéw i start jako przychody lub koszty finansowe.

Grupa ARCUS nie posiada aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Udzielone pozyczki i naleznosci zaliczane sg
do aktywow obrotowych gdy termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Udzielone pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12
miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktore nie nalezg do zadnej z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej, bez ujmowania
kosztow nabycia, z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzieh bilansowy. Gdy posiadane
aktywa finansowe nie sg notowane na GPW i nie mozna okresli¢ ich wartosci w inny sposob
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o
odpis z tytutu trwatej utraty wartosci. Zmniejszenie wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy
spowodowane trwatg utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy, zwiekszenie zas w
kapitale z aktualizacji wyceny.

Sposrod instrumentéw pochodnych finansowych Grupa ARCUS wykorzystywata w roku 2014
jedynie transakcje walutowe typu forward. Na dzien 31.12.2014 Grupa Kapitatowa nie
posiadata pochodnych instrumentéw finansowych.

Jednostka dominujgca posiada akcje TAURON Polska Energia S.A.

4.6. Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej,
bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatow lub
surowcow zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie swiadczenia ustug. Zapasy
obejmujg materiaty i towary.

Materiaty i towary wycenia sie poczagtkowo w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena
materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te
wyceniane sg wedtug nabycia lub ceny mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z
nich jest nizsza.

Zapasy towarow i materialbw obejmowane sg odpisem  aktualizujgcym.
Rozchéd zapaséw odbywa sie wedtlug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wiasny
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sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapasow, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz
odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajgcych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w koszt
wiasny sprzedazy.

4.7. Naleznosci handlowe i pozostate

Naleznosci ujmowane sg poczgtkowo w wartodciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw pfatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartoS¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania przychodu.

Na dzien bilansowy naleznosci handlowe wycenia sie z zachowaniem zasad ostroznosci.
Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobiehstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Pozycje analizowane sg indywidualnie w celu
stwierdzenia koniecznos$ci utworzenia odpisu.

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznoéci zalicza sie do pozostatych kosztow operacyjnych.
Naleznosci wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien bilansowy
zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

4.8. Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg przegladu warto$ci bilansowe;j
sktadnikéw aktywow w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ utraty ich wartoéci. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek,
szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje przeptywéw
pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez
inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne,
do ktorej nalezy dany sktadnik aktywéw. Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako kwota
wyzsza z dwdch wartosci, a mianowicie: wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
lub wartosci uzytkowej, ktéra odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych przeptywow
pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne, jesli wystepuje, dla danego aktywa.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow lub ich
grupy, wartosc¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwanej. Strata z tego tytutu jest
ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym nastgpita utrata wartosci.

W sytuacji odwrocenia utraty wartosci, wartos¢ netto sktadnika aktywéw zwiekszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto tego
sktadnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w
poprzednich okresach. Odwrdcenie utraty wartosci ujmowane jest jako korekta kosztow okresu
w ktorym ustaty przestanki powodujgce trwatg utrate wartosci. Nie podlega odwrdceniu
rozpoznana utrata wartosci pozycji wartosc firmy.
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4.9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmujg gotéwke w kasie oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych,
w tym utrzymywane w ramach lokat bankowych. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych obejmujg
krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci, tatwo wymienialne na okreslone kwoty oraz
narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, w tym nalezne odsetki od lokat bankowych.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyceniane sg wedtug wartosci nominalnych. Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na
dzien bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.
Dla celéw sprawozdania z przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
zdefiniowane sg w identyczny sposéb jak dla celéw ujmowania w bilansie.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, depozyty bankowe wycenia sie w kwocie
wymaganej zapfaty.

4.10. Kapitat wkasny

4.10.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny jednostki dominujgcej to 7.320.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalne;.

4.10.2. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W Il pétroczu 2007 jednostka dominujgca ARCUS SA przeprowadzita emisje akgcji serii B. Cena
emisyjna 1 akcji wynosita 17 zt. W wyniku emisji akcji objetych zostato 2.296.681 akgcji.
Wielko$¢ kapitatu zapasowego uzyskanego ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej to 37.630.700,57 zt.

4.10.3. Zyski zatrzymane

Zyski zatrzymane obejmujg zyski zatrzymane w Spétkach Grupy decyzjg akcjonariuszy oraz
wynik Grupy za dany okres przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej, jak i
ewentualne skutki btedow lat poprzednich.

4.11. Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki uymowane sg wraz z naleznymi odsetkami. Wyjatkiem sg kredyty udzielone
w rachunku biezgcym, dla ktérych nie sg ustalone harmonogramy sptat. W przypadku tego
rodzaju kredytow, koszty zwigzane z jego uruchomieniem oraz inne opfaty obcigzajg koszty
finansowe w okresie ich poniesienia. W pozostatych przypadkach koszty finansowe, tgcznie z
prowizjami ptatnymi w momencie sptaty lub umorzenia oraz kosztami bezposrednimi
zaciggniecia kredytéw, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat przy zastosowaniu metody
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zamortyzowanego kosztu i zwiekszajg wartos¢ ksiegowg instrumentu z uwzglednieniem sptat
dokonanych w biezgcym okresie.

4.12. Zobowigzania handlowe i pozostate

Za zobowigzania uznaje sie wynikajgcy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowodujg wykorzystanie juz posiadanych
lub przysztych aktywow Grupy.

Zobowigzania ujmowane sg pierwotnie w wartosciach godziwych. W przypadku stosowania
normalnych terminéw ptatnosci, uznanych w praktyce na rynku w transakcjach o podobnym
charakterze, za warto$¢ godziwg uznaje sie ich wartos¢ nominalng powstatg w dniu
rozpoznania zobowigzania. Na dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie w wartosci
zamortyzowanego kosztu, chyba, ze réznica jest nieistotna to w wartosci nominalnej. Do
pozostatych zobowigzan klasyfikowane sg zobowigzania przypadajgce do zapfaty za towary
lub ustugi, ktore zostaty otrzymane lub wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub
formalnie uzgodnione z dostawca.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach i wycenia na dzien
bilansowy zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie ,Transakcje w walutach obcych”.

4.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Spoétkach Grupy cigzy istniejgcy obowigzek,
prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sg
pewne. W przypadku gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do
wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza oraz ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Zwigkszenia
rezerw, opartych na metodzie dyskontowania, w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako
koszty finansowania zewnetrznego.

Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang w jakikolwiek sposéb zwrécone,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skfadnik aktywoéw, ale tylko wtedy gdy istnieje
pewnosé, ze zwrot ten nastgpi.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow
zgodnie z najlepszym szacunkiem Zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji. Okres gwarancji udzielanej przez Spétki Grupy
na swoje wyroby nie przekracza 12 miesiecy. Warto$¢ rezerw szacowana jest na kazdy dzieh
bilansowy na bazie historycznych danych o wysokosci kosztéw napraw gwarancyjnych.

Rezerwy na ryzyka specyficzne tworzone sg jedynie w przypadkach, kiedy prawdopodobny
jest wyptyw korzysci ekonomicznych z jednostki, a szacunek moze zostac przeprowadzony w
sposéb wiarygodny.

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Spétki Grupy nie sg strong zadnych porozumien
ptacowych ani zbiorowych ukfadoéw pracy. Spétki Grupy nie posiadajg takze programow
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emerytalnych zarzagdzanych bezposrednio przez spétki lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty
Swiadczeh pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych
umoéw o prace z poszczegdlnymi pracownikami. Zobowigzania z tytutu krotkoterminowych
$wiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogélnych. Swiadczenia diugoterminowe
i krétkoterminowe z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych i odpraw posmiertnych
szacowane sg ha podstawie metod aktuarialnych.

Zyski i straty aktuarialne nie zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu ze wzgledu na
nieistotnosé.

4.14. Transakcje w walutach obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

Kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug korzysta Spotki Grupy -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowigzan, $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien
poprzedzajgcy dzien transakciji.

Pozycje aktywdw i zobowigzan wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy
wedtug kursu NBP dla danej waluty. Roznice kursowe powstate w wyniku rozliczenia transakcji
wyrazonych w walutach obcych, jak rowniez powstate z wyceny bilansowej pozycji aktywow i
zobowigzan wyrazonych w walutach obcych i dotyczgcych dziatalnosci podstawowej
(operacyjnej) Grupy odnosi sie odpowiednio w koszty lub przychody finansowe.

4.15. Leasing

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, jezeli umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z uzytkowania przedmiotu leasingu na
leasingobiorce. Pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.
Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa
Spotki i sg wyceniane w momencie ich nabycia w warto$ci biezgcej opfat leasingowych.
Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w
pozycji pozostatych zobowigzan. Ptatnosci leasingowe sg dzielone na czes¢ odsetkowg oraz
cze$¢ kapitatowg. Cze$¢ odsetkowa raty leasingowej stanowi koszt finansowy.

Aktywa przekazywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg usuwane z bilansu
Grupy. Powstajgce z tego tytutu naleznosci od leasingobiorcy sg prezentowane w bilansie
pozycji pozostate naleznosci. Otrzymywane pfatnosci leasingowe sg dzielone na czes$é
odsetkowg i czes¢ kapitalowg. Czes¢ odsetkowa raty leasingowej stanowi przychod
finansowy.

4.16. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw obejmuje rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite
dochody.
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4.17. Rachunek zyskoéw i strat

Za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztow w rachunku zyskéw i strat przyjmuje sie
wariant kalkulacyjny. Zysk lub strata jest fgczng kwotg wynikajgcg z odjecia kosztow od
przychodéw, z wytgczeniem sktadnikéw innych catkowitych dochodow.

4.18. Przychody

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci zaptat otrzymanych lub naleznych za
dostarczone towary lub wykonane ustugi ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej.
Przychody pomniejszajg udzielone rabaty, przychodem nie sg podatki na rzecz oséb trzecich.
Sprzedaz towaréw rozpoznawana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawg. Przychody z tytutu swiadczonych ustug
okreslane sg po wykonaniu ustugi oraz uwzgledniajg koszty zwigzane z wykonaniem ustugi.

Przychody zwigzane z umowami diugoterminowymi (ponad 6 miesiecy) ujmuje sie jako
przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na koniec okresu
sprawozdawczego. Przewidywana strate z tytutu umowy dtugoterminowej niezwtocznie ujmuje
sie jako koszt.

Pozostate przychody operacyjne to zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych,
otrzymane odszkodowania zwigzane ze stratami w ubezpieczonym majatku firm czy dotacje
otrzymane w ramach realizacji programow unijnych, tj. na szkolenie pracownikéw i wdrozenie
systemu informatycznego.

4.19. Przychody finansowe i koszty finansowania zewnetrznego

Do przychodoéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od lokat, dodatni wynik na réznicach kursowych itp.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco, w odniesieniu do gtdwnej kwoty
naleznej, zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowe;.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych
zrodet finansowania czyli odsetki od kredytéw, odsetki ptatne z tytutu zawartych umow
leasingu finansowego, ujemny wynik na roznicach kursowych itp.

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym je poniesiono.

Koszty finansowania zewnetrznego dajgce sie bezposrednio przyporzgadkowac nabyciu,
budowie lub wytworzeniu dostosowywanego skfadnika aktywow wptywajg na jego wartos¢
poczatkowa jako czesc ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty te podlegajg kapitalizaciji
jezeli jest prawdopodobne, Ze spowodujg wptyw do jednostki przysztych korzysci
ekonomicznych a kwota tych kosztéw moze by¢ ustalona w sposdb wiarygodny.
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4.20. Podatek dochodowy

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodoéw podlegajgcych opodatkowaniu i
kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozycji kosztow i przychodow,
ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i
pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z
tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, Zze
bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roéznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesl
réznica przejsciowa powstaje z tytutlu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma
wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartosc¢ sktadnikow aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywac
w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem,
gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku
podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne. W bilansie
podatek odroczony wykazywany jest w podziale na aktywa z tytutu podatku odroczonego oraz
rezerwe na podatek odroczony bez dokonywania kompensat.

4.21. Segmenty operacyjne

Dziatalnos$¢ jednostki Grupy ARCUS zostata dla celdéw prezentacji podzielona na segmenty
dziatalnosci:

= segment IT obejmujacy sprzedaz sprzetu kopiujgcego i do zarzadzania pocztg oraz
petnym cyklem zycia dokumentu, (office solutions),

= segment telematyki obejmujgcy swiadczenie monitorowania flot pojazdéw,

= segment telemetrii obejmujacy sprzedaz oraz instalacje i uruchomienie urzgdzeh do
pomiaru mediéw jak prad, gaz i woda,

= segment ustug, w tym ustugi serwisowe, naprawcze, dzierzawy.
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Okres 0d 01.01.2014 do 31.12.2014

PRZYCHODY | WYNIKI SEGMENTOW

Segment | Segment
Seg||:rr1ent TeI?amaty Telgmetry Sﬁiﬁem Razem
czny czny 9

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrz. 153 408 1967 1510 13125| 170010
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - -
Przychody razem segmentu 153 408 1967 1510 13125| 170010
Wynik segmentu 1053 -2 210 -4 022 -1 793 -6 972
Koszty nieprzypisane - - - -8 966
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -15 938
Przychody finansowe netto - - - -517
Zysk przed opodatkowaniem - - - -16 455
Podatek dochodowy - - - 3736
Zysk netto za rok obrotowy - - - -12 719
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 60 992 782 600 5218 67 592
Aktywa nieprzypisane - 0 - 29 786
Aktywa ogoétem 60 992 782 600 5218 97 378
Pasywa segmentu 40 797 523 402 3490 45 212
Pasywa nieprzypisane - - - 52 166
Pasywa 60 992 523 402 3490 97 378

Okres 0d 01.01.2013 do 31.12.2013
Segment | Segment
Seglr_pent Telgematy Teltgemetry Stag:nent Razem
czny czny siug

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 206 515 3815 77 754 11068| 299152
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 0
Przychody razem segmentu 206 515 3815 77 754 11 068| 299152
Wynik segmentu 6 758 -3971 3630 -1 921 4 496
Koszty nieprzypisane - - - -2 340
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - 2 156
Przychody finansowe netto - - - 139
Zysk przed opodatkowaniem - - - -2 295
Podatek dochodowy - - - -626
Zysk netto za rok obrotowy - - - 1669
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 65 738 1210 24 786 3525 95 259
Aktywa nieprzypisane - 0 - 18 693
Aktywa ogdtem 65 738 1210 24 786 3525| 113952
Pasywa segmentu 31 326 576 11811 1680 45 393
Pasywa nieprzypisane - - - 68 559
Pasywa 31 326 576 11811 1680 113 952
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Okres od 01.01 do 31.12.2012

Segment | Segment
Seglq_\ent Telematy | Telemetry S(lajgsr;sjent Razem
czny czny 9
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 142 850 4491 23 256 13370| 184067
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - 0
Przychody razem segmentu 142 850 4491 24 105 13370| 184816
Wynik segmentu 12 635 -775 168 -1 204 10 488
Koszty nieprzypisane - - - -13 028
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -2 540
Przychody finansowe netto - - - 1565
Zysk przed opodatkowaniem - - - -975
Podatek dochodowy - - - -171
Zysk netto za rok obrotowy - - - -1 146
Aktywa i pasywa
Aktywa segmentu 55 502 1442 9 370 5 766 71331
Aktywa nieprzypisane - 0 - 25 255
Aktywa ogoétem 55 502 1442 9 370 5 766 96 586
Pasywa segmentu 25100 652 4 238 2 607 32 597
Pasywa nieprzypisane - - - 63 989
Pasywa 25100 652 4238 2 607 96 586
Pozostate informacje dotyczace segmentéw — Informacje geograficzne
Okres od 01.01 do 31.12.2014
P : :
rzychody Sprzedaz Sprzed_az Razem
w kraju | zagranice
Sprzedaz na rzecz klientéw 149 075 20935| 170 010
zewnetrz.
Okres od 01.01 do 31.12.2013
Przychody Sprzec!az Sprzed_az Razem
w kraju | zagranice
Sprzedaz na rzecz klientow 241 190 57962| 299 152
zewnetrz.
Okres 0od 01.01 do 31.12.2012
P : :
rzychody Sprzec_laz Sprzed_az Razem
w kraju | zagranice
Sprzedaz na rzecz klientow 155 016 29051| 184 067
zewnetrz.
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6. STRUKTURA PRZYCHODOW

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

01.01- 01.01- 01.01-

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Przychody ze sprzedazy 0 0 0
produktow
Przychody ze sprzedazy 21 281 14 235 19 806
ustug
Przychody ze sprzedazy 148 729| 284 917| 164 261
towarow
Razem przychody ze 170010| 299152| 184 067
sprzedazy
w tym dla jednostek 1503 854 5
powigzanych

7. KOSZTY WEDLUG RODZAJOW
Skonsolidowane koszty wedtug rodzajéw
01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Wartosc¢ sprzedanych towaréw 123 523 248 348 138 578
Ustugi obce 22 505 16 844 16 067
Wynagrngenla i Swiadczenia dla 23116 20 189 19 103
pracownikéw
Zuzycie materiatéw i energii 6 256 6 706 7 469
Podatki i optaty 1 356 980 904
Amortyzacja 2 629 2235 2161
Pozostate koszty rodzajowe 1994 1260 1639
Razem 181 377 296 562 185 921
Zmiana stanu zapasow 15 -650 -227
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 181 392 295 912 185 694
koszty sprzedazy 33674 30 210 23 907
Koszty ogolnego zarzadu 9416 6 572 7 280
Koszt wtasny sprzedazy 138 302 260 430 154 961

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow
o prace z pracownikami. Koszty swiadczen na rzecz pracownikow obejmujg koszty
ubezpieczeh spotecznych czyli Swiadczenia z tytutu ubezpieczeh emerytalnych, rentowych,
ubezpieczenia wypadkowego, sktadki na Fundusz Pracy i Fundusz Gwarantowanych

Swiadczen Pracowniczych.

Koszty $wiadczen na rzecz pracownikow to takze szkolenia pracownikéw oraz inne
Swiadczenia na rzecz pracownikow.
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8. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Skonsolidowane pozostate przychody operacyjne

01.01do | 01.01do | 01.01do

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Zysk ze sprzedazy srodkow trwatych 28 87 103
Otrzymane odszkodowania 9 0 33
Rozwigzanie rezerw 0 0 26
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci 0 0 0
Dofinansowanie wynagrodzeh
pracownikéw niepetnosprawnych 0 0 3
Dotacje otrzymane 149 342 462
Pozostate 596 83 274
Razem 782 512 946

Pozostate przychody operacyjne to zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych,
otrzymane odszkodowania zwigzane ze stratami w ubezpieczonym maijatku firm czy dotacje
otrzymane w ramach realizacji programow unijnych, tj. na szkolenie pracownikéw i wdrozenie
systemu informatycznego.

W dniu 25 kwietnia 2014 Arcus zawart umowe inwestycyjng ze spotkg Syntea Business
Solutions Sp. z 0.0. i jej udziatowcami, w wyniku realizacji ktérej w dniach 27 czerwca i 1 lipca
zawarto umowy prowadzgce do przejecia kontroli nad wymieniong spétkg. W dniu 27 czerwca
br. Arcus SA wnidst aportem zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa (oddziat informatyczny w
todzi) w zamian za nowo wydane udziaty spétki Syntea BS o wartosci emisyjnej 5,1 min zi,
jednoczesnie zawart warunkowe umowy, w wyniku ktérych za cene 2 min zt zobowigzat sie
odkupi¢ cze$¢ udziatbw od obecnych wspdlnikow oraz za 528 tys. zt objg¢ nowe udziaty.
Warunki zawieszajgce zostaty spetnione w dniu 1 lipca br. i po tej operacji Arcus nabyt 53%
kapitatu i gtosow.

W zwigzku z powyzszym Arcus ujagt w rachunku zyskéw i strat zysk w kwocie 3.637 tys. zt.
bedacy roznicg pomiedzy wartoscig godziwg aportu wynoszgcg 5.142 tys. zt, a wartoscig
ksiegowg aktywow netto zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wynoszacg 1.505 tys. zt.

W oparciu o MSR 16 par. 25 uznano, ze transakcja ta ma tres¢ ekonomiczng i rozpoznano
zysk z wniesienia aportu.

Jednoczesnie w oparciu o MSR12 par. 39, w zwigzku z tym, ze Arcus ma mozliwosé
kontrolowania terminu odwracania sie dodatniej roznicy przejsciowej oraz jest
prawdopodobne, ze réznica przejsciowa nie odwroci sie w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
nie utworzono rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Wyzej okreslony zysk z wniesienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa zostat wytgczony
z wynikéw Grupy w procesie konsolidaciji.

32




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2014 (w tysigcach ztotych)

9. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Skonsolidowane pozostate koszty operacyjne

01.01do 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012

Strata ze sprzedazy srodkoéw trwatych 0 30
Koszty napraw

ubezpieczonego mienia 67 0 0
Likwidacja srodkéw trwatych 0 11 28
Przekazane darowizny 23 0 26
Aktualizacja wartosci akt niefinansowych 4 485 152 465
Aktualizacja wartosci aktywéw

finansowych 0 79 3
Koszty rozwigzania umow 0 0 419
Pozostate 763 54 434
Razem 5 338 296 1405

W roku 2014 Grupa Kapitatlowa dokonata aktualizacji wartosci zapaséw i naleznosci tworzac
rezerwy na 4,5 min zt. Bylo to zdarzenie jednorazowe, wynikajgce z konserwatywnej oceny

aktywow.

10. PRZYCHODY FINANSOWE

Skonsolidowane przychody finansowe

01.01do 01.01 do 01.01do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Otrzymane dywidendy 66 69 107
Odsetki od lokat bankowych 208 344 240
Odsetki inne uzyskane 61 0 152
Pozostate- w tym réznice
kursowe 66 1047 1714
Razem 401 1460 2213
11. KOSZTY FINANSOWE
Skonsolidowane koszty finansowe
01.01 do 01.01 do 01.01do
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Odsetki otrzymane 168 622 157
Pozostate odsetki 65 225 491
Réznice kursowe 476 0 0
Aktualizacja wartosci
inwestycji 0 474 0
Pozostate 210
Razem 918 1321 648
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W roku 2013 dokonano jednorazowego odpisu wartosci (przeszacowania) ceny posiadanych
akcji Tauron SA o tgczng kwote 474 tys. zt. Jako transakcja jednorazowa spowodowato to

obnizenie wyniku za ten rok.

12. PODATEK DOCHODOWY

Skonsolidowany podatek dochodowy

01.01do 01.01 do 01.01do

31.12.2014 | 31.12.2013 |31.12.2012
Stawka podatku
dochodowego 19% 19% 19 %
Biezacy podatek
dochodowy 737 -386 -380
Biezgce obcigzenie z tytutu
podatku -85 -386 -380
Zwrot podatku 822 0 0
Odroczony podatek
dochodowy 2999 -240 209
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie
réznic przejsciowych 2 999 -240 209
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskéw i strat 3736 -626 -171

W grudniu 2014 Arcus SA otrzymat zwrot nadptaconego podatku dochodowego za lata 2011-
2013 w tacznej wysokosci 822 tys. zt. Kwota ta, pierwotnie w sprawozdaniu za 4 kwartat 2014,
zostata ujeta jako pozostate przychody operacyjne, w sprawozdaniu rocznym zostata

reklasyfikowana do pozycji podatek dochodowy.

Wynik brutto przed opodatkowaniem

Przychody nie bedgce przychodami wedtug
przepiséw podatkowych

Razem

Podatek wedtug ustawowej stawki

Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu

01.01 do 01.01 do 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
-16 455 2295 -975
16 400 267 -1 690
502 -531 4 665
447 2031 2 000
85 386 380
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13. ZYSK NA JEDNA AKCJE

Skonsolidowany zysk przypadajgcy na jedng akcje

01.01do | 01.01do | 01.01do
31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Srednia wazona liczba akgji 7320000| 7395 157| 7 395 157
ZysK ngtto przypisany akcjonariuszom jednostki 11517 1952 1273
dominujgcej ( tys. zt)
Zysk net.to na .Jed.na e!kqe, przypisany akcjonariuszom 1,57 0.26 0.17
jednostki dominujgcej
Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje
. ; : ; . B -1,57 0,26 0,17
przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Skonsolidowane rzeczowe aktywa trwate
01.01do 01.01do 01.01 do
31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Srodki trwate
Grunty 0 0 0
Budynki i budowle 561 402 0
Maszyny i urzadzenia 1449 1123 767
Srodki transportu 1645 940 741
Pozostate 902 1219 1247
Razem 4 557 3684 2755
Zaliczki na Srodki trwate 441
Srodki trwate w budowie 5 31 0
Rzeczowe aktywa trwate 5003 3715 2 755
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 31.12.2014
.| Maszyny i | Srodki
%ﬂgm\hg urzadzeni | transport |Pozostale| Razem
a u
Bilans otwarcia netto 402 1123 940 1219 3684
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2014 409 3003 1371 3 949 8 732
Zwiekszenia- nabycie 273 1 056 1734 2 095 5158
Zmniejszenia- sprzedaz | 0 1069 551 2 497 4117
likwidacja
Stan na 31.12.2014 682 2 990 2 554 3 547 9773
Umorzenie
Stan na 01.01.2014 7 1880 431 2730 5048
Zwigkszenia - amortyzacja 114 482 604 703 1904
Z_mr)lejs_zenla — sprzedaz i 822 126 788 1736
likwidacja
Stan na 31.12.2014 121 1541 909 2 645 5216
Netto na dzien 31.12.2014 561 1449 1645 902 4 557

35




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK 2014 (w tysigcach ztotych)

Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 31.12.2013

Budynki i Maszyny i Srodki
budow! urzadzeni | transport | Pozostale| Razem
udowle a u
Bilans otwarcia netto 0 767 741 1247 2 755
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2013 0 2343 1249 3447 7 039
Zwiekszenia- nabycie 409 1565 503 2698 5175
Z_mr_nejs_zenla- sprzedaz i 0 905 381 2196 3482
likwidacja
Stan na 31.12.2013 409 3003 1371 3949 8732
Umorzenie
Stan na 01.01.2013 0 1576 508 2 200 4284
Zwiekszenia - amortyzacja 7 502 248 604 1361
Z_mr_wlejs_zenla — sprzedaz i 0 198 305 74 597
likwidacja
Stan na 31.12.2013 7 1880 431 2730 5048
Netto na dzien 31.12.2013 402 1123 940 1219 3684
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 31.12.2012
.. | Maszyny i Srodki
Iiudynkl ! urzqdyze)llﬁ transport | Pozostale| Razem
udowle a u
Bilans otwarcia netto 0 895 826 1412 3133
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2012 0 2234 1143 3 466 6 843
Zwiekszenia- nabycie 897 158 2 020 3 075
Zmniejszenia- sprzedaz | 788 52 2039| 2879
likwidacja
Stan na 31.12.2012 0 2 343 1249 3447 7 039
Umorzenie
Stan na 01.01.2012 0 1339 317 2 054 3710
Zwigkszenia - amortyzacja 0 650 195 730 1575
Zmnlejs;enla — sprzedaz i 0 413 4 584 1001
likwidacja
Stan na 31.12.2012 0 1576 508 2 200 4284
Netto na dzien 31.12.2012 0 767 741 1247 2755
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15. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Skonsolidowane wartosci niematerialne

01.01do | 01.01do | 01.01do

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Oprogramowanie 1322 1152 1042
Licencje 1128 1493 1744
Inne (oprogramowanie, nakfady na
warto(éé)i nigematerialne) Y 2139 1963 1554
Razem 4 589 4 608 4 340
Zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych 833 162 364
Razem 5422 4770 4704

Grupa Kapitalowa ARCUS nie posiada wartoéci niematerialnych o nieokreslonym okresie

uzytkowania.

Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01. do 31.12.2014

Oprogra- Licencje Inne Razem
mowanie
Bilans otwarcia netto 1152 1493 1963 4 608
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2014 3360 2 099 4031 9490
Zwiekszenia - nabycie 417 106 189 712
Zmniejszenia — sprzedaz i 11 6 0 17
likwidacja
Stan na 31.12.2014 3766 2199 4 220 10 185
Amortyzacja
Stan na 01.01.2014 2 208 606 2 068 4 882
Zwiekszenia - amortyzacja 247 465 13 725
Z_mr_wlejs_zenla — sprzedaz i 11 11
likwidacja
Stan na 31.12.2014 2 444 1071 2 081 5 596
Netto na dzien 31.12.2014 1322 1128 2139 4 589
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Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01. do 31.12.2013

Oprogra- Licencje Inne Razem
mowanie
Bilans otwarcia netto 1042 1744 1554 4 340
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2013 2929 1 966 3385 8 280
Zwiekszenia - nabycie 431 159 646 1236
Zmniejszenia — sprzedaz i 0 26 0 26
likwidacja
Stan na 31.12.2013 3 360 2 099 4031 9 490
Amortyzacja
Stan na 01.01.2013 1887 222 1831 3940
Zwigkszenia - amortyzacja 321 384 237 942
Zmniejszenia — sprzedaz i
NG 0 0
likwidacja
Stan na 31.12.2013 2 208 606 2 068 4 882
Netto na dzien 31.12.2013 1152 1493 1963 4 608
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01. do 31.12.2012
Oprogra- Licencje Inne Razem
mowanie
Bilans otwarcia netto 1161 1744 1468 4373
Wartos¢ brutto
Stan na 01.01.2012 2973 1 965 3059 7 997
Zwiekszenia - nabycie 207 1 326 534
Zmniejszenia — sprzedaz i 051 251
likwidacja
Stan na 31.12.2012 2 929 1 966 3 385 8 280
Amortyzacja
Stan na 01.01.2012 1812 221 1591 3624
Zwiekszenia - amortyzacja 326 1 240 567
Zmniejszenia — sprzedaz i 051 251
likwidacja
Stan na 31.12.2012 1887 222 1831 3940
Netto na dzien 31.12.2012 1042 1744 1554 4 340
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16. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI

Wartosci godziwe na dzien bilansowy 31.12.2014
Wartos¢ firmy T-matic Systems SA 3029
Wartosc¢ firmy Docusoft Sp. z 0.0. 1352
Wartosc firmy ASI 4549
Razem 8 930

Na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty przeprowadzone testy na utrate wartosci firmy, ktore
potwierdzity utrzymanie wartosci wykazanych w powyzszej tabeli.

17. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Akcje jednostek notowanych 1751 1515 1647
Akcje jednostek nienotowanych 0 0 0

W 2006 roku Jednostka dominujgca nabyta 70.000 akcji Potudniowego Koncernu
Energetycznego. Cena nabycia wyniosta 2.523 tys. z. W dniu 31.03.2010 akcje
Potudniowego Koncernu Energetycznego zostaty zamienione na 3.120.730 akcji spotki
TAURON Polska Energia (TAURON), ktére zostaty scalone do 346.748 akcji. Od czerwca
2010 roku akcje spotki TAURON sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie. W roku 2013 zarzad Arcus SA podjat decyzje o uznaniu utraty wartosci akcji
Tauron S.A. co skutkowato utworzeniem w roku 2013 odpisu na utrate wartosci w wysokosci
474 tys. zt i spowodowato bezposrednie obcigzenie wyniku w roku 2013 i obnizenie zysku
brutto.

Kurs akcji TAURON na koniec 2014 roku wyniost 5,05 zt (na koniec 2013 wynosit 4,37 zt).
Wzrost wartosci rynkowej akcji Tauron SA w ciggu roku 2014 spowodowat zwiekszenie
aktywow Grupy o 236 tys. zt.

W 2014 roku Grupa otrzymata dywidende z tytutu posiadania akcji Tauron S.A. w kwocie 66
tys. zt, w latach 2013-2012 byto to odpowiednio 69 tys. zti 107 tys. zt.
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18. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE
31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Naleznosci handlowe od pozostatych
jednostek * 10 193 7211 7 901
Pozostate naleznosci 209 870 465
10 402 8 081 8 366

*) Naleznosci handlowe dlugoterminowe to naleznosci z tytutu leasingu

Naleznosci o terminie ptatnosci powyzej 12 miesiecy wykazywane sg jako nalezno$Sci

dtugoterminowe.

19. ZAPASY

Skonsolidowane zapasy

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Towary brutto 15 642 14 942 16 605
Odpis aktualizujgcy -968 -363 -325
Zaliczki na poczet dostaw towaréw 100 29 1
Zapasy ogotem 14774 14 608 16 281

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Zapasy objete umowg przewtaszczenia na
zabezpieczenie kredytu w rachunku 10 000 7 000 7 000
biezagcym

20. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Skonsolidowane krétkoterminowe naleznosci handlowe i pozostate naleznosci, naleznosci z

tytutu podatku dochodowego

Naleznosci handlowe od jednostek
powigzanych nie podlegajgcych konsolidacji
Naleznosci handlowe od pozostatych
jednostek *

Naleznosci z tytutu podatkow

Zaliczki przekazane

Pozostate nalezno$ci

Naleznosci dochodzone sadownie

Odpis aktualizujgcy

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
3 288 5

23 826 53 549 24161

965 290 4130

0 0

10 156 8 784 10 819
1113 522 322

-4 193 -378 -330

31 869 63 055 39 107

*) w tym zawarte sg to naleznosci leasingowe krotkoterminowe
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Zmiana stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe

31.12.2014| 31.12.2013 | 31.12.2011
Bilans otwarcia 378 330 203
Utworzenie odpisu 3891 57 127
na naleznosci handlowe 3891 57 127
wykorzystanie z tytutu: 76 9 0
sptaty naleznosci 1 9 0
odpisania naleznosci 75 0 0
Bilans zamkniecia 4193 378 330
21. SRODKI PIENIEZNE
Skonsolidowane srodki pieniezne
31.12.2014| 31.12.2013 | 31.12.2012
Srodki pieniezne w kasie 19 11 14
Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych 3543 1085 331
Lokaty krétkoterminowe 7 600 8 792 14 922
Razem 11 162 9 888 15 267

22. SKONSOLIDOWANY KAPITAL WEASNY

Kapitat podstawowy Arcus S.A. na 31.12.2014 skfada sie z akcji serii D powstatych z

przeksztatcenia serii A, B i C.

Stan na 31.12.2012
Stan na 31.12.2013
Stan na 31.12.2014

Wartosé llosé Wartosé
nominalna akcji (zh)
0,10| 7395 157| 739516
0,10| 7395157| 739516
0,10| 7320000| 732 000

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 14 czerwca 2012 roku podjeto
uchwate nr 26 o skupie przez Spoétke akcji wlasnych w celu umorzenia w ilosci do 10%
kapitatu zakltadowego i w cenie za akcje nie przekraczajgcej 6 zt. Skup akcji rozpoczeto we
wrzesniu 2012 — na 31.12.2013 Spodtka posiadata 75.157 akcji wtasnych zakupionych w
$redniej cenie 3,63 zt. Stanowity one 1,02% w cato$ci kapitatu i tyle samo w gtosach na WZA.
Uchwatg nr 12 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 20 czerwca
2013 roku postanowito umorzy¢ akcje posiadane przez Arcus SA i obnizy¢ kapitat. Spotka
rozpoczeta zgodnie z art. 456 KSH postepowanie konwokacyjne, ktére zostato zakoriczone
w 4 kwartale 2013 — nie zostaty zgtoszone zadne sprzeciwy wierzycieli. W dniu 20 czerwca
2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki uchwatg nr 20 postanowito
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wszystkie dotychczasowe akcje serii A, B i C zamieni¢ na akcje serii D, a uchwatg nr 21
umorzy¢ 75 157 akcji, co zostato potwierdzone przez Sgd Rejestrowy we wrzesniu 2014 r.

Struktura wlascicielska kapitatu podstawowego Arcus SA (wg wiedzy Spoétki) w dniu

31.12.2014

Pozostali
Razem

MMR Invest S.A.*

Udziat w Udziat w Liczba %
Liczba kapitale kapitale gloséw | gloséow
akcji zaktadowym | zakltadowym | na WZA | na WZA
w zt w % Spoékki Spokki
4800 000| 480 000,00 65,57 65,57 65,57
2520 000| 252 000,00 34,43 34,43 34,43
7320 000| 732 000,00 100 100 100

e - podmiot zalezny od Panéw Marka Czeredysa i Michata Czeredysa

23. KAPITAL ZAPASOWY Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Skonsolidowany kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j

31.12.2013 |31.12.2013|31.12.2012
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 37 631 37 631 37 631
24. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
Kapitat z aktualizacji wyceny
31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Zwigzany z aktualizacjg wyceny akcji TAURON PE -266 -458 -735
Razem -266 -458 -735
25. ZYSKI ZATRZYMANE
Skonsolidowane zyski zatrzymane
31.12.2014|31.12.2013|31.12.2011
Zyski zatrzymane z lat
ubiegtych 22 772 23125 21 852
Korekta konsolidacyjna -1 573
Wyptata dywidendy -366 -732
Zysk (strata) biezgcego okresu -11 517 1952 1273
Akcje wlasne — obnizenie kapitatu -265 0 0
Razem 10 624 22 772 23125
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26. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Skonsolidowane rezerwy na zobowigzania

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Na naprawy gwarancyjne i pozostate 1071 1781 1693
Na odprawy emerytalne i urlopy 840 772 652
Suma 1911 2 553 2 345
W tym czes$¢ dtugoterminowa 435 499 231
Na naprawy gwarancyjne i pozostate 231 28
Na odprawy emerytalne i urlopy 435 268 203
Czes¢ krotkoterminowa 1476 2 054 2114
Na naprawy gwarancyjne i pozostate 1071 1504 1665
Na odprawy emerytalne i urlopy
405 550 449
Zmiany w stanie rezerw na zobowigzania
31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Bilans otwarcia 2 553 2 345 3334
Utworzenie rezerwy 569 2230 2 450
Na naprawy gwarancyjne 22 1615 1926
Na odprawy emerytalne i urlopy 471 485 348
Rezerwa na inne przewidywane koszty 76 130 176
Wykorzystanie rezerw 1158 1947 2125
Na naprawy gwarancyjne 656 1 656 2100
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 350 291 25
Rezerwa na inne przewidywane koszty 152
Rozwigzanie rezerw 53 75 1314
Na naprawy gwarancyjne 1084
Na odprawy emerytalne i urlopy 53 75 230
Bilans zamkniecia 1911 2 553 2 345

27. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Zobowigzania dtugoterminowe na dzieh 31.12.2014 w kwocie 15 763 tys. zt (31.12.2013 w
kwocie 4 495 tys. zt, 31.12.2012 w kwocie 6 678 tys. zt) to, obok rezerw na zobowigzania i
podatek odroczony, zobowigzania z tytutu kredytu dtugoterminowego w kwocie 6 673 tys. zt
oraz wykazywane w pozycji Pozostate zobowigzania dtugoterminowe zobowigzania z tytutu
leasingu w kwocie 5 352 tys. zt (31.12.2013 w kwocie 1 745 tys. zt, 31.12.2012 w kwocie 4

362 tys. zt)

Na koniec okreséw poréownywalnych Grupa posiadata kredyty bankowe w kwotach 6 476 tys.
zt na 31122013 i 4 000 tys. zt na 31.12.2012 wykazywane w zobowigzaniach

krétkoterminowych.
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28.

Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

ZA ROK 2014 (w tysigcach ztotych)

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2014|31.12.2013|31.12.2012
Zobowigzania handlowe wobec jednostek
powigzanych nie podlegajgcych konsolidacji 49 293 196
Zobowigzania handlowe wobec pozostatych
jednostek * 23 136 30 864 20732
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen
spotecznych 2734 7 850 1062
Zaliczki otrzymane 0 597 755
Zobowigzania z tytutu wynagrodzeh 766 304 1119
Pozostate 4843 1863 2 028
Razem 31529 41771 25 892

*) w tym kwota zobowigzan z tytutu leasingu 2 877 tys. zt (1.642 tys. zt na 31.12.2012, 1.890 tys. zt na 31.12.2012)

29.

ZOBOWIAZANIA | NALEZNOSCI W WALUTACH OBCYCH

Skonsolidowane zobowigzania i naleznosci w walutach obcych

Zobowigzania Naleznosci
waluta 31.12.2014| 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
EUR 17 397 720 2 445 38
uUsD 2 3 0 0
PLN 17 079 41 670 68 672 47 435
Razem 34 478 42 393 71117 47 473
30. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Zobowigzania warunkowe 31.12.2014
Na rzecz pozostalych jednostek 80 141
Zobowigzania wekslowe w tym wystawione dla: 49 141
Banku z tyt. zabezpieczenia kredytu 8 500
firm ubezpieczeniowych z tyt. udzielonej gwarancji nalezytego
wykonania umowy 15672
kontrahentow z tyt. udzielonej gwarancji nalezytego wykonania
umowy 2 658
Z tytutu akredytywy importowej 21 311
Gwarancje bankowe 1000
Cesja naleznosci 21 000
Przewtlaszczenie magazynéw 10 000
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Konsorcjum Arcus S.A. i spétki zaleznej T-matic Systems S.A. otrzymato w grudniu 2013 r.
(raport gietdowy 36/2013) zawezwanie od Energa-Operator S.A. do proby ugodowej w sprawie
zapfaty przez Konsorcjum tgcznie kwoty 21.513.481,31 zt obejmujgcej roszczenia wynikajgce
z kar umownych dotyczgcych umow o dostawe i uruchomienie infrastruktury licznikowej objetej
umowami: ZP/62/AZU/2011 z dn. 09.09.2011, ZP/63/AZU/2011 z dn. 26.08.2011,
ZP/64/AZU/2011 z dn. 26.08.2011 i ZP/66/AZU/2011 z dn. 25.10.2011, stanowigcymi
dokumenty wykonawcze do Umowy Ramowej, o ktérej Spétka informowata w RB 22/2011 z
dnia 28 czerwca 2011 r. Posiedzenie Sadu planowane poczatkowo na 30.12.2013, zostato
przetozone na 05.03.2014, a w marcu, na wniosek stron, Sad przesunat termin na 20 maja
2014. Whniosek Arcus S.A. skierowany do sgdu o dalsze odroczenie rozprawy, poparty przez
Energa-Operator S.A., nie zostat uznany przez Sad i sprawa zostata oddalona na rozprawie w
dniu 20 maja br. Konsorcjum otrzymato w grudniu od Energa-Operator S.A. przed sgdowe
wezwanie do zaptaty, jednoczes$nie Konsorcjum skierowato do drugiej strony roszczenia o
zaptate za dodatkowe prace wykraczajgce poza zakres objety umowami (raport biezacy nr
26/2014 z dn. 18.12.2014). W grudniu 2014 r. Energa-Operator S.A. wystawita noty
obcigzeniowe dla Konsorcjum dotyczgce wyzej wymienionych umow na tgczng kwote
21.183.223,41 zt, ktore nie zostaty przez Konsorcjum uznane (raport biezgcy nr 25/2014 z dn.
03.12.2014). Trwa wzajemna wymiana argumentow i uzasadnienia swoich stanowisk.

Zarzad Arcus S.A. i T-Matic Systems S.A. uwaza, na podstawie zgromadzonej dokumentacji
oraz opinii zewnetrznej kancelarii prawnej, ze roszczenie jest niezasadne , a ewentualny
wyptyw srodkdéw pienieznych w zwigzku z tym roszczeniem jest mato prawdopodobny. Majgc
powyzsze na uwadze nie tworzono rezerw dotyczacych w/w sporu na dzien bilansowy.

31. UMOWY LEASINGOWE

Umowy leasingowe

Grupa w ramach umoéw leasingu zawartych z firmami leasingowymi dysponuje sprzetem
drukujgcym, kopiujgcym, sorterami poczty itp., ktéry oddaje do dalszej dzierzawy swoim
klientom. Umowy spetniajg warunki leasingu finansowego. Na dzieh bilansowy zobowigzania
z tytutu leasingu wynosity 8 229 tys. zt. Umowy te zawierane sg na okres od 24 do 60 miesiecy.

Zobowigzania z tytutu leasingu

31.12.2014 | 31.12.2013 | 31.12.2012
Ptatne w terminie do 1 roku 2876 1642 1954
Ptatne w okresie 1-5 lat 5352 1745 4 362
Ptatne powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 8 229 3387 6 252
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32. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci Zobowigzania o
. . rzecz 7 od wobec Zaliczki
Podmiot powigzany Okres . podmiotéow s s L )
podmiotow X podmiotow podmiotéw  udzielone
. powiazanych . X
powiazanych powigzanych powigzanych
2014
. . 9 1
Prof. Marek Wierzbowski
ADD Polska Sp. z 0.0 S. Komandyt. 3 11 7
Rafat Krecisz 267 17
Piotr Pastuszka 3 380 2
Sebastian Kre¢ 338
Stawomir Majdanski 25
Razem 15 996 3 49
2013
Prof. Marek Wierzbowski 7
JK System 22
ZDIZ Metno 23
BLUTECH SC G. Szyszka, A. 4 10
Zalewski, G. Zietek
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. 831 1422
Komandytowa
ADD Polska Sp. z 0.0. 24
Sebastian Kre¢ 282
SPA-Invest Sp. z o.0. 3
Razem 831 1780 10
2012

Prof. Marek Wierzbowski. 5 4 0 0 0
JK System 0 93 0 14 0
ZDIZ Metno 0 43 0 4 0
eSaldo J.M. Zalewska 0 50 0 0 0
BLUTECH SC G. Szyszka, A.
Zalewski, G. Zietek 0 134 0 10 0
ADD Polska Sp. z 0.0. Sp. 6 23131 5 168 0
Komandytowa
Razem 11 23 455 5 196 0

Transakcje z podmiotami powigzanymi dokonywane sg na zasadach rynkowych.
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33. WYNAGRODZENIA

Wynagrodzenie Zarok zarok zarok
2014 2013 2012
Zarzad 911 491 422
Rada Nadzorcza 288 216 221
Kontrakt menadzerski 637 0 240
Dyrektorzy 3952 4525 4230
Razem 5788 5232 5113

Struktura zmian w zatrudnieniu podana jest w sprawozdaniu Zarzgdu z dziatalnosci w roku

2014.

34. ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI
W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | DANYCH POROWNYWALNYCH

Zestawienie réznic miedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

BILANS

Aktywa
I. Aktywa trwate

1.Rzeczowe aktywa trwate

2. Wartosci niematerialne

3. Warto$¢ firmy z konsolidacji

4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
5. Naleznosci dlugoterminowe

6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Razem

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Nalezno$ci krétkoterminowe

3. Udzielone pozyczki
4. Srodki pieniezne
Razem

Aktywa razem
Pasywa

Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
3. Kapitat z aktualizacji wyceny

3. Pozostate kapitaty zapasowe

4. Akcje wiasne

5. Zyski zatrzymane

Sprawozdanie | Sprawozdanie za .
zarok 2014 | IV kwartat 2014 | ROZnica
5003 5003 0
5422 5422 0
8 930 9218 288
1751 1751 0
10 402 10 402 0
7943 7472 471
39 451 39 268 183
14774 14 938 -164
31 869 32284 415
122 0 0
11 162 11 162 0
57 927 58 385
97 378 97 653 275
48 864 49 801 937
32 732 0
37631 37 631 0
~266 -266 0
143 143 0
0 0 0
10 624 11 561 937

Zmiana wartosci

Zmiana prezentacji i
wartosci z tytutu
korekt

Dodatkowy odpis

Zmiana prezentacji i
korekta faktury

Zmiana prezentacji

Zmiana odpiséw,
rezerw i podatkow
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Razem 48 864 49 801 -937
kEjonariussom miejszoberowym 254 102 152
Kapitat wiasny razem 48 610 49 699 -1 089
Il Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

1. Rezerwy na podatek odroczony 3302 2608 694
2. Rezerwa na zobowigzania 435 319 116
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe 6673 0 6 673
4. Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5353 5353 0
Razem 15763 8 280 7 483
iéggvt\alic;v;?:gr}ila( é é};t:;/{u dostaw i ustug oraz pozostate 31529 31 525 4
2. Rezerwy na zobowigzania 1476 1475 1
3. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 6 673 -6 673
Razem 33 006 39674 -6 673
Pasywa razem 97 378 97 653 -275

Zmiana wyniku

Zmiana prezentacji
Zmiana prezentacji

Zmiana prezentacji

Zmiana prezentacji

Zmiana zaokraglen

Zmiana prezentacji

35. POZYCJE POZABILANSOWE

Szczegdbty zobowigzan pozabilansowych ujawnione sg w pkt. 27.

36. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym miaty miejsce nastepujgce istotne zdarzenia:

1. W dniu 8 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki T-
matic Systems SA podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zakladowego o kwote 340
tys. zt i emisje 340 tys. akcji o tgcznej wartosci 3,06 min zt skierowang do Arcus SA. W
wyniku objecia tych akgji udziat Arcus w T-matic Systems SA wzrosnie 74,7% w kapitale

i 67,6% w glosach.

2. W marcu 2015, kolejny rok z rzedu Arcus SA otrzymat Certyfikat Wiarygodnosci
Biznesowej od miedzynarodowej wywiadowni gospodarczej Dun&Bradstreet.

W okresie pomiedzy dniem bilansu, a datg sporzgdzenia niniejszego sprawozdania rocznego
nie zaszty inne zdarzenia, ktore mogtyby w sposob istotny wptyng¢ na ocene sytuacji

finansowej Grupy Arcus SA na 31.12.2014.
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37. ZARZADZANIE RYZYKIEM

W prowadzonej dziatalnosci operacyjnej, Grupa styka sie nastepujgcymi rodzajami ryzyka
finansowego:

37.1. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika z charakteru prowadzonej dziatalnosci — Grupa jest importerem
towarow i ustug ze strefy EUR i USD, ktére nastepnie sprzedawane sg na rynku krajowym w
PLN. Pozostate spoétki Grupy Kapitatowej nie dokonujg istotnych transakcji walutowych.

W ramach biezagcej dziatalnosci Grupa korzystata z transakcji typu forward oraz
specjalistycznego doradztwa w zakresie prognozowanych kurséw walut i polityki ich zakupu.
Wszystkie transakcje zwigzane byly Scisle z dziatalnoscig importowg i dotyczyly
zabezpieczenia zakupu waluty EUR. Biezacy nadzér nad realizacjg w/w transakcji sprawowat
Zarzad oraz Dyrektor Finansowy Grupy Arcus. W roku 2014 Grupa nie nabywata oraz nie
wystawiata instrumentéw opcyjnych.

37.2. Ryzyko stopy procentowej

ARCUS S.A. jest strong obrotowego kredytu bankowego w kwocie 7,5 min zt i celowych linii
kredytowych na 41 min zt opartych o zmienng stope procentowg WIBOR oraz doliczong marze
bankéw, ponadto umowy leasingu, ktérych Spotka jest strong, takze oparte sg o stope WIBOR.
Pozostate spétki z Grupy Kapitatowej nie posiadajg kredytéw bankowych i znaczgcych uméw
leasingu. Spofki nie stosujg instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej, gdyz
wplyw takiego ryzyka na ich wynik jest minimalny.

Wolne srodki pieniezne lokowane sg na krotkoterminowych depozytach bankowych.

37.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe dotyczy gtdwnie takich klas aktywow jak: naleznoéci, udzielone pozyczki,
srodki pieniezne i depozyty bankowe, krotkoterminowe aktywa finansowe.

Klienci, chcgcy nawigza¢ wspétprace i skorzysta¢ z kredytu kupieckiego w transakcjach z
Grupg Kapitatowg, podlegajg procedurze weryfikacyjnej, majacej na celu ocene standingu
finansowego. Nastepnie, powstajgce naleznosci handlowe podlegajg statemu monitoringowi
Dziatéw Handlowego i Finansowego. Duza baza klientéw oraz ich dywersyfikacja powodujg
ograniczenie ryzyka kredytowego poprzez uniezaleznienie sie od niewielkiej grupy znaczgcych
odbiorcow.

37.4. Ryzyko zwigzane z posiadanymi aktywami finansowymi

Ryzyko takie zwigzane jest z wyceng rynkowg posiadanych przez Spoétke aktywow
finansowych, ktére podlegajg okresowej zmianie w zwigzku z wahaniami kurséw notowan
akciji.

Ryzyka zwigzanie z szacunkami zostaty opisane w pkt 3.4 Szacunki i osady.
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38. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy
I zwiekszaty wartosc dla jej akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku
zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom Ilub wyemitowaé nowe akcje. W roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku , 31 grudnia 2013 roku oraz 31grudnia 2012 roku
nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym
obszarze. Grupa monitoruje stan kapitatow. Do zadiluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 673 6 476 4 000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 36 883 43516 30254
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 162 9 888 15 267
Zadtuzenie netto 32 394 40 104 18 987
Kapitat wlasny przypadajgcy akcjonariuszom
iednostki dominuigcei 48 864 60 555 60812
Kapital i zadluzenie netto 81 258 100 659 79 799

39. KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych
wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegélne klasy i kategorie
aktywow i zobowigzan.

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012

Wartos¢ Wartosé Wartosé¢ | Wartos¢ | Wartos¢é Wartosé
bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa godziwa

AKTYWA FINANSOWE

Udzielone pozyczki 122 122 0 0 0 0

Aktywa dostepne do sprzedazy 1751 1751 1515 1515 1647 1647

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate naleznosci 42 271 42 271 71136 | 71136 | 47473 47 473

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 11162 11162 9 888 9 888 15 267 15 267

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania z tytutu kredytéw 6 673 6 673 6 476 6 476 4 000 4 000

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate
zobowigzania 36 883 36 883 43516 | 43516 | 30254 30 254

50




GRUPA KAPITALOWA ARCUS

NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK 2014 (w tysigcach ztotych)

Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ARCUS za rok 2014 zostato zatwierdzone do

publikacji oraz podpisane przez Zarzad dnia 30 kwietnia 2015 roku.

Sporzgdzono Warszawa, 30 kwietnia 2015

Michat Czeredys - Prezes Zarzadu Marek Multan — Wiceprezes Zarzadu

Sporzadzono przez : Katarzyna Balcerowicz Gtéwna Ksiegowa
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