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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

z oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS S.A. za rok obrotowy zakonczony
31.12.2014

oraz

sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci ARCUS S.A. w 2014 roku

1. OCENA JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK

Rada Nadzorcza spotki ARCUS S.A., na podstawie art. 382 par 3. Kodeksu spétek handlowych,
dokonata oceny:

= Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok sporzgdzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej obejmujgcego:

v' sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzonej na dzien 31 grudnia 2014 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumag 105.374 tys. ztotych,

v' rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku
wykazujgcy strate netto w wysokosci 3.958 tys. ziotych,

v' zestawienie catkowitych dochodéw wykazujgce catkowity dochod w kwocie -3.767 tys.
ztotych,

v' sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 4.133 tys.
Ziotych,

v' sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku
do 31 grudnia 2014 roku wykazujgce zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 782
tys. ztotych,

v'dodatkowe informacje i objasnienia.
w zakresie zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,

= Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ARCUS S.A. w 2014 roku.

2. OPINIA | RAPORT PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Do badania rocznego sprawozdania finansowego ARCUS S.A., Spétka zatrudnita firme Mazars Audyt
Sp. z 0.0., ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniami i raportami biegtych rewidentéw dotyczgcymi sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z trescig opinii i raportu podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe za 2014 rok,
sprawozdanie finansowe Spotki obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia rzetelnie
i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej ARCUS S.A. na dzieh
31 grudnia 2014 roku, jak tez wyniku finansowego Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do
31 grudnia 2014 roku.

Zgodnie z treScig opinii niezaleznego bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami rachunkowo$ci, wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzerh Komisiji
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Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych.

Zgodnie z opinig niezaleznego biegtego rewidenta, sprawozdanie finansowe jest zgodne z
wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz postanowieniami statutu
Spoiki.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta, sporzgdzone wraz ze sprawozdaniem finansowym
sprawozdanie z dziatalnosci ARCUS S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym
oraz uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U.
Nr 33, poz. 259). Audytor zwrdcit uwage na spor Arcus SA z Energa Operator SA, ktéry zostat opisany
w sprawozdaniu finansowym.

1. Zarzad i Rada Nadzorcza
Zarzad

Na dzieh 1 stycznia 2014 r., 31 grudnia 2014 r. jak i na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad
Zarzadu Spotki wehodzili:

= Michat Czeredys — Prezes Zarzadu

= Marek Multan - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza
Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spdtki sktada sie od 5 do 10 czionkéw.

Na dzien 1 stycznia 2013 roku, 31 grudnia 2014 r. i na dzien publikacji niniejszego raportu w skfad
Rady Nadzorczej wchodzity nastepujgce osoby:

e Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Michat Stoniewski — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Stawomir Jakszuk — Czlonek Rady Nadzorczej,
e Jolanta Grus — Czlonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Pelc - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Wnioski z oceny sprawozdania finansowego ARCUS S.A. za 2014 roku oraz
sprawozdania Zarzadu ARCUS S.A. z dziatalnosci Spétki za 2014 rok.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za 2014 rok oraz w oparciu
o tre$¢ opinii i raportu biegtego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w rocznym sprawozdaniu
finansowym ARCUS S.A., prawidiowo i rzetelnie charakteryzujg sytuacje majatkowg, finansowg oraz
odzwierciedlajg rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku dziatalnosci
gospodarczej, rentownosci i przeptywow pienieznych w badanym okresie. Informacje finansowe,
zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2014 rok, zaczerpniete sg bezposrednio ze
zbadanego rocznego sprawozdania finansowego i sg z nim zgodne.

Analiza wartosci i wskaznikéw przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, jak rowniez w
sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 rok nasuwa nastepujgce wnioski:

= przychody ze sprzedazy Spodtki osiggnety poziom 126,3 min ziotych i spadly w stosunku do
roku poprzedniego o 56%,
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= Spéitka zrealizowata na dziatalno$ci operacyjnej wynik ujemny w wysokosci 6,7 min zt oraz
strate netto 3,96 min zi,
» suma bilansowa Spéiki osiggneta na koniec 2014 roku poziom 105.374 tys. ziotych.

Po dokonaniu analizy rocznego sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w 2014 roku, Rada Nadzorcza Spotki zauwaza, ze sytuacja Spoétki ulega
przejsciowemu pogorszeniu, co bylo spowodowane ostrozng politykg w zakresie pozyskiwania
przychodow oraz zdarzeniami jednorazowymi w postaci wysokich odpiséw na naleznosci i zapasy.

Rada Nadzorcza na biezgco opiniowata realizacje strategii i polityki inwestycyjnej Spotki.

3. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie przestrzegania w ARCUS S.A. zasad tadu
korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, iz w Spéice ARCUS S.A. przestrzegane sg wszystkie zasady fadu
korporacyjnego opublikowanych w dokumencie ,Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW”
uchwalonych przez Rade Gietdy Papierow Wartosciowych i stanowigcych zatgcznik do Uchwaty nr
19/1307/2012 Rady Gietdy Papieréw warto$ciowych S.A. z dnia 21 listopada 2012 roku.

4. Pokrycie straty zarok obrotowy 2014.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzgdu ARCUS S.A. w sprawie pokrycia straty za rok
2014.

5. Rada Nadzorcza wnioskuje:
Rada Nadzorcza Spoétki wnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie ARCUS S.A.:

= Zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za 2014 rok,
= Zatwierdzito roczne sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za 2014 rok,
= Zatwierdzito wniosek Zarzgdu Spoftki w zakresie podziatu zysku za rok 2014.

1. Marek Czeredys — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej ..........cccovvvivieieiininne.

2. Jolanta Grus — Czionek Rady Nadzorczej .......cooovvieiiiiiiiiiiie,

3. Michat Stoniewski — Czionek Rady Nadzorczej ............c.cooeveiiiiiiiinnnnn.

4. Stawomir Jakszuk — Cztonek Rady Nadzorczej ...........c.coooviininiannn.

5. Tomasz Pelc - Cztonek Rady Nadzorczej ..........ccovvviviiiiiiiiiiininnnn,




