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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Arcus S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego spotki  Arcus  S.A.
(dalej: Spotka) z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Kolejowa 5/7 cbejmujgcego:

* sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 112.124 tys. ziotych,

o rachunek zyskow i strat za rck obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 3.763 tys. ztotych,

e sprawozdanie z calkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujgce catkowite dochody w kwocie 4.029 tys. ziotych,

s sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujgce zwickszenie kapitatu wiasnege okwote 4.031 tys.
ztotych,

s sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigeznych o kwote 5.728
tys. ziotych,

« Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Zz sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami  sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzgd Spotki. Zarzad Spétki oraz czionkowie jej Rady
Nadzorcze] sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013r. poz. 330, z pdzn. zm.), zwanej dale] ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byio zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki craz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

¢ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdow w Polsce,

¢  Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposdh, aby uzyskac
racjonalng pewnosc, pozwalajacg na wyraZzenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnesci badanie
obejmowato sprawdzenie pcprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i ocene znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgce] mierze w sposob wyrywkowy ~
dowoddw | zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja ficzby | informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak | catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe Arcus S.A. we wszystkich istotnych aspektach:

s przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spdtki na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za ckres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

e zostalo sporzadzone =zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe| oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (,MSR"), a w zakresie
nieuregulowanymi przez MSR - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

e jest zgodne 2z wplywajgeymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spolki.

Jednoczesnie pragniemy zwrécié uwage na kwestie przedstawiona przez Zarzad ARCUS S.A,
wnotach objasniajgcych do prezentowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dziafalnosci Zarzadu Spotki ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegdlowymi informacjami
ARCUS S.A. oraz spétka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sg strong sporu sgdowego
z Energa-Operator S.A. (,EOP") zwiazanego z realizacjg trzech umdw obejmujgcych dostawe
infrastruktury licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczacej oraz dostawg i monitorowanie
pojazdow w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy”).

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS zilozyly roszczenie przeciwko EOP z tytutu dodatkowych
prac wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ztotych. Natomiast w maju
2015 roku ARCUS S A. otrzymata od EOP pozew zgtoszony solidarnie przeciwko Spdétce oraz TS
dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytutu kar umownych za zwloke w realizacji Umow w tacznej
wysckosci 23,1 min ztotych. Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EOP poinformowat o naliczeniu kar
umownych z tytutu zwloki w realizowaniu umowy w {gcznej wysokosci 156 min ziotych.

Zdaniem Zarzgdu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP sg
bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasadzone. W konsekwencji Spétka nie utworzyla
rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczgtkowg faze sporu, zlozony charakter sprawy
oraz przewidywane diugotrwale postepowanie sgdowe nie mozna jednak wykluczyc, iz ostatecznie
skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spdlki moga sie réznic od aktualnych oszacowan przyjetych przez
Zarzgd ARCUS S.A. dla potrzeb sporzgdzenia prezentowanego sprawozdania finansowego,

Ponadto, zwracamy uwage na szczegdtowo opisane w notach objasniajacych szacunki dokonane
przez Zarzgd ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testdw na utrate wartosci udziatow w jednostkach zaleznych. Sporzgdzone przez
Zarzgd prognozy zostaly oparte na oczekiwanych przyszlych przepiywach pienigznych, ktdre sg
niepewne oraz zalezng od realizacji zdarzen przysziych. taczna warto$¢ udzialdow w spdétkach
zaleznych wykazanych w sprawozdaniu finansowym, do ktorych odnosza sie przeprowadzone testy
wyniosta na 31 grudnia 2015 roku 19.584 tys. ztotych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku jest
kempletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne
ze zbadanym sprawozdaniem finanscwym i uwzgledniajg przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacje
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U, z 2014 roku nr
133)

Bartosz Seweryn Krzysziof Dziekonski

Biegly rewident nr ewid. 10089
osoba reprezentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdafl  finansowych wpisany
naliste podmiotéw  uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 21 marca 2016 roku
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Raport z badania sprawozdania finansowego
Arcus S A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ARCUS S A.
ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 ROKU

.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badana jednostke

Spotka dziata pod firmg Arcus S.A. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Kolejowej 5/7.

Spétka prowadzi dziatalnosc w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym, Repertorium A nr
V-4743/87 w dniu 25 czerwca 1887 roku jako Arcus Sp. z 0.0.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow podjeto uchwate
o przeksztalcenie Spotki w spotke akcyjna. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xl Wydziaf
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu spétki akcyjnej do Rejestru
Przedsigbiorcow w dniu 2 stycznia 2007 roku pod numerem 0000271167.

Spétka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5260308803 nadany przez Urzad Skarbowy.
Urzad statystyczny nadaf Spotce numer identyfikacyjiny REGON 001345988.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowyceh.

Wediug statutu Speétki przedmiotem jej dzialalnosci jest miedzy innymi:

e sprzedaz, dzierzawa i serwisowanie urzadzen drukujgeych i kopiujacych japoriskiej firmy
Kyocera Document Sollutions,

o systemy zarzgdzania dokumentem i korespondencia,

* integracja rozwigzan ICT (technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

* rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do zarzgdzania i monitorowania floty)
i telemetrii (smart grid i smart mittering).

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, zarejesirowany kapitat podstawowy Spétki wynosit
732.000,00 ziotych i dzielit sie na 7.320.000 akcji o wartosci nominainej 0,10 ziotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitatu podstawowego Spétki byta nastepujgca:

. , L. . Liczba WartosS¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz Hos¢ akciji . oy
gtosdw akcji podstawowym
MMR Invest S.A. 4.800.000 4.800.000 480.000 65,6%
Pozostali 2.520.000 2.520.000 252.000 34,4%
Razem 7.320.000 7.320.000 o 732.000 100,0 %

W badanym okresie nie bylo zmian w kapitale zaktadowym Spétki.
Rokiem obrotowym Spétki jest okres 12 miesiecy, trwajacy od 1 stycznia do 31 grudnia.
Spotka dziata w ramach grupy kapitatowej ARCUS i traktuje wszystkie podmioty dzialajace w ramach

tej grupy jako podmioty powigzane, gdzie jednostka dominujgca najwyzszego szczebla jest ARCUS
S.A

Spdtka nie posiada podmictdw zaleznych i stowarzyszonych.




Raport z badania sprawozdania finansowego
Arcus S.A.
za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Organem uprawnionym do reprezentowania Spofki jest Zarzad. Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad
Zarzadu wchodzili:

e Michat Czeredys —~ Prezes Zarzadu,
¢ Michat Lotoszynski ~ Wiceprezes Zarzadu,

Na dzien wydania opinii w skfad Zarzadu wchodzili:

o Michat Czeredys —- Prezes Zarzadu,
« Michat totoszynski —Wiceprezes Zarzagdu,
+ Rafat Czeredys ~ Czionek Zarzgdu.

W badanym okresie nastapila zmiana w skiadzie Zarzgdu. W dniu 23 czerwea 2015 roku kadencija
dotychczasowego Zarzadu Spotki w skiadzie: Michat Czeredys (Prezes Zarzadu), Marek Multan
(Wiceprezes Zarzadu) dobiegla korica.

Na nowg kadencje w dniu 19 czerwca 2015 roku zostat powotany Pan Michat Czeredys na funkcje
Prezesa Zarzgdu, w dniu 30 lipca 2015 roku powofano Pana Michata totoszynskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, w dniu 26 stycznia 2016 roku powolano Pana Rafata Czeredysa na funkcje
Czionka Zarzadu.

Organem nadzoru Spdlki jest Rada Nadzorcza. Na dzierr 31 grudnia 2015 roku w skiad Rady
Nadzorczej wchodzili:

» Marek Czeredys — Przewodniczgey Rady Nadzorczej,
» Tomasz Konewka — Czlonek Rady Nadzorczej,
s Krzysztof Przybyi — Czionek Rady Nadzorczej,
* Bogustaw Wasilewko — Czicnek Rady Nadzorcze),
e Leszek Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Na dzieri wydania opinii w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

s Marek Czeredys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
+ Tomasz Konewka — Czlonek Rady Nadzorczsj,
« Krzysztof Przybw - Czlonek Rady Nadzorczej,
» Bogustaw Wasilewko - Cztonek Rady Nadzorcze),
o Lech Lechowski - Cztonek Rady Nadzorcze.

W badanym okresie nastgpita zmiana w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 23 czerwca 2015
roku kadencja dotychczasowej Rady Nadzorczej w skiadzie: Marek Czeredys (Przewodniczacy Rady
Nadzorczej}, Jolanta Grus (Czlonek Rady Nadzorczej), Michat Stoniewski (Czionek Rady Nadzorczej),
Stawomir Jakszuk (Cztonek Rady Nadzorczej), Tomasz Pelc (Czionek Rady Nadzorczej) dobiegla
konca.

Na nowa kadencje w dniu 19 czerwca 2015 roku zostaty powolane nastepujgce osoby:

s Marek Czeredys — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
s Tomasz Pelc — Czlonek Rady Nadzorczej,
s Tomasz Konewka — Cztonek Rady Nadzorczej,
« Krzysztof Przybyt ~ Czionek Rady Nadzorczej,
+ Bogusfaw Wasilewko - Czlonek Rady Nadzorczej,
o Leszek Lechowski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 grudnia 2015 roku z funkcji Czionka Rady Nadzorczej zrezygnowal Pan Tomasz Pelc.




Raporl z badania sprawozdania finansowego
Arcus S.A.
za rok obrotowy konczgcy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Spotki w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku zamkneta sie strata w wysokosci
3.958 tys. zlotych. Sprawozdanie finansowe Spaotki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014
roku zostalo zbadane przez Mazars Audyt Sp. z 0.0, Kluczowy biegly rewident, Jarosiaw Bochenek
(nr ewid. 90086), wydat o tym sprawozdaniu w dniu 30 kwietnia 2015 roku opinie bez zastrzezen ze
zwroceniem uwagi: ,na punkt 2.4. jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2014 roku, w ktérym szczegdlowo zostaly opisane szacunki dokonane przez Zarzad
w zakresie roszczenia od Energa-Operator S.A. oraz prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad
w celu przeprowadzenia testdw na utrate wartosci udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych.
W zwigzku z powyzszym oczekiwana przeptywy pieniezne zalezaly od realizacji zdarzer przysziych,
ktore nie zawsze sg pewne i pod kontrolg Zarzgdu Spotki.”

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostalo zatwierdzone
przez Zwyczajne Waine Zgromadzenie uchwatg z dnia 23 crzerwca 2015 roku. Zgodnie
Z postancwieniem uchwaty z dnia 23 czerwca 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto
decyzje iz strata netto roku 2014 w kwocie 3.958 tys. zlotych zostanie pokryta z kapitatu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczeny dnia 31 grudnia 2014 roku zostato zlozone
w Krajowym Rejestrze Sagdowym po ustawowo przewidzianym terminie, dnia 21 lipca 2015 roku.

3. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz kiuczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2015
roku, zawartej pomiedzy Arcus S.A. a TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Murawa 12-18, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082,

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kiuczowego biegtego rewidenta Bartosza Seweryn (nr ewidencyjny 12896) w dniach od
14 grudnia 2015 roku do dnia wydania opinii z badania, w tym w siedzibie Spatki w dniach od 14 do 16
grudnia 2015 roku, 8 stycznia 2016 roku, od 15 do 19 lutego 2016 roku, oraz od 24 do 25 lutego 2016

roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 18 czerwca 2015 roku,

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z ¢.0. oraz kluczowy biegly rewident Bartosz Seweryn potwierdzaja,
iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz speiniajg warunki okreslone w art.
56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011), do wyrazenia
bezstronnej i niezalezne] opinii 0 sprawozdaniu finansowym ARCUS S.A.

4. Dostgpnos¢ danych i o$wiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnicnemu i kluczowemu biegtemu
rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane. jak rowniez
udzielono wyczerpujacych informacji | wyjasnien, co migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym
oéwiadczeniem Zarzadu Spétki z dnia 21 marca 2016 roku.




Raport z badania sprawozdania finansowego
Arcus S.A.

za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw | strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spotki. jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu

do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci

z rachunku zyskow i strat (w tys. ziotych) 013 2154 ik
Przychody ze sprzedazy 141.328 126.325 291.594
Koszt wlasny sprzedazy (108.774) (98.154) {259.0786)
Pozostale przychody operacyjne 594 4,392 380
Koszty sprzedazy (21.183) (28.336) (24.647)
Koszty ogdlnego zarzadu (6.081) (6.356) (5.118)
Pozostale koszty operacyjne (408) {4.658) (207)
Przychody finansowe 497 465 {1.408)
Koszty finansowe (1.105) (792) (1.018)
Podatek dochodowy 1.106 3.158 (1.018)
Zysk(strata) netto 3.763 (3.958) 2.298
Cafkowite dochody _4.029 (3.767) 2.021
Rentownosé 2015 2014 2013
Rentownos¢ majatku (ROA) 3,5% {3.5%) 2.1%
Rentownosc¢ kapitalu wiasnego (ROE) 5,8% (8,1%) 3.5%
Marza na sprzedazy 3.7% (5.2%) 1,0%
Marza netto 2,7% (3,1%) 0,8%
Plynnos¢ finansowa i efektywnosé 2015 2014 2013
Wskaznik ptynnosci | 1.5 2,5 2,0
Wskaznik plynnosci Il szybki 1,2 1,9 1,7
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach 55 113 74
Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach 53 69 41
Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach 34 a7 18
Wskazniki struktury 2015 2014 2013
Udziat majatku trwatego w aktywach ogétem 49,2% 41,5% 20,8%
Udziat majgtku obrotowego w aktywach ogdlem 50,8% 58,5% 79,2%
Udzialf kapitatu wiasnego w pasywach ogotem 59,4% 59,6% 55,9%
Udziaf kapitatu obcego w pasywach ogdlem 40,6% 40,4% 44,1%
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienis w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2015 roku nastepujacych tendencji:

wskazniki rentownosci wzrosly w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wskaznik rentownosci
majgtku wzrést z (3,5%) w roku zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku do 3,5% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku. Wskaznik rentownosci kapitatu wzrdst z (6,1%)
w roku zakorczony dnia 31 grudnia 2014 roku do 5,8% w roku zakariczonym dnia 31 grudnia
2015 roku. Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrést z (5.2%) w roku zakoriczony dnia
31 grudnia 2014 roku do 3,7% w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku:

wskazniki ptynnoéci finansowej spadly w poréwnaniu do roku obrotowego zakonczonego dnia
31 grudnia 2014 roku. Wskaznik plynnosci | na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniést 1,5 oraz
wskaznik plynnasci Il wyniést 1,2;

wskaznik cyklu rotacji naleznosci ulegl znacznemu skréceniu érednio z 113 dni w roku
zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku do 55 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015
roku;

cykl rotacji zabowigzan w roku ulegt skréceniu $rednio z 69 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 roku do 53 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku:

wskaznik obrotu zapasow w roku 2015 ulegt Zmniejszeniu w poréwnaniu z rokiem poprzednim
i spadt z 37 dni w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2014 roku do 35 dni w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku:

wskazniki struktury majatku wskazujg na zwickszenie udzialu wartosci majatku trwatego
w akitywach ogotem w roku w poréwnaniu z rokiem poprzednim;

wskazniki struktury kapitatdw wskazuja na nieznaczne zmniejszenie udziatu wartosci kapitatu
wiasnego w pasywach cgétem w porédwnaniu z rokiem poprzednim.
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Il INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Prawidiowosé stosowanego systemu ksiegowosci

System rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczeny dnia 31 grudnia 2015 roku zostato sporzadzone

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosc Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska.

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
w szczegdlnosci dotyczgcej: okreslenia roky obrotowege i wchodzacych w jego skiad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.

Przyjete podczas sporzadzania sprawozdania finansowego przez Spotke zasady rachunkowosci
83 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Ksiggi rachunkowe prowadzone 83 w siedzibie Spotki. W Spofce stosowany jest komputerowy system
ewidencji ksiegowe] MS Dynamics, w ktérym dokonywane sg ksiegowania wszystkich zdarzen

Opis systemu informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci,

Bilans zamkniecia na dzier 31 grudnia 2014 roku zostat prawidtowo wprowadzony na dzier 1 stycznia
2015 roku jako bilans otwarcia.

W zbadanej przez nas czesci, udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powiazanie zapisoéw ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiegowe oraz dokumentacja przyjetego sposcbu  prowadzenia
rachunkowosci sg przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci,

Inwentaryzacja
Spotka  przeprowadzita inwentaryzacje aktywow | pasywow w zakresie oraz w terminach

I z czestotliwosciag wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwetaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spotki jest adpowiedzialny za ustanowienie i utrzymywanie systemu kontroli wewnetrznej.
W tym celu Zarzad musi oceni¢ potencjalne koszty i korzysci ustalenia { wdroZenia okreslonych zasad
i procedur kontroli wewnetrzne]. Podczas planowania badania sprawozdania finansowego spéiki
ARCUS S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wziglismy pod uwage system kontroli
wewngtrzne] Spétki w celu okreslenia naszych procedur na potrzeby badania sprawozdania
finansowego.

11



Raport z badania sprawozdania finansowego
Arcus S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Strukture wartosci netto rzeczowych aktywow trwalych na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia
ponizsza tabela:

Rzeczowe aktywa trwate e Wartosc w tys. zlotych
Budynki, lokale i obiekty inzynieril lgdowej | wodnej 415
Urzgdzenia techniczne i maszyny 592
Srodki transportowe 1.449
Inne Sradki frwate 618
Zaliczki na srodki trwate w budowie 231
Razem 3.304

Szczegdtowy zakres zmian wartoéci grup rodzajowych srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych zostat prawidtowo przedstawiony w notach nr 13 | 14 dodatkowych informacji i objagnien
do sprawozdania finansowego.

Wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne o Wartos$¢ w tys. ziotych _
Oprogramowanie 338
Licencje 719
inne 3
Zaliczki na poczet wartosci niemateriainych 2121
Razem 3.181

Udzialy w jednostkach podporzadkowa nych

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka wykazuje w bilansie udziaty w jednostkach zaleznych w kwocie
18.595 tys. ziotych,

Udzialy w jednostkach zaleznych o Wartosc w tys. ztotych
T-matic Systems S.A. 8.005
ARCUS Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. 7.986
Durau Sp. z 0.0. 301
Docusoft Sp. z o.0. 2.010
Arcus Kazachstan Sp. z 0.0. 283
Razem 19.595

Nota 15 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego prawidtowo prezentuje
szczegotowe informacje o zmianach w inwestycjach dtugoterminowych Spatki. W roku obrotowym
Spdika dokonata odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatow w Spoélce Arcus Kazachstan na kwote
160 tys. zt,

Naleznosci diugoterminowe

Na dzierh 31 grudnia 2015 roku Spétka wykazuje naleznosci diugoterminowe w kwocie 7.384 tys.
ziotych. na ktére skltadajg sie gldwnie naleznosci z tytutu leasingu i dzierzawy sprzetu (7.339 tys.
ztotych).
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 3.828 tys. zlotych oszacowano
w prawidiowe] wysokosci,

Zapasy

Wartos¢ zapasow wykazanych na dzied 31 grudnia 2015 roku stanowig gtownie towary w kwocie
11.921 tys. ztotych oraz zaliczki udzielone na poczet dostaw o wartosci 97 tys. ztotych. Inwentaryzacja
zapasOw zostata przeprowadzona zgodnie z wymaganiami i terminami okreslonymi przez ustawe
o rachunkowosai.

Réznice inwentaryzacyjne zidentyfikowane na podstawie przeprowadzenego spisu z natury ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku wartosé odpisdw aktualizujgcych wartosé
zapasow wyniosta 396 tys. ziotych.

Udzielone pozyczki

Wartos¢ udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 6.231 zlotych i sktadata sie
z pozyczek udzielonych:

Udzielone poiyczkfﬁ Wartos¢ w tys. ztotych
Jednostki powigzane 5.674

- T-matic Systems 3.428
- Docusoft 1.001
- Durau 1.244
Pozostate jednostki 557
Razem 6.231

Naleznosci z tytutu dostaw i usiug eraz pozostate naleznosci

Wartos¢ naleznoéci krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosta 39.682 tys. zlotych
i skiadata sie z nastepujgcych pozygiji:

Naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci WartoS¢ w tys. ztotych
Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 1.289
Naleznosci handlowe od pozostalych jednostek, w tym: 32.981
- dzierzawy 6.247
- z tytutu dostaw i ustug 26.734
Pozostate naleznosci {w tym roziiczenia miedzyokresowe) 6.1486
Razem L 40.416

Spotka zaprezentowata prawidiowg | realng wartosé naleznosci krotkoterminowych, Wartosé odpiséw
aktualizujgeych naleznosci krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniocsta 3.947 tys. ziotych.

Srodki pieniezne
Na dzien 31 grudnia 2015 roku $rodki pieniezne wyniosty 4.177 tys. ztotych i skiadaty sie z srodkéw

pienigznych na rachunkach bankowych w kwocie 3.540 tys. ziotych, lokaty krétkoterminowej
w wysckosci 624 tys. ziotych oraz $rodkéw pienieznych w kasie w kwocie 12 tys. ziotych.

Srodki pieniezne zostaly prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.
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Nota 22 dodatkowych informaciji i objasnien do sprawozdania finansowego prawidlowo przedstawia
strukture $rodkéw pienieznych.

Kapitat wtasny
W badanym roku obrotowym Spéika zaprezentowata prawidtowo wartos¢ kapitatu wiasnego.

Rezerwy na podatek odroczony

Rezerwg z tytufu odroczonego podatku dochedowego w kwocie 3.261 tys. zlotych oszacowano
w prawidiowej wysokosci.

Rezsrwy na zobowiazania

Noty objasniajace rezerwy prawidiowo opisuijg ich strukture.

Pozycje ujgto kompletnie i prawidiowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci sprawozdania
finansowego.

Strukture rezerw na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawia tabela ponizej:

Rezerwy Wartos¢ w tys. ziotych
'Rezerwa na naprawy gwarancyjne 61

Rezerwa na odprawy emerytalne 447

Rezerwa na niewykorzystane urlopy 156
Razem 664

Pozostale zobowigzania diugoterminowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spotka posiadata zobowigzania dtugoterminowe w wysokosci 3.859 tys.
ziotych z tytutu zawartych umow leasingu finansowego.

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Stan zobowigzan krétkaterminowych na dzien 31 grudnia 2015 roku wynidst 28.387 tys. ziotych
i skiadat sie z nastepujgcych pozycji:

_Zobowigzania krétkoterminowe_ Wartos¢ w tys. ziotych
Wobec jednostek powigzanych 1.052
Wobec pozostalych jednostek 18.521
Z tytulu podatkow i ubezpieczen spotecznych 5.694
Z tytutu wynagrodzen 380
Pozostate zobowigzania o 2.740
Razem o 28.387

Zobowigzania krotkoterminowe zostaty zaprezentowane w prawidiowe] wysokosci,

Pozostate zobowiazania finansowe - kredyty

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spdtka wykazuje kredyty bankowe w wysokosci 9.105 tys. ziotych, na
kidre skiadajg sie kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 min Ziotych oraz linia kredytowa
wykorzystana w kwocie 4,1 min ziotych.

14



Raport z badania sprawozdania finansowego
Arcus S.A.
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2015 roku

Przychody | koszty operacyjne oraz finansowe

W roku obrotowym zakornczonym 31 grudnia 2015 roku, Spotka prawidiowo zaprezentowata przychody
i koszty operacyine oraz finansowe.

Pozycje ujglo kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

3. Kompletnos$¢ i poprawnoéé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dziatalnosci jednostki

Dare zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne
informacje wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska. Spotka
potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalno$ci przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane w tej informagji
dodatkowe],

Spotka  sporzadzita  dodatkowe  informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegolnych pozycji sprawozdania z sytuacii finansowej | sprawozdania z catkowitych dochoddw
oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Spotka dokonala prawidlowe] prezentacii poszczegoinych skladnikéw aktywow i pasywéw oraz
przychoddw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z calkowitych dochodow, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienieznych
wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralng cze$¢, zawierajg
wszystkie istotne pozycje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
MSR.

Zarzad sporzgdzit | zalgczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatainosci Spotki za rok
obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera istotne
informacje wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (DZ. U. z 2004 roku, poz. 133).
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, dla ktérych
bezposrednim zrodtem jest zbadane sprawozdanie finansowe.

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii zbadane sprawozdanie finansowe spotki ARCUS S.A. za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 zostalo sporzgdzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z ustawa
o rachunkowosci i umowg Spatki | odzwierciedla ono rzetelnie I jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Jednoczes$nie pragniemy zwrécic uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A.
w notach objasniajgcych do prezentowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzadu Spdtki ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegdlowymi informacjami
ARCUS S.A. oraz spdétka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sg strong sporu sgdowego
z Energa-Operater S.A. (,EOP") zwigzanego z realizacjg trzech umow obejmujgcych dostawe
infrastruktury licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczacej oraz dostawe i monitorowanie
pojazdow w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy”).

W grudniu 2014 rcku ARCUS S.A. oraz TS zlozyly roszczenie przeciwko EOP z tytulu dodatkowych
prac wykonanych w zwiazku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ziotych, Natomiast w maju
2015 roku ARCUS S.A. otrzymata od EOP pozew zgtoszony sclidarnie przeciwko Spélce oraz TS
dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytutu kar umownych za zwioke w realizacji Umow w igcznej
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wysokosci 23,1 min ziotych. Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EQOP poinformowat o naliczeniu kar
umownych z tytutu zwioki w realizowaniu umowy w tgcznej wysokosci 156 min zlotych.

Zdaniem Zarzadu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP
sg bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasgdzone. W konsekwencji Spdika nie utworzyla
rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczatkowa fazg sporu, ztozony charakter sprawy
oraz przewidywane diugotrwate postepowanie sadowe nie mozna jednak wykluczye, iz ostatecznie
skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spotki moga sig roznic od aktualnych oszacowan przyjetych przez
Zarzgd ARCUS S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na szczegdlowo opisane w notach objasniajgcych szacunki dokonane
przez Zarzgd ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testow na utrate wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych. Sporzgdzone przez
Zarzad prognozy zostaly oparte na oczekiwanych przyszlych przeplywach pienieznych, ktére
sa niepewne oraz zalezng od realizacji zdarzen przyszlych. tgczna warto$¢ udziatdw w spotkach
zaleznych wykazanych w sprawozdaniu finansowym, do ktorych odnoszg sie przeprowadzone testy
wyniosta na 31 grudnia 2015 roku 19.584 tys. ziotych.

4. Informacje i ustalenia koficowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spakki
pisemne oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Oswiadczenie kluczowego bieglego rewidenta

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz standardami $rodowiskowymi.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski
Kluckowd] biegly rev ;é';: """"""""" Biegly rewident nr ewid. 10089
przeprowadzajgcy padanie osoba reprezentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
naliste podmiotéw  uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 21 marca 2016 rcku
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