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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Arcus S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] Arcus S.A. (,Grupa”), w ktore} jednostkg deminujgcg jest Arcus S.A. (,Jednostka
Dominujgca’, ,Spétka”) z siedziba w Warszawie, ul. Kolejowa 5/7 obejmujacego:

e« skonsolidowane sprawozdanie =z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 102.684 tys.
ziotych,

o skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku, wykazujacy zysk netto w kwocie 1.389 lys. zlotych,

"o skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za ckres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujace catkowite dochody w kwocie 1.855 tys. ziotych,

o skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zwiekszenie Kkapitatlu wiasnego
o kwote 1.090 tys. zlotych,

o skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych netto
o kwote 6.783 tys. ziotych,

o oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajgce.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujgcej.

Zarzad Jednostki Deminujgcej oraz czionkowie jej Rady Nadzorczej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowe] speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
orachunkoweosci (Dz. U. z 2013 r. poz 330, z poézn. zm.), zwane] dalej ,ustawag
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii ¢ zgodnoéci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowg zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej.

Badanie skonsolidowanego sprawczdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

s tozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

e krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

Badanie skonsolidowanege sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegoinosci badanie obejmowalc sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujacyg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg ocene skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, Zze badanie dostarczyto wystarczajgce] podstawy de wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe ws ‘vszystkich istotnych
aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitalowe] na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

« zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskigj (,MSR"},
a wzakresie nieuregulowanym przez MSR - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

« jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitalowa.

Jednoczesnie pragniemy zwrocic na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A. w notach
objasniajgcych do prezentowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam
szczegotowymi informacjami ARCUS S.A, oraz spdétka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS")
53 strong sporu sgdowego z Energa-Operator S.A. {,EOP") zwigzanego z realizacjg trzech umow
obejmujgeych dostawe infrastruktury licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczgce] oraz
dostawe | monitorowanie pojazddéw w aparciu o GPS (dalej: ,Umowy”).

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS ziozyly roszczenie przeciwko EOP z tytutu dodatkowych
prac wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min zlotych. Natomiast
w maju 2015 roku ARCUS S.A. otrzymata od EOP pozew zgtoszony solidarnie przeciwko Spoice
oraz TS dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytutu kar umownych za zwioke w realizacji Umow
w taczne} wysokosci 23,1 min ziotych. Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EQOP poinformowat
o naliczeniu kar umownych z tytulu zwloki w realizowaniu umowy w tacznej wysokosci 156 min
ztotych.

Zdaniem Zarzadu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP sg
bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasagdzone. W konsekwencji Spétka nie utworzyla
rezerw zwiazanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczatkowg faze sporu, ziozony charakter
sprawy oraz przewidywany diugotrwaly przebieg postepowan sadowych nie mozna jednak
wykluczyé, iz ostatecznie skutki finansowe w/w zdarzenia dla Grupy moga sie roznic od aktualnych
oszacowan przyjetych przez Zarzgd ARCUS S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego
sprawozdania finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na szczegdiowo opisane w notach objasniajacych szacunki dokonane
przez Zarzad ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testow na utrate wartosci przez wartosé firmy. Sporzadzone przez Zarzad
prognozy zostaty oparte na oczekiwanych przyszitych przeptywach pienieznych, ktére sg niepewne
oraz zalezna od realizacji zdarzen przysziych. Wartos¢ firmy ujawniona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, do ktdrej odnosza sie przeprowadzone testy wyniosta na 31 grudnia
2015 roku 8.930 tys. zfotych. Wartos¢ firmy dotyczy spatki TS w kwocie 3.029 tys. ziotych, Docusoft
Sp. z 0.0. w kwocie 1.352 tys. ziotych oraz Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. w kwocie 4.549
tys. ztotych.
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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedgcego parstwem czlonkowskim (Dz. U, z 2009 roku,
nr 33, poz. 259, z pézn. zm.), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski
l J \ '_ A
[/L 'A%

Biegly rewident, nr ewid. 10089
osoba reprezentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0. o.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
naliste podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 21 marca 2016 roku
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arcus S.A.
za rok obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2015 roku

RAPORT Z BADANIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ARCUS S.A.

ZA ROK OBROTOWY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2015 ROKU

. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Jednostkg Dominujgcg w Grupie Kapitatowej (zwanej dalegj .Grupg”, ,Grupg Kapitalowg") jest
Arcus S.A. (,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca’).

Jednostka Dominujgca prowadzi dziatalnog¢ w formie spétki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym,
Repertorium A nr V-4743/87 w dniu 25 czerwca 1987 roku jako Arcus Sp. z 0.0.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikaw podjeto uchwale
O przeksztafcenie Spétki w spolke akcyjng. Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy Xil Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu spétki akeyjnej do Rejestru
Przedsiebiorcdw w dniu 2 stycznia 2007 roku pod numerem 0000271167.

Jednostka Dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 5260308803. Urzad statystyczny
nadat Spéice numer identyfikacyjny REGON: 001345988,

Spoika dziata na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych.

Wedtug statutu Jednostki Dominujacej przedmiotem jej dziatalnosci jest miedzy innymi:

e sprzedaz, dzierzawa | serwisowanie urzgdzen drukujgcych i kopiujgcych japoriskigj firmy
Kyocera Document Sofluticns,

* systemy zarzadzania dokumentem i korespondencja,

o integracja rozwigzan ICT {technologie informacyjno-telekomunikacyjne),

e rozwigzania z zakresu telematyki (zintegrowane systemy do zarzadzania i monitorowania floty)
i telemetrii (smart grid i smart mittering).

Zakres dziatalno$ci podmiotdw zaleznych, wspdizaleznych i stowarzyszonych jest zwigzany
z dziatalnoScig Jednostki Dominujace;.

Wedlug stanu na dziet 31 grudnia 2015 roku, zarejestrowany kapitat podstawowy Spotki wynesit
732.000,00 ziotych i dzielif sig na 7.320.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zlotych kazda.

Na dzien bilansowy struktura wiasnosci kapitaiu podstawowego Jednostki Dominujacej byta

nastepujaca:

; ; i i Liczba Wartos¢ nominalna Udziat w kapitale
Akcjonariusz llos¢ akeji . ..
glosow akcji podstawowym
MRR Invest S.A. 4.800.000 4.800.000 480.000,00 85,6 %
Pozostali 2.520.000 2.520.000 252.000,00 34,4 %
Razem 7.320.000 7.320.000 732.000,00 100,0 %

W badanym okresie nie byto zmian w kapitale zaktadowym Jednostki Dominujgcej.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitalowe] jest okres 12 miesigcy i jest zgodny z rokiem kalendarzowym.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arcus S.A,
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy wchodzifa Jednostka Dominujaca oraz nastepujace
jednostki podporzadkowane:

Udziat (%) Jednostki

Jelinestis Dominujacej w kapitale

Metoda konsolidacji zakiadowym na dzien

31 grudnia 2015 roku _
Arcus Kezachstan Sp. z 0.0. Konsclidacja petna 100%
Arcus Systemy Infarmatyczne Sp. z 0.0. Konsolidacja petna 53%
Docusoft Sp. z 0.0. Konsolidacja petna 87%
Durau Sp.zo.0. Konsolidacja petna 100%
_ T-matic Systems S.A. Konsolidacja peina 75%

W 2015 roku nie nastapity zmiany w skladzie Grupy Kapitatowe Arcus S A.

Organem uprawnionym do reprezentowania Jednostki Dominujgce] jest Zarzad. Na dzien
31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzgdu wehodzili:

o Michat Czeredys — Prezes Zarzaduy,
» Michat totoszynski - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzier wydania opinii w skiad Zarzadu Jednostki Dominujgcej wehodzili:

= Michat Czeredys - Prezes Zarzaduy,
s Michat totoszynski — Wiceprezes Zarzadu,
o Rafat Czeredys - Cztonek Zarzadu.

W badanym okresie nastapita zmiana w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujgcej. W dniu 23 czerwca
2015 roku kadencja dotychczasowego Zarzadu Jednostki Dominujace] w skiadzie: Michat Czeredys
(Prezes Zarzadu), Marek Muitan (Wiceprezes Zarzadu) dobiegta konca.

Na nowg kadencje w dniu 19 czerwca 2015 roku zostat powotany Pan Michat Czeredys na funkcje
Prezesa Zarzadu, w dniu 30 lipca 2015 roku powotano Pana Michata totoszyniskiego na funkcje
Wiceprezesa Zarzadu, w dniu 26 stycznia 2016 roku powolano Pana Rafala Czeredysa na funkcje
Cztonka Zarzadu.

Organem nadzoru Jednostki Dominujacej jest Rada Nadzorcza. Na dzien 31 grudnia 2015 roku
w sktad Rady Nadzerczej wechodzili:

¢ Marek Czeredys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
o Tomasz Konewka — Czionek Rady Nadzorczej,
e Krzysztof Przybyt - Cztonek Rady Nadzorczej,
« Bogustaw Wasilewko - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Leszek Lechowski - Czionek Rady Nadzorczej.

Na dzier wydania opinii w sktad Rady Nadzorcze] Jednostki Dominujacej wehodzili:

¢ Marek Czeredys — Przewoedniczgey Rady Nadzorczej,
o Tomasz Konewka ~ Cztonek Rady Nadzorcze,
s Krzysztof Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej,
« Bogustaw Wasilewko — Cztonek Rady Nadzorczej,
+ Lech Lechowski — Czionek Rady Nadzorcze;.

W badanym okresie nastgpita zmiana w skiadzie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej. W dniu
23 czerwca 2015 roku kadencja dotychczasowej Rady Nadzorczej w skiadzie: Marek Czeredys
(Przewodniczacy Rady Nadzorczej), Jolanta Grus {(Cztonek Rady Nadzorczej), Michat Sloniewski
{Czlonek Rady Nadzorczej), Stawomir Jakszuk (Czlonek Rady Nadzorczej), Tomasz Pelc (Cztonek
Rady Nadzorczej) dobiegta konca,

Na nowa kadencje w dniu 19 czerwca 2015 roku zostaly powotane nastepujace osoby:
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s Marek Czeredys - Przewodniczacy Rady Nadzorcze),
s Tomasz Pelc - Czionek Rady Nadzorczej,
» Tomasz Konewka — Czionek Rady Nadzorczej,
o Krzysztof Przybyt - Czlonek Rady Nadzorczej,
« Bogusiaw Wasilewko ~ Czlonek Rady Nadzorczej,
s Leszek Lechowski - Czionek Rady Nadzorczej.

W dniu 31 grudnia 2015 roku z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowal Pan Tomasz Pelc.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W 2014 roku Grupa Kapitalowa wykazala strate netto w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w wysokosci 12.719 tysiecy ziotych. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
za rok zakoniczony 31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez firme Mazars Audyt Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 186. Kluczowy biegly rewident - Jarostaw Bochenek - wydat o tym
skensolidowanym sprawozdaniu w dniu 30 kwietnia 2015 roku opinie bez zastrzezen z objasnieniem
nastepujgcej kwestii:

.Nie zglaszajace zastrzezen do prawidiowosci | rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na punkt 3.4. skonsolidowanego sprawozdania
finansowege Grupy Kapitatowej Arcus S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2014 roku, w ktdrym
szczegotowo zostaly opisane szacunki dokonane przez Zarzad w zakresie roszczen od Energa -
Operator S.A. oraz prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu przeprowadzenia testéw na
utratg wartosci firmy. W zwiazku z powyzszym oczekiwane przeplywy pienigzne zalezg od zdarzen
przysziych, ktdre nie sg pewne i nie zawsze sg pod kontrolg Grupy Kapitalowe;.

Dodatkowo, bilans jednostki zaleznej T-matic Systems S.A., wykazuje strate przewyzszajacg sume
kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakiadowego. Stosownie do wymogow
art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych (tj. Dz. U. z 2013 roku, poz.
1030}, Zarzad Spdtki zobowiazany jest niezwtocznie zwolac Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
podjecia uchwaty dotyczgcej dalszego istnienia Spotki. Rownoczeénie bilanse jednostek zaleznych
Docusoft Sp. z c.0. oraz Durau Sp. z 0.0. wykazujg straty przewyzszajace sume kapitalow zapasowego
i rezerwowego oraz polowe kapitatu zakladowego. Stosownie do wymogow art. 223 ustawy z dnia
15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spoétek Handlowych (4. Dz. U. z 2013 roku. Poz. 1030), Zarzad Spofki
zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Zgromadzenie Udziatowcow w celu podjecia uchwaly dotyczacej
dalszego istnienia.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spélki uchwatz nr 9 z dnia
23 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostato
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 21 lipca 2015 roku, po terminie wynikajacym z ustawy
o rachunkowosci,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 lipca 2015
roku, zawartej pomigdzy Arcus S.A. a TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,
ul. Murawa 12-18, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 3082.

W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Bartosza Seweryn (nr ewidencyjny 12896) w dniach od
14 grudnia 2015 roku do dnia wydania opinii z badania, w tym w siedzibie Spéiki w dniach od 14 do 16
grudnia 2015 roku, 8 stycznia 2016 roku, od 15 do 19 lutego 2016 roku, od 24 do 25 lutego 2016 roku.
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Wyboru podmiotu uprawnicnego dokonata Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej uchwalg z dnia
18 czerwca 2015 roku,

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident Bartosz Seweryn potwierdzajg,
iz sa uprawnieni do badania sprawczdan finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art.
96 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzagdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011), do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitaiowej Arcus S.A.

4. Dostepnosé¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Jednostki Dominujacej

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu badania. Podmiotowi uprawnionemu i bieglemu rewidentowi
w trakcie badania udostepniono wszystkie zgdane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono
wyczerpujgcych informacji i wyjadnien, co miedzy innymi zostaio potwierdzone pisemnym
o$wiadczeniem Zarzgdu Spdiki z dnia 21 marca 2016 roku.

5. Przeprowadzenie badania sprawozdarn finansowych jednostek objetych konsolidacja

Podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego wediug Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowej za okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku byly jednostkowe sprawozdania finansowe spofek
wchodzgeych w sklad Grupy Kapitalowej Arcus S.A., sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015.
Sprawozdania te zostaly przeksztatcone w celu dostosowania ich do zasad wynikajacych z MSR oraz
polityki rachunkowoéci stosowanej przez Jednostke Dominujgca.

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku
zostato zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z 0.0.. podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3082 | uzyskato opinig bez zastrzezen z nastepujgcym objasnieniem:

Jednoczesnie pragniemy zwrécic uwage na kwestie przedstawiong przez Zarzad ARCUS S.A.
w notach objasniajgcych do prezentowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dziatalnosci Zarzadu Spétki ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegétowymi informacjami
ARCUS S.A. oraz spdtka od niej zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sa strona sporu sgdowego
z Energa-Operator S.A. (,EOP") zwigzanego z realizacjg trzech uméw obejmujacych dostawe
infrastruktury ficznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczgcej craz dostawe i monitorowanie
pojazdow w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy").

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS zlozyly roszczenie przeciwko EQP z tytutu dodatkowych
prac wykonanych w zwigzku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min ziotych. Natomiast w maju
2015 roku ARCUS S.A. otrzymata od EQP pozew zgloszony solidarnie przeciwko Spéice oraz TS
dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytutu kar umownych za zwicke w realizacji Umow w igcznej
wysokosci 23,1 min ziotych. Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EOP poinformowat o naliczeniu kar
umownych z tytutu zwioki w realizowaniu umowy w facznej wysokosci 156 min ziotych.

Zdaniem Zarzagdu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP sg
bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostang zasadzone. W konsekwencji Spétka nie utworzyta
rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. Z uwagi na poczatkowa faze sporu, zlozony charakter sprawy
oraz przewidywane diugotrwate postgpowanie sgdowe nie mozna jednak wykluczyé, iz ostatecznie
skutki finansowe wiw zdarzenia dla Spétki mogg sie réznic od aktualnych oszacowan przyjetych przez
Zarzad ARCUS S.A. dia potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.

Ponadto. zwracamy uwage na szczegolowo opisane w notach objasniajacych szacunki dokonane
przez Zarzad ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testow na utrate wartosci udziatbw w jednostkach zaleznych. Sporzadzone przez
Zarzad prognozy zostalty oparte na oczekiwanych przysziych przeplywach pienieznych. ktére s3
niepewne oraz zalezng od realizacji zdarzen przysziych. taczna warto$é udzialdw w spdtkach
zaleznych wykazanych w sprawozdaniu finansowym, do ktérych cdnosza sie przeprowadzone testy
wyniosta na 31 grudnia 2015 roku 19.584 tys. ziotych.
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Sprawozdania finansowe spotek T-matic Systems S.A. oraz Arcus Systemy Informatyczne Sp. z c.o.
zostaly zbadane przez TPA Horwath Horodko Audit Sp. z o.0. Wszystkie uzyskaly opinie bez
zastrzezeri. W opinii Spotki T-matic Systems S.A zwrécono uwage na ryzyko kontynuacji dziatalnosei
opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz na fakt, iz bilans Spotki wykazuje strate
przewyzszajgca sume kapitaiu zapasowego | rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatu zakladowego.
Stosownie do wymogdw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. z 2013 roku, poz. 1030), Zarzad Spotki zobowiazany jest niezwlocznie zwolaé Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

Sprawozdania finansowe spdtek Docusoft Sp. z o.0., Durau Sp. z 0.0. oraz Arcus Kazachstan Sp. z
0.0. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku nie podiegaly badaniu ani przegladowi.

6. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowane zostaly podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw | strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spétki, jej sytuacje finansowa i majgtkowg w pordwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly,

Podstawowe wielkosci N
z rachunku zyskow i strat (w tys. zlotych) G ) “ 2018
Przychedy ze sprzedazy 181.664 170.010 289.162
Koszt wiasny sprzedazy (141.476) (138.302) (260.430)
Pozostate przychady operacyine 1.183 782 512
Koszty sprzedazy (27.471) (33.674) (30.210)
Koszty ogdlnego zarzadu (9.755) (9.418) {6.572)
Pozostate koszty operacyjne (1.162) (5.338) (296)
Przychody finansowe 261 401 1.460
Koszty finansowe (1.026) (918) (1.321)
Podatek dochodowy 829 (3.736) 626
Zysk(strata) netto 1.389 (12.719) 1.669
_Catkowite dochody 1.655 (12.528) 1.946
Rentownosc¢ 2015 2014* 2013
Rentownosc majgtku (ROA) 0,3% (3,0%) 0,4%
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) 0,7% {5,9%) 0,7%
Marza na sprzedazy 1,6% {6,7%) 0,9%
Marza netto __0,8% (7.5%) 0.6%
Pltynnosé finansowa i efektywnosé 2015 2014* 2013
Wskaznik plynnosci | 1,4 1,8 1,7
Wskaznik piynnosci {l szybki 1,2 1.3 1,4
Szybkosc obrotu naleznosciami w dniach 82 102 62
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach 70 74 42
Szybkos¢ obrotu zapasow w dniach 28 30 19
Wskazniki struktury 2015 2014* 2013
Udziat majatku trwatego w akiywach ogotem 34,5% 40,5% 23,2%
Udziat majatku obrotowego w aktywach ogétem 65,5% 58,5% 76,8%
Udzial kapitatu wlasnego w pasywach ogdiem 46,8% 49,9% 51,6%
_Udziat kapitalu cbcego w pasywach ogdlem _ 53.2% 50,1% . 485%

* Zwracamy uwage, iz powyzsze wskazniki zostaly skalkulowane na podstawie opublikowanych
skonsolidowanych danych za rok 2014. Spotka w 2015 roku dokonata korekly bitedu oraz
przeksztalcenia danych porédwnawczych.
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Analiza powyzszych wielkodci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2015 roku nastepujacych tendencji:

wskazniki rentownosci wzrosty w poréwnaniu z rokiem ubieglym. Wskaznik rentownosci
majgtku wzrost z (3,0%) w roku zakonczony dnia 31 grudnia 2014 do 0,3% w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2015. Wskaznik rentownosci kapitalu wzrést z (5,9%) w roku
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 do 0,7% w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015.
Wskaznik rentownosci sprzedazy wzrost z (6,7%) w roku zakonczony dnia 31 grudnia 2014
do 1,6% w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015,

wskazniki ptynnosci finansowej | za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku wyniost 1.4 i spadt
w poréwnaniu do wskaznika plynnosci za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku:

wskaznik cyklu rotacji naleznosci w roku 2015 ulegt skréceniu $rednio z 102 dni w roku
zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 do 82 dni w roku zakornczonym dnia 31 grudnia 2015,

cykl rotacji zobowigzan w roku 2015 ulegt skraceniu $rednio z 74 dni w roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2014 do 70 dni w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015,

wskaznik obrotu zapasow w roku 2015 ulegt nieznacznemu zmniejszeniu w porédwnaniu
z rokiem poprzednim i spadt z 30 dni w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 do 28 dni
w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2015,

wskazniki struktury majatku wskazujg na zmniejszenie udzialu wartosci majatku trwalego
w aktywach ogétem w poréwnaniu z rokiem poprzednim,

wskazniki struktury kapitatéw wskazujg na zmniejszenie udziatu wartoéci kapitatu wiasnego
w pasywach ogotem w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
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Il. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Zastosowane zasady konsolidacji sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za 2015 rok sporzadzono zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez
Unig Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2015 roku zostato sporzgdzone
na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] w taki
sposob, aby zaprezentowaé sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej tak jakby grupa
ta stanowita jedng jednostke.

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Podmiot dominujgey | padmioty zalezne skonsolidowane zostaly metodg petna.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansows;j.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowigzan, przychodéw i kosztéw dotyczgcych operacji migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,
a takze zyskow i strat zawartych w aktywach podiegajacych konsolidacji. Ponadio wytgczeniu
pedlegata wyrazona w cenie nabycia wartosc posiadanych udziatdw przez Jednostke Dominujgca
w kapitale jednostek zaleznych z tg czescig wycenionych wedtug wartosci godziwej aktywow netto
jednostek zaleznych, jaka cdpowiada udziatowi Jednostki Dominujgcej w kapitale jednostek zaleznych.

Wynikajgce ze sprawozdan finansowych dane, stanowigce podstawe konsolidacji zostaly ustalone
i przeksztatcone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci ustalonych przez kierownika Jednostki
Dominujgcej, celem ujednolicenia w istotnym stopniu zasad rachunkowosci stosowanych przez
jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.,

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzadzona na podstawie rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 169 poz. 1327) w sprawie szczegdfowych zasad
sporzgadzania przez jednostki inne niz banki i zakiady ubezpieczen sprawozdan finansowych grup
kapitatowych.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie istotne dokumenty niezbedne do prawidlowego
sporzadzenia skonsolidowanega sprawozdania finansowego oraz do wiasciwego udokumentowania
przeprowadzonych wytgczer konsolidacyjnych.

3. Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitatlow wiasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy przedstawiono w informacjach  dodatkowych
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakenczony dnia 31 grudnia 2015 roku.

4. Charakterystyka skiadnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitaléw wiasnych Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Wykazany stan kapitatow wlasnych, w tym udziatow niekontrolujgcych jest zgodny z dokumentacjg
konsalidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Wartos¢ udziatow niekontrolujgcych na dzien
31 grudnia 2015 roku wyniosta 163 tys. zlotych, Wyliczenia udziatow niekontrolujacych dokonano na
podstawie procentowego udzialu udziatowcow niekontrolujacych w kapitale wiasnym jednostek

12



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Arcus S.A.
za rok obrolowy konczacy sie 31 grudnia 2015 roku

zaleznych wedliug stanu na dzien bilansowy. Dane dotyczace kapitatow wiasnych przedstawiono
w informaciji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Kompletnog¢ | poprawnos¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
Sprawozdania z dzialalnosci Grupy

opis znaczacych zasad rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajgce, zostaty przedstawione,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie | prawidiowo. Dane te stanowig integralng czgsé
skonsolidowanego Sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgea sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdinych pozycji skonsolidewanego Sprawczdania z sytuacji finansowe] i rachunku zyskow
i strat oraz opisow stownych, zgodnie z zasadami zawartymi w MSR.

Jednostka Doeminujaca dokonata prawidiowej prezentacji poszczegolnych  skiadnikow aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztaw w skonsolidowanym sprawozdaniy finansowym. Skonsolidowane
Sprawozdanie z sytuacji finansowej. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywow
pienieznych wraz z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integraing
Cz@sé, zawierajg wszystkie istotne pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami MSR.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku jest kompletne
W rozumieniu art. 49 yst. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

prawa parstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259, z pozZn.
zm.), a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanegao skonsolidowanego
Sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.,

Uzasadnienie wydanej opinii

W naszej opinii, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Arcus S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku zostalo sporzgdzone we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajgcymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzgdzern Komisji Europejskiej (,MSR"),
aw zaKresie nieuregulowanym przez MSR, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowose i wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi, odrgbnymi przepisami dotyczacymi spotek publicznych
i odzwierciedla ono rzetelnie | jasno wszystkie informacje istotne dia oceny sytuacji majatkowe;
i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2015 roku.

Jednoczegnie pragniemy zwrécié na kwestie przedstawiong przez Zarzgd ARCUS S.A. w notach
objasniajacych  do brezentowanego skonsolidowanego  sprawozdania finansowego  oraz
W sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ARCUS. Zgodnie z ujawnionymi tam szczegotowymi
informacjami ARCUS S.A. oraz spotka od nigj zalezna T-matic Systems S.A. (,TS") sg strong sporu
sgdowego z Energa-Operator S.A. {(,EOP") zwigzanego z realizacjg trzech umdw obejmujgcych
dostawe infrastruktury licznikowe], wykonanie infrastruktury posredniczgcej oraz dostawe |
monitorowanie pojazdéw w oparciu o GPS (dalej: ,Umowy").

W grudniu 2014 roku ARCUS S.A. oraz TS zlozyly roszczenie przeciwko EOP 7 tytulu dodatkowych
prac wykonanych w zwiazku z realizowanymi Umowami na kwote 4,7 min Ziotych, Natomiast
w maju 2015 roku ARCUS S A otrzymata od EOP pozew zgioszony solidarnie przeciwko Spoice oraz
TS dotyczacy roszczenia wzajemnego z tytulu kar umownych za zwioke w realizacji Umow
W {gczne] wysokosci 23,1 min ztotych, Dodatkowo, w listopadzie 2015 roku, EQP poinformowat
0 naliczeniu kar umownych z tytutu zwioki w realizowaniu umowy w lgcznej wysokosci 156 min ziotych,

Zdaniem Zarzgdu ARCUS S.A. oraz jej doradcy prawnego kary naliczone za strony EOP sg
bezpodstawne, w zwigzku z czym nie zostana zasadzone. W konsekwencji Spotka nie utworzyta
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rezerw zwigzanych z tym roszczeniem. 7 uwagi na poczagtkows faze sporuy, ziozony charakter sprawy
oraz przewidywany diugotrwaly przebieg postgpowar sadowych nie mozna jednak wykluczye, iz
ostatecznie skutki finansowe w/w zdarzenia dla Grupy mogg sie réznic od aktualnych oszacowan
przyjetych przez Zarzad ARCUS S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania
finansowego.

Ponadto, zwracamy uwage na szczegblowo opisane w notach objasniajacych szacunki dokonane
przez Zarzad ARCUS S.A. w zakresie prognoz finansowych przyjetych przez Zarzad w celu
przeprowadzenia testow na utrate wartoéci przez wartoéé firmy. Sporzadzone przez Zarzad prognozy
zostaly oparte na oczekiwanych przyszlych przeptywach pienieznych, ktére sa niepewne oraz zalezng
od realizacji zdarzen przysziych. Wartosé firmy ujawniona w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, do ktérej odnoszg sie przeprowadzone testy wyniosta na 31 grudnia 2015 roku 8.930 tys.
ztotych. Wartos$¢ firmy dotyczy spotki TS w kwocie 3.029 tys. ziotych, Docusoft Sp. z 0.0. w kwocie
1.352 tys. ziotych oraz Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. w kwocie 4.549 tys. ztotych.

6. Informacje i ustalenia koricowe

Oswiadczenia Zarzadu

TPA Horwath Horodko Audit Sp. z c.0. oraz kiuczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spdiki

Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w Kibrym Zarzad stwierdzit, iz Grupa przestrzegata przepisow
prawa,

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone zgodnie
z obowigzujgcymi w tej mierze przepisami prawa oraz standardami $rodowiskowymi.

Bartosz Seweryn Krzysztof Dziekonski

W\'W ______ OHJL ..............

Bleg%y ré{z;rident, nr ewid. 10089
osoba reprezentujgca podmiot

TPA Horwath Horodko Audit Sp.zo. 0.
ul. Murawa 12-18, 61-655 Poznan

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
naliste  podmiotéw  uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 3082

Poznan, 21 marca 2016 roku
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