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1 Wybrane dane finansowe

1.1 Dane dotyczgce srddrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
ARCUS

Dane dotyczace $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
Arcus S.A.

Lp WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
za okres 01.01 za okres 01.01 za okres 01.01 za okres 01.01
do 31.03.2016 do 31.03.2015 do 31.03.2016 do 31.03.2015

Przychody ze sprzedazy produktow 23535 38294 5403 9230
1] Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1 690 -2452 -388 -591
1] Zysk (strata) przed opodatkowaniem -2 066 -2367 -474 -571
v Zysk (strata) netto z konsolidacji -1620 -2009 -372 -484
v Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej -1582 -1599 -363 -385
Vi EBITDA -1040 -1852 -239 -446
Vil Catkowite dochody ogétem -1620 -1870 -372 -451
Vil Catkowite dochody przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujgcej -1582 -1460 -363 -352
IX Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2077 -1418 -471 -342
X Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -694 -164 -159 -40
Xl Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -1381 1615 -317 389
XN Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -4152 33 -953 8

Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje przypadajacy
Xl akcjonariuszom jednostki dominujacej ( w ztotych/ EUR na akcje) -0,22 -0,22 -0,05 -0,05

w tys. zt w tys. EUR
stanna stanna stanna stanna
31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015

XIV  Aktywa razem 83376 98 877 19533 24181
XV Zobowigzania dtugoterminowe 7716 16 364 1808 4002
XVI Zobowigzania krétkoterminowe 29215 35774 6844 8749
XVII  Kapitat wiasny 46 445 46 739 10881 11430
XVIII  Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 46320 47 403 10852 11593
XIX Kapitat zaktadowy 732 732 171 172
XX Srednia wazona liczba akcji 7320000 7320000 7320000 7320000

Wartos$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje przypadajaca

XXI
akcjonariuszom jednostki dominujacej ( w ztotych/EUR na akcje)

6,33 6,48 1,48 1,58
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1.2 Dane dotyczace $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
jednostki dominujgcej Arcus S.A.

Dane dotyczgce sréddrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej

Arcus S.A.

Lp WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

za okres 01.01do

za okres 01.01 do

za okres 01.01do

za okres 01.01 do

31.03.2016 31.03.2015 31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 18 695 29181 4292 7991
1l Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1542 -1432 -354 -184
1] Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1861 -1287 -427 -187
v Zysk (strata) netto -1507 -1043 -346 -171
\ EBITDA -1117 -981 -256 -53
Vi Catkowite dochody ogétem -1507 -904 -346 -112
Vil Przepfyv‘vy ?lenlezne netto z dziatalnosci 1549 -808 356 796
operacyjnej
Vil Frzep'{ywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 642 274 147 514
inwestycyjnej
X F’ArzepfywyAplemezne netto z dziatalnosci 1890 608 434 189
finansowej
X Zmiana stanu $rodkéw pienieznych -4 080 -384 -937 471
Xi Zysk (strata) netto i rozwodniony zysk (strata) 021 0,14 0,05 0,02
netto
na jedna akcje
w tys. zt w tys. EUR
stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015 stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015
98 568 109 551 23092 24947
Xl Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
il 7820 16 605 1832 1280
. . . . 25406 31032 5952 7753
XIV  Zobowigzania krétkoterminowe
. 65 342 61914 15308 15914
XV Kapitat wiasny
Xvi Kapitat zaktadowy 732 732 171 177
XVII  $rednia wazona liczba akcji 7 320000 7 320000 7 320000 7320000
XVIII  Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa 8,93 8,46 2,09 2,15

na jedng akcje

1.3 Zasady przyjete do przeliczania danych finansowych

Dane finansowe w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
— poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu NBP na dzien:
31.03.2016 — 4,2684 PLN/EUR
31.03.2015-4,0890 PLN/EUR
— poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywodw pienieznych —
po kursie stanowigcym Srednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca roku
za okres od 1.01.2015 do 31.03.2016 — 4,3559 zt/EUR
za okres od 1.01.2015 do 31.03.2015 — 4,1489 zt/EUR
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2.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie

z catkowitych dochoddw grupy kapitatowej Arcus S.A.

Rachunek Zyskow i Strat

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyijnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy:

Biezacy

Odroczony
Zysk (strata) netto
EBITDA
Zysk (strata )netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej
udziaty nie dajace kontroli

Zysk (strata) netto zanualizowany

Zwykty i rozwodniony

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

23535
-16 942
6593
101
6023
2344
17
-1690
69

-445

-2 066

446

446

-1620

-1040

-1582

1778

-0,22

38294

-32 269

-2452
517

-432

-2367

358

358

-2009

-1852

-1599

-410

-12 650

-0,22

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Zysk (strata) netto

Pozycje, ktére w przysztosci mogg zostac zaklasyfikowane do wyniku:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Catkowity dochéd za okres

Catkowity dochdd za okres przypadajacy na:

Akcjonariuszy spotki dominujacej

Udziaty nie dajace kontroli

-1620

-1620

-1582

-38,00

-2009

170

139

-1870

-1460

-410,00
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2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej grupy kapitatowej Arcus S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA TRWALE

stan na 31.03.2016

stan na 31.12.2015

stan na 31.03.2015

Rzeczowe aktywa trwate 4376 4225 4836
Wartosci niematerialne 6240 6293 5456
Wartosci firmy z konsolidacji 8930 8930 8930
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 441
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Naleznosci dtugoterminowe 7223 7760 9795
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8755 8208 8610
Razem 35524 35416 38068
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 18011 12514 18570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 055 49 752 29925
Udzielone pozyczki 558 622 1119
Srodki pieniezne 228 4380 11195
Razem 47852 67268 60809
AKTYWA RAZEM 83376 102 684 98 877
Pasywa tys. PLN tys. PLN

stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015 stan na 31.03.2015
Kapitat akcyjny 732 732 732
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 37631 37631 37631
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -128
Pozostate kapitaty zapasowe 143 143 143
Akcje wtasne
Zyski zatrzymane 7814 9396 9025
Razem 46 320 47 902 47 403
Udziaty nie dajace kontroli 125 163 -664
Kapitat wiasny razem 46 445 48 065 46 739
Zobowigzania dtugoterminowe
Rezerwy na podatek odroczony 4002 3902 3643
Rezerwy na zobowigzania 434 434 434
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3280 3314 12 287
Razem 7716 7650 16364
Zobowigzania krétkoterminowe
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7978 9151 978
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 20623 37229 33430
Rezerwy na zobowigzania 614 589 1366
Razem 29215 46 969 35774
PASYWA RAZEM 83376 102 684 98 877
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2.3 Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych grupy kapitatowej

Arcus S.A.

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje
Amortyzacja
Odsetki otrzymane
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzarn i rezerw
Inne

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Sptata pozyczek
Zbycie aktywow finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki
Wydatki
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Wydatki na zakup aktywdw finansowych
Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyinej

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci fir j
Wptywy
Wptywy z kredytéw i pozyczek

Odsetki

Wydatki

Nabycie udziatow
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki
Nabycie akcji wtasnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu $rodk6éw pienigznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

$rodki pieniezne na koniec okresu

01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
2066 2367
11 949
650 599
87 34
5 213
5481 3794
20611 2402
-15 877 1495
a4
-2077 -1418
162 1417
51 259
111 0
1158
-856 -1581
-796 581
-60 -1000
694 -164
582 1803
572 1767
10 36
-1962 -188
- -63
1733 -
-129 -54
-101 71
1381 1615
-4152 33
4380 11163
228 11195
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2.4 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym grupy kapitatowe]

Arcus S.A.

Za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2016 roku

tys. PLN
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy, Zyski Kapitat z aktualizacji Akcje Razem Kapitat Kapitat wtasny
kapitat zapasowy zatrzymane wyceny wiasne jednostek nie razem
oraz kapitat z emisji kontrolujgcych
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2016 roku 38 506 9396 - - 47 902 163 48 065
Zysk netto - - 1582 - - 1582 - 38 - 1620
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy skorygowane
o podatek odroczony - - - - - - -
Catkowity dochéd za okres - -1582 - - -1582 -38 - 1620
Stan na 31 marca 2016 roku 38 506 7814 - - 46 320 125 46 445
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku tys. PLN
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy, Zyski Kapitat z aktualizacji Akcje Razem Kapitat Kapitat wiasny
kapitat zapasowy zatrzymane wyceny wilasne jednostek nie razem
oraz kapitat z emisji kontrolujacych
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2015 38506 9757 -266 - 47997 -1022 46 975
Zysk/strata netto - 1756 - 1756 -367 1389
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek odroczony - 266 266 - 266
Dochody catkowite razem - 1756 266 - 2022 -367 1655
Dywidenda w spétkach zaleznych - -299 - - -299 -266 -565
Zmiana kapitatéw - podwyzszeni
kapitatéw w spotce zaleznej - -1818 - - -1818 1818 -
Stan na 31 grudnia 2015 roku 38 506 9396 - - 47 902 163 48 065
Za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2015 roku tys. PLN
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Kapitat zaktadowy, Zyski Kapitat z aktualizacji Akcje Razem Kapitat Kapitat wtasny
kapitat zapasowy zatrzymane wyceny wiasne jednostek nie razem
oraz kapitat z emisji kontrolujgcych
akcji powyzej ich
wartosci nominalnej
Stan na 1 stycznia 2013 roku 38 506 10624 - 266 - 48 864 - 254 48 610
Zysk netto - - 1599 - - 1599 - 410 - 2009
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy skorygowane
o podatek odroczony - - 138 - 138 - 138
Catkowity dochdd za okres - -1599 138 - -1461 -410 - 1871
Stan na 31 marca 2015 roku 38 506 9025 - 128 - 47 403 - 664 46 739
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3 Informacje podstawowe

3.1 Jednostka dominujgca
Dane teleadresowe ARCUS S.A.

Firma: ARCUS S.A.
Siedziba i adres: ul. Kolejowa 5/7
01-217 Warszawa
Telefon: +48 22 536 09 00
Fax: +48 228317043
Poczta elektroniczna: arcus@arcus.pl
Strona internetowa: www.arcus.pl

ARCUS S.A. jest jednostkag dominujagcg w Grupie Arcus S.A. prowadzacy przedsiebiorstwo
w formie spotki akcyjnej. Wedtug statutu Spétki czas jej trwania jest nieograniczony. Jednostka jako Spotka
Akcyjna powstata w dniu 06.11.2006 z przeksztatcenia wczesniej istniejgcej spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig o nazwie ARCUS Sp. z 0.0.

Siedziba jednostki dominujacej i miejsce prowadzenia dziafalnosci gospodarczej to
ul. Kolejowa 5/7 w Warszawie. Spotka jest zarejestrowana pod numerem KRS 0000271167 przez Sad Rejonowy
dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS.

ARCUS S.A. jest jednym z najwiekszych na polskim rynku dostawcow zintegrowanych systemow zarzgdzania
dokumentem i korespondencjg masowg. ARCUS S.A. jest przedstawicielem Kyocera Document Solutions oraz
Pitney Bowes w Polsce. Akcje ARCUS S.A. s3 notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od
dnia 19 czerwca 2008 roku na rynku podstawowym GPW S.A. ARCUS S.A. prowadzi dziatalno$¢ w oparciu
przepisy Kodeksu Spétek Handlowych oraz podlega przepisom ustawy z dnia 29 lipca 2005 o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ustawy z dnia 29 lipca 2005 o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych.

3.1.1 Zarzad

Na dziern 01.01.2016 w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:
Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,
Michat totoszynski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 26.01.2016 roku powotata do sktadu Zarzadu Pana Rafata Czeredysa.

Na dzien 31.03.2016 oraz na dzien publikacji niniejszego $rdodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu wchodzity nastepujgce osoby:

Michat Czeredys — Prezes Zarzadu,

Michat totoszynski — Wiceprezes Zarzadu,

Rafat Czeredys — Cztonek Zarzadu.
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3.1.2 Rada Nadzorcza
Na dzien 31.03.2016 roku oraz dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Rady Nadzorczej
wchodzity nastepujgce osoby:

Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Konewka — Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Franciszek Przybyt — Cztonek Rady Nadzorczej,

Bogustaw Wasilewko — Cztonek Rady Nadzorczej,

Lech Lechowski — Cztonek Rady Nadzorczej

3.2 Grupa kapitatowa Arcus

Grupe Kapitatowg ARCUS (dalej rowniez: ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) tworza:
ARCUS S.A. jako jednostka dominujaca,
spotka zalezna T-matic Systems S.A. (dalej réwniez: ,, T-matic”), gdzie ARCUS S.A. posiada 74,73 % akcji,
spotka zalezna DocuSoft Sp. z 0.0. (dalej réwniez: ,DocuSoft”), gdzie ARCUS S.A. posiada 86,96% udziatéw,
spotka zalezna Durau Sp. z 0.0. (dalej réwniez ,,Durau”) ze 100% udziatem ARCUS S.A.,
spotka zalezna Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0., dawniej Syntea Business Solutions Sp. z 0.0. (dalej
réwniez , ASI”), w ktérej ARCUS S.A. posiada 53% udziatow,
spotka zalezna Arcus Kazachstan ze 100% udziatem ARCUS S.A.

Wszystkie jednostki podlegajg konsolidacji metoda petna.

Przedmiotem dziatalnosci T-matic Systems S.A. jest dostarczanie rozwigzan telematycznych w zakresie systeméw
zarzadzania i monitorowania pojazdéw a takze systemdw pomiarowych energii elektrycznej, gazu, wody i ciepta.
W dniu 8 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spoétki T-matic Systems S.A. podjeto
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 340 tys. zt i emisje 340 tys. akcji o facznej wartosci 3,06
min zt skierowang do Arcus SA. W wyniku objecia tych akcji udziat Arcus w T-matic Systems S.A. wzrést do 74,7%
w kapitale i 67,6% w gtosach po rejestracji przez Krajowy Rejestr Sagdowy.

Spotka ASI swiadczy dla podmiotdw publicznych oraz firm ustugi konsultacyjne, wdrozeniowe i utrzymaniowe
w zakresie Enterprise Resource Planning (ERP). Oferuje rozwigzania oned4all integrujgce obszary dziatalnosci
organizacji w zakresie realizacji podstawowych proceséw biznesowych, zarzadzania komunikacjg i workflow,
zarzadzania projektami oraz analizy prowadzonej dziatalnosci, specjalizuje sie w dostawach i ustugach
wdrozeniowych systemoéw Zunifikowanej Komunikacji i infrastruktury IT.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Docusoft jest produkcja oprogramowania i wdrazanie systemow obiegu
dokumentéw. Durau Sp. z o.0. jest grupg zakupowg $wiadczgcy ustugi w zakresie obrotu mediami i ustug dla
biznesu. Arcus Kazachstan Sp. z 0.0. nie rozpoczat dziatalnosci.
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4 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu srodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | kwartat 2016 roku

4.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymogami
MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (DZ.U. Nr 33 poz.259 wraz z pdzniejszymi zmianami)i przedstawia
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. na dzien 31 marca 2016 roku, 31 marca 2015 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 oraz przeptywy pieniezne
za okres za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2016 roku i 31 marca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Odnosnie ujemnego kapitatu witasnego oraz
negatywnego wyniku spotki T-matic Systems S.A., Zarzad jednostki dominujgcej podtrzymuje stanowisko o braku
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci spotki z uwagi na strategie rozwoju Grupy oraz intencje jednostki dominujacej
do wsparcia finansowego T-matic Systems S.A. w okresie niezbednym do osiggniecia przez spétke zdolnosci do
generowania pozytywnych wynikdw ekonomicznych. Poza powyziszym, w dniu sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie istniejg zadne inne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej spotek z Grupy Kapitatowej Arcus. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca zaniechanie
dziatalnosci.

4.2  OSwiadczenie o zgodnosci
Niniejsze Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,, MSR 34”).

43 Nowe standardy i interpretacje jeszcze nie przyjete przez grupe Arcus

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejskg i nie weszty w zycie:

— MSSF 9, Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku,

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku, obowigzuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach”
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSR 16” Rzeczowe aktywa trwat” oraz MSR 38” Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych” zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzuja dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne”, opublikowane
w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016

roku lub pdzniej,
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— zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézZniej),

— zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow
w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do MSSF 16 w zakresie rachunkowosci leasingdw — standard dotychczas nie przyjety przez Komisje
Europejska; termin planowanego zatwierdzenia nie zostat okreslony,

— poprawki do MSR 12, Ujecie aktywow z tytutu podatku odroczonego ze wzgledu na niezrealizowane straty”
obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub pézniej;
planowane zatwierdzenie standardu w czwartym kwartale 2016 roku,

— poprawki do MSR 7 ,,Inicjatywa dotyczgca ujawnien”; wymag ujawnienia uzgodnienia zmian w
zobowigzaniach wynikajacych z dziatalnosci finansowej, podziat na zmiany bedace przeptywami pienieznymi
i niepienieznymi — obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017

roku lub pdzniej; planowane zatwierdzenie standardu w czwartym kwartale 2016 roku.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. W ocenie Zarzadu powyzsze standardy i interpretacje
nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas przez Grupe polityke rachunkowosci.

4.4  Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci bedgce podstawg sporzadzenia niniejszego sprawozdania sg spdjne z zasadami przyjetymi
do sporzadzenia sprawozdania za 2015 rok. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien
31 marca 2016 roku powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Arcus S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ARCUS S.A. za 2015 rok dostepne jest na stronie internetowej
Emitenta www.arcus.pl

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Arcus S.A. jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe prezentowane sg w tys. zi,
chyba ze zaznaczono inaczej.
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5 Dodatkowe noty objasniajgce

5.1 Przychody ze sprzedazy

Strona 14

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture rzeczowg i geograficzng przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;j

Arcus S.A.

Przychody

kwartat zakoriczony kwartat zakonczony

31.03.2016 31.03.2015

Sprzedaz w kraju 23092 32004
Sprzedaz za granice 443 6290
Razem 23535 38294
Przychody ze sprzedazy

kwartat zakoriczony kwartat zakonczony

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towaréw

Razem przychody ze sprzedazy

5.2 Sezonowosc i cyklicznosé

31.03.2016

31.03.2015

8752

14782

23534

5185

33109

38294

Dziatalno$¢ Grupy ARCUS S.A. nie podlega istotnym czynnikom sezonowosci. Przychody generowane sg na
podstawie kontraktow statych i kontraktow incydentalnych. Wysoki udziat kontraktéow incydentalnych w
sprzedazy, jak réwniez charakteryzujgcy je zmienny rozktad w czasie roku z tendencjg wzrostowg w drugiej
potowie roku, prowadzi do zréznicowanego poziomu osigganej sprzedazy w porownywalnych okresach kolejnych
lat. Jednoczes$nie czynniki te nie wptywajg znaczgco na poréwnywalnosé catorocznych wynikéw finansowych
Grupy a polityka dywersyfikacji dziatalnosci w ograniczonym zakresie ogranicza efekty sezonowosci i transakcji o

charakterze incydentalnym.

5.3 Segmenty sprawozdawcze

Dziatalno$¢ Grupy ARCUS S.A. zostata dla celdw prezentacji podzielona na 4 segmenty dziatalnosci:

— segment IT obejmujgcy sprzedaz i dzierzawe sprzetu kopiujacego i do zarzagdzania pocztg oraz petnym cyklem

zycia dokumentu, (office solutions), sprzetu komputerowego i elektroniki;

— segment telematyki obejmujacy swiadczenie monitorowania flot pojazdow,

— segment telemetrii obejmujacy sprzedaz oraz instalacje i uruchomienie urzgdzen do pomiaru mediow jak

prad, gaz i woda;

— segment ustug, w tym ustugi serwisowe, naprawcze, a takze ustugi integracji rozwigzan ICT (technologii

informacyjno-telekomunikacyjnych) i wdrozen ERP.
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Dane segmentowe za okres od 01.01 do 31.03.2016

tys. PLN
Segment IT Segment Segment Segment ustug Razem
telematyczny telemetryczny

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrz. 16 560 607 257 6111 23535
Sprzedaz pomigdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody razem segmentu 16 560 607 257 6111 23535
Wynik segmentu -155 -229 -150 673 139
Koszty nieprzypisane - - - -1829
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -1690
Przychody finansowe netto - - - -376
Zysk przed opodatkowaniem - - - -2 066
Podatek dochodowy - - - 446
Zysk netto za rok obrotowy - - - -1620
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 46 062 1688 715 16 998 65463
Aktywa nieprzypisane - 0 - 17913
Aktywa ogdtem 83376
Pasywa segmentu 17 644 647 274 6511 25075
Pasywa nieprzypisane - - - 58 301
Pasywa ogétem 83376
Dane segmentowe za okres od 01.01 do 31.03.2015 tys. PLN

Segment IT Segment Segment Segment ustug Razem
telematyczny telemetryczny

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrz. 32068 463 19 5744 38294
Sprzedaz pomiedzy segmentami - - - -
Przychody razem segmentu 32068 463 19 5744 38294
Wynik segmentu 701 -698 -491 -795 -1283
Koszty nieprzypisane - - - -1169
Zysk na dziatalnosci operacyjnej - - - -2452
Przychody finansowe netto - - - 85
Zysk przed opodatkowaniem - - - -2367
Podatek dochodowy - - - 358
Zysk netto za rok obrotowy - - - -2009
Aktywa i pasywa

Aktywa segmentu 57504 837 906 10455 69 702
Aktywa nieprzypisane 29175
Aktywa ogétem 98 877
Pasywa segmentu 38654 562 609 7028 46 853
Pasywa nieprzypisane 52024

Pasywa ogdtem 98877
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54  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej i zdarzen majgcych
wptyw na osiggniety wynik finansowy

W efekcie zapoczatkowanej w Il potowie 2015 roku zmodyfikowanej polityki sprzedazowe] zaktadajace;j:

— ograniczanie udziatu dziatalnosci wykraczajacej poza specjalizacje grupy,

— eliminacje dziatalnosci o wysokim ryzyku i znaczgcym prawdopodobienstwie ponoszonych strat w przysztosci,

— budowie przewagi konkurencyjnej w oparciu o wtasng sie¢ dystrybucyjno-serwisows,

— systematycznemu wprowadzaniu wtasnych rozwigzan technologicznych stanowigcych uzupetnienie
funkcjonalnosci produktéw globalnych producentéw.

W | kwartale 2016 ograniczeniu ulegty przychody ze sprzedazy przy istotnej poprawie rentownosci.

W okresie 01-03.2016 roku Grupa Arcus zrealizowata przychody ze sprzedazy w kwocie 23,5 min zt. W stosunku
do analogicznego okresu 2015 roku przychody ulegty zmniejszeniu o 14,8 min zt (-38,5%). W zakresie wyniku
segmentowego grupa Arcus zrealizowata zysk w kwocie 0,1 min zt, co w stosunku do straty analogicznego okresu
2015 roku w kwocie 1,3 min. zt. stanowi poprawe wyniku o 1,4 min. zt. (wzrost x1,1 krotny). Wynik netto grupy
wynidst -1,6 min zt co stanowi wynik lepszy od analogicznego okresu o 0,4 min. zt. (+19,4%).

Struktura % segmentdw wg. przychoddéw ze sprzedazy za okres | kwartatu 2016 i 2015 roku

Segment Segment Segment Segment
Razem
IT telematyczny  telemetryczny ustug
| kwartat 2016 70,4% 2,6% 1,1% 26,0% 100,0%
| kwartat 2015 83,7% 1,2% 0,0% 15,0% 100,0%

W zakresie dywersyfikacji dziatalnosci omawiany okres przyniést oczekiwany wzrost udziatu segmentu ustug
0siggajgc 26% udziat w przychodach ze sprzedazy. W ocenie grupy stanowi do istotny element w budowaniu
polityki rozwoju i dywersyfikacji ryzyk dziatalnosci operacyjnej.

Struktura przychoddéw ze sprzedazy wg segmentow za kwartat zakoriczony 31.03.2016

Przychody ze
Segment sprzedazy udziat %
Segment IT 16 560 70,4%
Segment telematyczny 607 2,6%
Segment telemetryczny 257 1,1%

Segment pozostatych ustug 6111 26,0%
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54.1 SegmentIT

Dominujgcym segmentem dziatalnosci Grupy Arcus pozostaje tak jak w okresach poprzedzajgcych segment IT.
W okresie 01-03.2016 zrealizowano przychody ze sprzedazy w kwocie 16,6 min zt.,, co w stosunku do
porownywalnego okresu 2015 roku stanowi zmniejszenie o 48,4%. Uzyskano wynik segmentu w kwocie 0,2 min
zt, co stanowito zmniejszenie wyniku 0 0,9 min w stosunku do 2015 roku.

Powyzsze wyniki ekonomiczne sg nastepstwem Swiadomej polityki sprzedazowej Grupy, ktéra w szczegdlnosci
odnosi sie do:
eliminacji handlu towarami nie stanowigcych core business lub nie rokujgcych w przewidywalne;j
przysztosci jako znaczacy i trwaty element oferty handlowej Grupy,
ograniczania realizacji kontraktow o niskiej rentownosci,
ograniczania kontraktéw, dla ktérych wystepuje duze prawdopodobienstwo materializacji ryzyk
zwigzanych z restrykcyjnymi warunkami umoéw i ponoszeniem kar w przysztosci,
budowania wtasnych rozwigzan technologicznych bedacych wsparciem dla produktéw Kyocera.

W okresie | kwartatu 2016 roku, dziatalno$¢ handlowa produktami Kyocera nie ulegta zmniejszeniu w stosunku
do 2015 roku, a ograniczenie przychodéow ze sprzedazy tego segmentu  nastgpito
w zakresie handlu towarami innych producentéw. Grupa realizujgc strategie rozwijania wtasnych rozwigzan
technologicznych oraz bedac wtascicielem i organizatorem ogodlnopolskiej sieci handlowej i serwisowej,
systematycznie buduje swoje kompetencje w zakresie mozliwosci realizacji projektéw zaréwno o charakterze
lokalnym jak i ogdlnokrajowym.

5.4.2 Segment telematyczny

Segment telematyczny w okresie 01-03.2016 roku zrealizowat przychody ze sprzedazy w kwocie 0,6 min zt, co
stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu o 0,1 min zt. (+31,1%). Wynik segmentu wynidst -0,2
min zt, co stanowi poprawe o0 0,5 min zt (+67,2%).

Segment telamatyka podlegat w | kwartale 2016 roku zmianom w dwdéch obszarach. Kontynuowane byty prace
na rozwijaniem ustug telematycznych dla pojazdéw samochodowych, ktére obejmowaty:
zwiekszenie funkcjonalnosci aplikacji uzytkownika koficowego
budowe rozwigzan wtasnych w zakresie analizy i wnioskowania (w tym scooring) w odniesieniu do danych
pozyskiwanych z urzgdzen pomiarowych
wprowadzanie dedykowanych urzgdzen pomiarowych, ktére mogga byc¢ stosowane w specyficznych
rozwigzaniach dedykowanych dla wybranych klientow
Powyzsze elementy istotnie przyczynity sie do 44,2% wzrostu sprzedazy kalkulowanego wg. liczby zrealizowanych
instalacji.

Drugi istotny obszar dziatan w tym segmencie odnosit sie optymalizacja kosztow dziatalnosci operacyjnej. Wigze
sie to gtdwnie z oczekiwang redukcjg kosztéw i wiekszg kontrolg wydatkow szczegdlnie tych, ktére bedg mogty
by¢ ponoszone w przysztosci. Elementy polityki racjonalizacji kosztéw uwidaczniajg sie w spadku kosztow
rodzajowych zwigzanych z tg dziatalnoscig. Dodatkowo ograniczenia obrotéw handlowych spowodowane s3
gtéwnie odstgpieniem przez spotke od handlu artykutami elektronicznymi, ktére w ubiegtych kwartatach
stanowity istotne pozycje.

5.43 Segment telemetryczny

Segment telemetryczny w okresie 1 kwartatu 2016 roku zrealizowat przychody ze sprzedazy w kwocie 0,3 min zt.
co stanowito wzrost w stosunku do poréwnywalnego okresu 0 0,2 min zt. (x12,5 krotny wzrost). Wynik segmentu
wynidst -0,2 min zt. co stanowi poprawe o 0,3 min zt (+70,0%). W omawianym okresie Grupa rozpoczeta realizacje
kontraktu dla ADD/PGE w zakresie licznikow inteligentnych.
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5.4.4 Segment ustug

Czwartym z obszaréw dziatalnosci Grupy Arcus jest segment ustug obejmujacy w szczegdlnosci ustugi serwisowe,
naprawcze, utrzymaniowe oraz integracji rozwigzan ICT (technologii informacyjno-telekomunikacyjnych)
i wdrozen ERP. W okresie pierwszego kwartatu 2016 roku segment zrealizowat przychody ze sprzedazy w kwocie
6,1 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 stanowi wzrost o 0,4 min zt (wzrost o 6,4%). Wedtug
zrealizowanego wyniku, segment ten zanotowat 0,7 min zt zysku wobec straty w kwocie 0,8 min. zt w okresie
porownywalnym 2015 roku. Stanowi to istotny moment osiggania dodatnich wynikow przez segment, ktéry
uznawany jest jako element przysztego rozwoju i dywersyfikacji dziatalnosci grupy Arcus.

5.4.5 Pozostate zdarzenia

W dniu 17.03.2016 roku zostaty podpisane z BZ WBK aneksy do uméw kredytowych i umowy akredytywy
importowej w wyniku czego ulegta zmianie struktura finansowania Spétki. Obecnie finansowanie realizowane
jest w ramach kredytu w rachunku biezagcym z limitem 7,5 min zt, kredytu celowego z limitem 4 min zt oraz
akredytywy importowej do wartosci 8 min zt. Ustanowiono dodatkowe zabezpieczenie i podwyzszono
procentowanie kredytéw o 0,5 p.p.

5.5 Koszty wedtug rodzaju

Koszty rodzajowe

kwartat zakonczony

kwartat zakonczony

31.03.2016 31.03.2015
Warto$¢ sprzedanych towarow 11555 28418
Ustugi obce 4309 4130
Wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikdw 5340 5354
Zuzycie materiatéw i energii 2647 1868
Podatki i optaty 295 251
Amortyzacja 650 600
Pozostate koszty rodzajowe 483 429
Razem 25279 41050
Zmiana stanu zapaséw 31 -5
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 25309 41045
koszty sprzedazy 6023 6538
Koszty ogélnego zarzadu 2344 2238
Koszt wtasny sprzedazy 16 942 32269

5.6

Pozostate koszty i przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

kwartat zakonczony

kwartat zakonczony

31.03.2016 31.03.2015
Zysk ze sprzedazy $rodkéw trwatych 12 109
Otrzymane odszkodowania 8
Dotacje otrzymane 37 37
Pozostate 44 247
Razem 101 394

Pozostate koszty operacyjne

Koszty napraw ubezpieczonego mienia

Pozostate

Razem

kwartat zakonczony
31.03.2016

kwartat zakonczony
31.03.2015

17

87

95
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5.7 Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
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Odsetki od lokat bankowych

Odsetki inne uzyskane
Pozostate- w tym rdznice kursowe

Razem

Koszty finansowe

kwartat zakonczony

kwartat zakonczony

31.03.2016 31.03.2015
5 2
25 35
39 480
69 517

kwartat zakonczony

kwartat zakonczony

31.03.2016 31.03.2015
Odsetki od kredytow 58
Pozostate odsetki 32 75
Réznice kursowe 290
Dyskonto - kontrakty dtugoterminowe 63
Pozostate 2 357
Razem 445 432
5.8 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy
kwartat zakonczony kwartat zakoriczony
31.03.2016 31.03.2015
Podatek dochodowy biezacy -
Podatek dochodowy odroczony 446 358
Razem 446 358
5.9 Zysk/strata netto przypadajacy na 1 akcje
tys. PLN
kwartat zakonczony kwartat zakoriczony
31.03.2016 31.03.2015
Srednia wazona liczba akcji 7320000 7320000
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
(w tys. zt) -1582 -1599
Zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w tys. zt) -0,22 -0,22
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5.10 Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 732 000 zt. i dzieli sie na 7 320 000 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki (dawniej akcje serii A, B i C, obecnie serii D), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, dajgcych prawo do 7 320
000 gtosdw. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Akcjonariusze jednostki dominujgcej ARCUS S.A. posiadajgcy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (wedtug wiedzy Spétki) na dzien przekazania niniejszego raportu.

Liczba akgji Warto$¢ udziatéw w kapitale Udziat % w kapitale % g’roso'V\{ nf) WZA
zaktadowym zaktadowym w % Spotki
MMR Invest S.A. 1) 4800 000 480 000,00 65,6% 65,6%
Pozostali 2520000 252 000,00 34,4% 34,4%
Razem 7320000 732 000,00 100,0% 100,0%

* Podmiotem dominujqgcym w MMR Invest SA. jest Pan Marek Czeredys, Pan Michat Czeredys i Pan Rafat Czeredys

Spdtka nie posiada informacji o zajsciu istotnych zmian w strukturze akcjonariatu w okresie pomiedzy dniem
przekazania raportu rocznego, a dniem przekazania niniejszego raportu.

5.11 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015 stan na 31.03.2015

Srodki trwate

Grunty

Budynki i budowle 461 501 585

Maszyny i urzadzenia 683 734 1412

Srodki transportu 2073 1830 1627

Pozostate 888 903 911
Razem 4105 3968 4535
Zaliczki na srodki trwate 271 235 290
Srodki trwate w budowie 0 25 11
Rzeczowe aktywa trwate 4376 4228 4836

5.11.1 Zmiany w stanie srodkow trwatych w okresie 01.01 do 31.03.2016

Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 31.03.2016

Maszyny i Srodki transportu Pozostate Razem
Budynki urzadzenia
budlowl
e

Bilans otwarcia netto 734 1830 9036 12101
Warto$¢ brutto 0
Stan na 01.01.2016 3220 2917 3239 10149
Zwigkszenia- nabycie 75 491 153 719
Zmniejszenia- sprzedaz i likwidacja 4 176 70 250

Stan na 31.03.2016 3291 3232 3322 10618
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Umorzenie 0
Stan na 01.01.2015 2033 1540 2336 6181
Zwigkszenia - amortyzacja 63 209 120 432
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja 22 56 22 100
Stan na 31.03.2016 2074 1693 2434 6513
Netto na dzieri 31.03.2016 1217 1539 888 4105
5.11.2 Zmiany w stanie Srodkow trwatych w okresie 01.01 do 31.03.2015
Zmiany w stanie srodkéw trwatych w okresie 01.01 do 31.03.2015
Maszyny i Srodki transportu Pozostate Razem
Budynki urzadzenia
budlowl
e
Bilans otwarcia netto 1449 1645 902 4557
Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2015 2990 2554 3547 9773
Zwigkszenia- nabycie 62 138 104 365
Zmniejszenia- sprzedaz i likwidacja 21 0 553 576
Stan na 31.03.2015 3031 2692 3098 9562
Umorzenie
Stan na 01.01.2015 1541 909 2645 5216
Zwigkszenia - amortyzacja 99 156 91 382
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja 21 0 549 571
Stan na 31.03.2015 1619 1065 2187 5027
Netto na dzier 31.03.2015 1412 1627 911 4535

5.12 Wartosci niematerialne

stan na 31.03.2016

stan na 31.12.2015

stan na 31.03.2015

Oprogramowanie

Licencje

Inne (oprogramowanie, naktady na wartosci niematerialne)
Razem

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych

Razem

1102,00

646,00

2332,00

4 080,00

2 160,00

6 240,00

1300,00

841,00

2131,00

4272,00

2021,00

6 293,00

1278,00

1009,00

2332,00

4 619,00

837,00

5456,00
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5.12.1 Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01 do 31.03.2016
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01. do 31.03.2016
Oprogramowanie Licencje Inne Razem
Bilans otwarcia netto 1201,0 708,0 2363,0 4272,0
Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2016 4158,0 2199,0 4482,0 10839,0
Zwigkszenia - nabycie 28,0 28,0
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja 2,0 2,0
Stan na 31.03.2016 4186,0 2197,0 4482,0 10 865,0
Amortyzacja
Stan na 01.01.2016 2957,0 1491,0 2119,0 6567,0
Zwigkszenia - amortyzacja 127,0 60,0 31,0 218,0
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja 0,0
Stan na 31.03.2016 3084,0 1551,0 2150,0 6785,0
Netto na dzieri 31.03.2016 1102,0 646,0 2332,0 4080,0
5.12.2 Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01 do 31.03.2015
Zmiany w stanie wartosci niematerialnych w okresie 01.01. do 31.03.2015
Oprogramowanie Licencje Inne Razem
Bilans otwarcia netto 1322 1128 2139 4589
Warto$¢ brutto 0
Stan na 01.01.2015 3766 2199 4220 10185
Zwigkszenia - nabycie 38 210 248
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja
Stan na 31.03.2015 3804 2199 4430 10433
Amortyzacja
Stan na 01.01.2015 2444 1071 2081 5596
Zwigkszenia - amortyzacja 82 119 17 218
Zmniejszenia — sprzedaz i likwidacja
Stan na 31.03.2015 2526 1190 2098 5814
Netto na dzieri 31.03.2015 1278 1009 2332 4619

5.13 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

Akcje jednostek notowanych 0,0

441,0

Na dzien 31.03.2015 r. Grupa posiadata akcje spdétki TAURON Polska Energia (TAURON) o wartosci 441 tys. zi,

ktore w catosci zostaty zbyte do korica 2015 roku.
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5.14 Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe

Strona 23

Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek (w tym naleznosci z tytutu leasingu)
Pozostate naleznosci

Razem

5.15 Zapasy

Zapasy

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

7174,0

49,0

7223,0

9586,0

209,0

9795,0

Towary i materiaty brutto
Odpis aktualizujacy
Zaliczki na poczet dostaw towaréow

Zapasy ogotem

Zapasy

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

18270,0

-396,0

137,0

18011,0

19 365,0

-931,0

136,0

18570,0

0

Zapasy objete umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie kredytu w rachunku biezgcym

Wiekowanie zapaséw
do 180 dni

od 181 do 360 dni

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

10000,0

powyzej 360 dni

10000,0

Zapasy ogétem

wg stanu na 31.03.2016 12 745,00

5.16 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Naleznosci handlowe

Naleznosci z tytutu podatkéow
Pozostate naleznosci

Naleznosci dochodzone sagdownie
Odpis aktualizujgcy

Razem

Odpisy aktualizujgce naleznosci krétkoterminowe

1597,00

3769,0

stan na 31.03.2016

18111,0

stan na 31.03.2015

19089,0
659,0
13178,0
496,0
-4367,0

29055,0

22875,0
735,0
9395,0
1113,0
-4193,0

29925,0

Bilans otwarcia
Utworzenie odpisu

na naleznosci handlowe

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

4367,0
0,0

0,0

4193,0

0,0

0,0
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wykorzystanie z tytutu: 20,0 0,0

spfaty naleznosci 20,0

odpisania naleznosci
Bilans zamknigcia 4347,0 4193,0
Wiekowanie naleznosci handlowych

do 60 dni od 60 do 180 dni powyzej 180 dni Razem

wg stanu na 31.03.2016
naleznosci handlowe w terminie 11341,0
naleznosci przeterminowane 2326 708 4714,0 7748,0
Naleznosci handl étem (brutto) 19 089,0

5.17 Srodki pieniezne

Srodki pieniezne

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

Srodki pieniezne w kasie 9,0 19,0
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 219,0 3576,0
Lokaty krétkoterminowe 0,0 7 600,0
Razem 228,0 11195,0

5.18 Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 marca 2016 roku jednostka dominujgca posiadata krotkoterminowg czes¢ dtugoterminowego
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 7,5 min zt z terminem sptaty 25 wrzesnia 2016 roku, z czego na dzien
bilansowy wykorzystano 7,37 min zt .

W celu zabezpieczenia srodkéw do finansowania kontraktéw handlowych jednostka dominujgca posiadata
réwniez niewykorzystang na 31 marca 2016 roku umowe na linie kredytowg z BZ WBK S.A. z limitem 4 min oraz
umowe akredytywy importowej w wysokosci 8 min zt na rzecz Kyocera Document Solutions Europe B.V. (umowy
z terminem do 25 wrze$nia 2016 roku).

5.19 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu leasingu

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

Ptatne w terminie do 1 roku 2 001,00 2 876,00
Ptatne w okresie 1-5 lat 3 268,00 5352,00
Pfatne powyzej 5 lat 0,00 0,00
Razem 5269,00 8229,00
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5.20 Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015

Zobowigzania handlowe 13 997,00 25423,00
Zobowigzania z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 2 989,00 3135,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 534,00 248,00
Pozostate ( w tym z tytutu leasingu) 3103,00 4624,00
Razem 20623,00 33430,00

Wiekowanie zobowigzar handlowych

do 60 dni od 60 do 180 dni powyzej 180 dni Razem
wg stanu na 31.03.2016
zobowigzania handlowe w terminie 13233,0
zobowiazania przeterminowane 645 2 117,0 764,0
Zobowiazania handl 5t 13997,0

5.21 Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania

Na naprawy gwarancyjne i pozostate

Na odprawy emerytalne i urlopy

Suma

W tym czes¢ dtugoterminowa
Na naprawy gwarancyjne i pozostate

Na odprawy emerytalne i urlopy

Czes¢ krotkoterminowa

Na naprawy gwarancyjne i pozostate

Na odprawy emerytalne i urlopy

stan na 31.03.2016

stan na 31.03.2015

118,00

934,00

1052,00

434,00

434,00

618,00

142,00

476,00

962,00

838,00

1800,00

434,00

434,00

1366,00

962,00

404,00

. ;. . . .
5.22 Naleznosci i zobowigzania w walucie
Zobowigzania w tys. PLN Naleznosci w tys. PLN
stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015 stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015
EUR 10 583,00 15 965,00 1232,00 706,00
usb 0,00 0,00 0,00 3,00
PLN 13 320,00 29752,00 35046,00 39011,00
Razem 23 903,00 45717,00 36 278,00 39720,00
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5.23 Zadeklarowane lub wyptacone dywidendy

W okresie sprawozdawczym Emitent ani zadna ze spoétek Grupy nie deklarowaty i nie wyptacaty dywidendy.
Umowa spotki zaleznej Arcus Systemy Informatyczne Sp. z 0.0. przewiduje wyptate dywidendy za 2015 rok dla
akcjonariuszy mniejszosciowych w kwocie co najmniej 565 tys. zt.

5.24 |stotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty

odzwierciedlone w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Nie wystgpity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty odzwierciedlone
w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

5.25 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS w ciggu okresu srédrocznego
W okresie sprawozdawczym 2016 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ARCUS S.A.

5.26 Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe

stan na 31.03.2016 stan na 31.12.2015 stan na 31.03.2015
Na rzecz pozostatych jednostek 67 798,0 63877,0 79 275,0
Zobowigzania wekslowe w tym wystawione dla: 33798,0 32877,0 48 275,0
Banku z tyt. zabezpieczenia kredytu 9500,0 7500,0 8500,0
firm ubezpieczeniowych z tyt. udzielonej gwarancji nalezytego wykonania umowy 11703,0 11703,0 15675,0
kontrahentdw z tyt. udzielonej gwarancji nalezytego wykonania umowy 3595,0 4674,0 2658,0
Z tytutu akredytywy importowej 8000,0 8000,0 20445,0
Gwarancje bankowe 1000,0 1000,0 1000,0
Cesja naleznosci 24 000,0 21000,0 21000,0
Przewtaszczenie magazynow 10 000,0 10000,0 10000,0

5.27 Zarzagdzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng spétek Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej
akcjonariuszy. Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W raportowanym
okresie nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki,
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkéw pienieznych.

ZARZADZANIE KAPITALEM

stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 7 978,00 978,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 20 623,00 33430,00
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 228,00 11 195,00
Zadtuzenie netto 28 373,00 23 212,00
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 46 320,00 47 403,00

Kapitat i zadtuzenie netto 74 693,00 70 615,00
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5.28 Transakcje z podmiotami powigzanymi

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec
podmiotow podmiotéw podmiotéw podmiotow
Podmiot powigzany nie podlegajacy konsolidacji powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
1Q2016
ADD Polska Sp. z 0.0 S. Komandyt. 8,00
Rafat Krecisz 1,00 33,00 22,0
Stawomir Majdanski 1,00 40,00 28,0
Michat Czeredys 203,00
Piotr Golik 82,00 100,0
1Q2015
Prof. Marek Wierzbowski 9,00 4,00 9,00
Rafat Krecisz 1,00 40,00 32,0
Piotr Pastuszka 3,00 95,00 3,00 19,0
Sebastian Kreé 85,00 35,0
Stawomir Majdariski 1,00 33,00 47,0

5.29 Sprawy sporne

W sprawozdaniu rocznym Emitent opisat stan toczacego sie sporu z Energa Operator S.A. (raport biezacy nr
3/2015 z dn. 15.05.2015). W raportowanym okresie odbyty sie trzy posiedzenia sgdu w tym zakresie. Na
rozprawie w dniu 13 stycznia 2016 r. Sad przychylit sie do stanowiska Konsorcjum i postanowit, iz w pierwszej
kolejnosci badana bedzie kwestia niewaznosci umow. W wyniku tego na posiedzeniach w dniu 18 marca 2016 r.
oraz w dniu 6.05.2016 Sgd dokonat przestuchania swiadkdéw Stron.

W zakresie skierowanego do spotki przez Energa Operator S.A. wezwania z dnia 16 listopada 2015 r. do zaptaty
kwoty 157 023 542 zt, dotychczasowe stanowisko prawne Emitenta nie ulegto zmianie. 10 listopada 2015 roku
zostato wytoczone przed sadem powszechnym, przeciwko Energa Operator S.A., powddztwo o ustalenie
niewaznosci Umowy Realizacyjnej, o czym Spétka informowata raportem biezgcym nr 24/2015. Na obecnym
etapie nastepuje wymiana pism procesowych Stron. W zwigzku z intencjami Zarzgdu sp6tki do zakoriczenia sporu
na drodze polubownej, skierowany zostat do Sgdu wniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Posiedzenie Sgdu
w tym zakresie zostato wyznaczone na dzien 20 maja 2016r.

Zarzad Arcus S.A. podtrzymuje stanowisko, iz roszczenie Energa — Operator jest niezasadne, a ewentualny
wyptyw srodkéw pienieznych w zwigzku z tym roszczeniem jest mato prawdopodobny. Majac powyzsze na
uwadze nie tworzono rezerw dotyczgcych w/w sporu na dzien bilansowy.

Zarzad Arcus S.A. podkresla iz ze wzgledu na wazny interes spoteczny oraz precedensowy charakter projektu,
jego intencja jest zakonczenie sporu na drodze polubownej.

5.30 Czynniki, ktore bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

W opinii Zarzadu wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Arcus S.A. w perspektywie co najmniej

kolejnego kwartatu bedg miaty w szczegdlnosci nastepujgce czynniki:

— intensyfikacja pozyskiwania i realizacji projektéw z obszaru outsourcingu wydruku,

— i dzierzawy sprzetu na podstawie umow dtugoterminowych, z wykorzystaniem urzadzen Kyocera Mita oraz
Pitney Bowes w segmencie B2B,

— realizowanie strategii rozwoju uwzgledniajgcej zwiekszenie zakresu dziatan Grupy Kapitatowej w obszarze

rozwigzan teleinformatycznych oraz ustug o wysokiej wartosci dodanej - ustugi telematyczne i telemetryczne
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Swiadczone przez spotke T-matic (rozwigzania do zarzgdzania transportem, zdalnego pomiaru medidéw, w tym
energii elektrycznej),

— pozyskiwanie kolejnych projektow przez ARCUS Systemy Informatyczne - realizujgcego projekty z zakresu ICT
(Information and Communication Technology) i wdrozen ERP, w tym: integracji i rozbudowy systeméw
teleinformatycznych, bezpieczenstwa sieci, zunifikowanej komunikacji,

— sytuacja gospodarcza w Polsce spowodowana sytuacjg makroekonomiczng i ryzykami geopolitycznymi,

— potencjalne obnizki stép procentowych, ktédre moga obnizyé koszt zaciggnietych zobowigzan leasingowych i
kredytowych,

— zmiany kursu PLN w stosunku do Euro.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia 16 maja 2016 roku. Wraz z niniejszym skonsolidowanym
srédrocznym sprawozdaniem finansowym, publikowane jest skrécone jednostkowe $rédroczne sprawozdanie
finansowe, ktdre zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki dnia 16 maja 2016 roku.

Warszawa, 16 maja 2016

Michat Czeredys Michat totoszynski Rafat Czeredys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Katarzyna Balcerowicz
Gtéwna Ksiegowa
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6 Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Arcus S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe ARCUS S.A.

Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Strona 29

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami

6.1 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Arcus S.A.

Rachunek Zyskow i Strat

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Przychody ze sprzedazy
Koszt wtasny sprzedazy
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik na dziatalnosci finansowej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy:
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Zysk (strata) netto
EBITDA
Zysk (strata) na jedng akcje

Zwykty i rozwodniony

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

18 695

-14 238

1542
68
-387
-319
1861

354

354
-1507
1117

0,21

-0,21

-1431

533

-389

144

-1287

244

244

-1043

-981

0,14

-0,14

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

Zysk (strata) netto za okres

Pozycje, ktére w przysztosci mogg zostac zaklasyfikowane do wyniku:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Podatek odroczony od sktadnikéw innych catkowitych dochoddéw
Suma sktadnikéw innych catkowitych dochodéw

Catkowity dochdd za okres

Catkowity dochéd (strata) na jedna akcje

Zwykty i rozwodniony

-1507

-1507

0,21

-0,21

-1043

170

139

-904

0,12

0,12
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6.2 Srddroczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Arcus S.A.

Aktywa

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 3539 3304 3904
Wartosci niematerialne 3195 3181 2065
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 19 585 19 585 16 685
Udzielone pozyczki 5733 5674 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 441
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 12 000 12 000 2400
Naleznosci dtugoterminowe 6850 7384 9380
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4529 3827 5142
Razem 55431 54955 40017
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 17575 12018 18 067
Udzielone pozyczki 505 558 5369
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 960 40416 24377
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - 12 200
Srodki pieniezne 97 4177 9521
Razem 43137 57169 69534
AKTYWA RAZEM 98 568 112124 109 551
Pasywa

Stan na 31.03.2016 Stan na 31.12.2015 Stan na 31.03.2015
Kapitat wiasny
Kapitat akcyjny 732 732 732
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 38024 38024 38024
Kapitat zapasowy z aktualizacji wyceny - - -129
Zyski zatrzymane 26 586 28093 23287
Razem 65342 66849 61914
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 3607 3260 3196
Rezerwy na zobowigzania 429 429 429
Pozostate zobowigzania finansowe — kredyty - - 7 462
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 3784 3859 5518
Razem 7820 7548 16605
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 17 799 28387 30298
Pozostate zobowigzania finansowe — kredyty 7372 9105 -
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwy na zobowigzania 235 235 734
Razem 25406 37727 31032
PASYWA RAZEM 98 568 112124 109 551
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6.3 Srddroczne sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Arcus S.A.
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016
Kapitat Kapitat z emisji akcji powyzej 2Zyski Kapitat z Akcje wtasne nabyte w Razem
podstawowy ich wartosci nominalnej zatrzymane aktualizacji celu umorzenia
wyceny
Stan na 1 stycznia 2016 732 38024 28093 - 66 849
Zysk netto - - -1507 - -1507
Catkowity dochdd za okres - - -1507 - -1507
Stan na 31 marca 2016 roku 732 38024 26586 - 65 342
Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015
roku
Kapitat Kapitat z emisji akcji powyzej Zyski Kapitat z Akcje wtasne nabyte w Razem
podstawowy ich warto$ci nominalnej zatrzymane aktualizacji celu umorzenia
wyceny
Stan na 1 stycznia 2015 732 38024 24329 -267 62 818
Zysk/strata netto za okres 3763 3763
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
skorygowane o podatek odroczony 267 267
Dochody catkowite razem - - 3763 267 4030
Dywidenda 0
Stan na 31 grudnia 2015 732 38024 28093 - 66 849
Za okres od 1 stycznia do 31 marca 2015
Kapitat Kapitat z emisji akcji powyzej 2Zyski Kapitat z Akcje wtasne nabyte w Razem
podstawowy ich wartosci nominalnej zatrzymane aktualizacji celu umorzenia
wyceny
Stan na 1 stycznia 2015 732 38024 24329 -267 62818
Zysk netto - - -1043 - -1043
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
skorygowane - - - 139 139
o podatek dochodowy
Catkowity dochdd za okres - - -1043 139 -904
Stan na 31 marca 2015 roku 732 38024 23286 -128 61914

6.4 Srédroczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw $rodkéw pienieznych Arcus

S.A.

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Odsetki
Dywidendy otrzymane
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan i rezerw

01.01-31.03.2016

01.01-31.03.2015

-1861

311

425

49

-12

-5557

15989

-10583

-1287

479

451

219

4418

272

3986
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Podatek dochodowy zaptacony
Inne
Razem

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci ir ycyjnej

Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie aktywoéw finansowych (akcje TAURON)
Sptata pozyczek
Dywidendy otrzymane
Wydatki
Wydatki na zakup wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywoéw trwatych
Pozyczki udzielone
Inne
Razem
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy
Kredyty
Odsetki otrzymane
Wydatki
Nabycie udziatow
Wyptata dywidendy
Podwyzszenie kapitatu w firmie powigzanej
Nabycie akcji wtasnych
Sptaty kredytow i pozyczek
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Razem
Zmiana stanu srodkéw pienigznych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

$rodki pienigzne na koniec okresu

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

-1550

160

49

111

-800

-710

-90

-640

-4 080
4177

97
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-808

1411
253

1158

-1684
-424

-1260

821
788
33
-124

-63

-384
9905

9521
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7 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | kwartat
2016 roku

7.1  Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Prezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31 marca 2016 roku. Dane
porownywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku. Rokiem obrotowym Spétki jest rok
kalendarzowy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci jednostki w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. W dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej. W okresie sprawozdawczym nie miato miejsca
zaniechanie dziatalnosci. Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego srodrocznego skréconego
sprawozdania finansowego ARCUS S.A. jest ztoty polski, o ile nie zaznaczono inaczej.

7.2 Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze Sprawozdanie Finansowe  zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (,MSR”) 34 - Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa (,, MSR 34”).

7.3 Nowe standardy i interpretacje jeszcze nie przyjete przez grupe

Standardy i interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, ktdére nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska i nie weszty w zycie:

— MSSF 9 ,,Instrumenty finansowe” opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku, obowigzuje dla okreséw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku,

— MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,
obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j,

— MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zostat opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku, obowiazuje dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne: Rozliczanie nabycia udziatéw we wspdlnych operacjach”
opublikowane w dniu 6 maja 2014 roku, obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia
1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSR 16” Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38” Aktywa niematerialne: Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych” zostaty opublikowane w dniu 12 maja 2014 roku, obowigzujg dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

— zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo: uprawy roslinne”, opublikowane
w dniu 30 czerwca 2014 roku, obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016
roku lub pdzniej,

— zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - Zastosowanie metody praw wtasnosci
w jednostkowych sprawozdaniach finansowych (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

— zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (obowigzujgce w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej),

— zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatow

w innych jednostkach” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
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przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

— zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” — inicjatywa w odniesieniu do ujawnien

(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej).

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. W ocenie Zarzadu powyzsze standardy i interpretacje
nie spowodujg istotnego wptywu na stosowang dotychczas przez Spétke polityke rachunkowosci.

7.4 Zmiany zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete do przygotowania jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne
z zasadami opisanymi w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym Arcus S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za
rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku. Sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za 2015 rok dostepne jest na stronie
internetowej www.arcus.pl.

7.5  Zadeklarowane lub wypfacone dywidendy
Emitent nie deklarowat wyptaty dywidendy za rok 2015.


http://www.arcus.pl/

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Arcus S.A. za okres od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku

8 Dodatkowe noty objasniajgce

8.1 Przychody ze sprzedazy

Strona 35

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture rzeczowg i geograficzng przychoddw ze sprzedazy Arcus S.A.

Przychody ze sprzedazy (tys. zt)

kwartat zakoriczony kwartat zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
Sprzedaz w kraju 18 252 22891
Sprzedaz za granice 443 6290
Razem 18695 29181
Przychody ze sprzedazy (tys. zt)
kwartat zakoriczony kwartat zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy ustug 5107 4082
w tym odsetki uzyskane z tytutu zawartych uméw najmu 452 295
Przychody ze sprzedazy towaréw 13588 25099
Razem przychody ze sprzedazy 18 695 29181
w tym dla jednostek powigzanych 485 286
8.2 Koszty wedtug rodzaju
Koszty rodzajowe (tys. zt)
kwartat zakoriczony kwartat zakonczony
31.03.2016 31.03.2015
Zuzycie materiatow i energii 2508 2271
Ustugi obce 2525 2932
Podatki i optaty 284 236
Wynagrodzenia 3022 2876
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 641 762
Amortyzacja 425 451
Pozostate koszty rodzajowe 334 302
Wartos$¢ sprzedanych towaréw 10575 20961
Razem 20314 30791
Zmiana stanu zapaséw - -
koszty sprzedazy 4563 5232
Koszty ogdlnego zarzadu 1513 1345
Koszt wtasny sprzedazy 14238 24214
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8.3 Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne (tys. zt)
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Zysk ze sprzedazy $r. trwatych

Otrzymane odszkodowania

Zaptata naleznosci, na ktére w latach ub. utworzono odpis

aktualizacyjny

Dotacje otrzymane

Wycena zwigzana z wymiang aktywow
Pozostate

Razem

Pozostate koszty operacyjne (tys. zt)

kwartat zakoriczony
31.03.2016

kwartat zakonczony
31.03.2015

12

37

37

104

37

116

Strata ze sprzedazy srodkéw trwatych
Przekazane darowizny

Koszty napraw ubezpieczonego mienia
Przekazane darowizny

Aktualizacja wartosc¢ naleznosci
Pozostate

Razem

8.4  Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe (tys. zt)

kwartat zakoriczony
31.03.2016

kwartat zakonczony
31.03.2015

o

42

36

Odsetki od lokat bankowych
odsetki od udzielonych pozyczek
Odsetki inne uzyskane

Otrzymane dywidendy

Pozostate — w tym rdznice kursowe

Razem

Koszty finansowe (tys. z)

kwartat zakoriczony
31.03.2016

kwartat zakonczony
31.03.2015

39

29

n
G0
o

Odsetki

Koszty finansowania zewngtrznego
Aktualizacja wartosci aktywdw fin.
Réznice kursowe

Strata ze zbycia inwestycji
Pozostate

Razem

kwartat zakoriczony
31.03.2016

kwartat zakonczony
31.03.2015

88

w
[~

61

328

W kosztach finansowych okresu porownywalnego w pozycji pozostate ujeto wynik ze sprzedazy akcji TAURON.
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8.5 Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie przeprowadzano emisji, wykupu ani sptaty dtuznych papieréw
wartosciowych.

8.6  Kapitat podstawowy
Kapitat zaktadowy ARCUS S.A. wynosi obecnie 732 000 zt. i dzieli sie na 7 320 000 akcji zwyktych na okaziciela
Spoétki (dawniej akcje serii A, B i C, obecnie serii D), o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, dajacych prawo do

7 320 000 gtoséw. Wszystkie akcje dopuszczone sg do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Akcjonariusze ARCUS S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki (wedtug wiedzy Spétki) na dzien przekazania niniejszego raportu.

Akcjonariat

Liczba akcji = Liczba gtosow Wartos$¢ nominalna Udziat w kapitale zaktadowym
posiadanych akgji (zt.) = udziat w ogdlnej liczbie
glosow
MMR Invest S.A. 4800 000 480 000 65,6%
Pozostali 2520000 252 000,00 34,4%
RAZEM 7320000 732 000,00 100,0%

*Podmiotem dominujgcym w MMR Invest SA. jest Pan Marek Czeredys, Pan Michat Czeredys i Rafat Czeredys

Spoétka nie posiada informacji o zajsciu istotnych zmian w strukturze akcjonariatu w okresie pomiedzy dniem
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, a dniem przekazania niniejszego raportu.

8.7 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015

Akcje jednostek notowanych 0,0 441,0

Na dzien 31.03.2015 r. Spotka posiadata akcje spotki TAURON Polska Energia (TAURON) o wartosci 441 tys. zi,
ktore w catosci zostaty zbyte do korica 2015 roku.

8.8 Pozyczki udzielone spotkom z grupy kapitatowej

Pozyczki udzielone spétkom z Grupy

stan na 31.03.2016 stan na 31.03.2015

Udzielone pozyczki

5226,0 3960,0

w tym pozyczki dtugoterminowe 5226,0
Odsetki od udzielonych pozyczek 507,0 286,0
Razem 5733,0 4246,0

w tym: pozyczki udzielone firmie

T- matic Systems 3429,0 2341,0
Docusoft 1012,0 1077,0
Durau 1292,0 828,0

W pozycji Udzielone pozyczki w aktywach obrotowych wykazywane sg réwniez pozyczki dla podmiotéw
niepowigzanych.
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8.9 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktore nie zostaty

odzwierciedlone w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, ktére nie zostaty odzwierciedlone

w niniejszym sprawozdaniu finansowym

8.10 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela zawiera informacje o transakcjach zawartych z podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiot powigzany

T-Matic Systems

Docusoft

Durau

AS|

ADD Polska

Michat Czeredys

Polmag

Naleznosci wekslowe T-Matic Systems
Pozyczka udzielona T-Matic Systems
Pozyczka udzielona Docusoft
Pozyczka udzielona Durau

Pozyczka udzielona ADD Polska

T-Matic Systems

Docusoft

Durau

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski
ADD Polska

Naleznosci wekslowe T-Matic Systems
Pozyczka udzielona T-Matic Systems

Pozyczka udzielona Docusoft

8.11 Sprawy sporne

Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
1Q2016

98,00 24,00 629,00 17,00
108,00 77,00

2,00 23,00
68,00 152,00 774,00 221,00

8,00

203,00

5,00 54,00

12 000,00

3429,00

1012,00

1292,00

4,00

1Q2015
286,00 316,00 72,00 28,00
359,00 23,00
8,00

7,00 2,00

1,00 5,00 98,00

14 600,00

1606,00

1039,00

W sprawozdaniu rocznym Emitent opisat stan toczgcego sie sporu z Energa Operator S.A. (raport biezgcy nr
3/2015 z dn. 15.05.2015). W raportowanym okresie odbyty sie trzy posiedzenia sagdu w tym zakresie. Na
rozprawie w dniu 13 stycznia 2016 r. Sad przychylit sie do stanowiska Konsorcjum i postanowit, iz w pierwszej
kolejnosci badana bedzie kwestia niewaznosci uméow. W wyniku tego na posiedzeniach w dniu 18 marca 2016 r.
oraz w dniu 6.05.2016 Sgd dokonat przestuchania swiadkdéw Stron.
W zakresie skierowanego do spotki przez Energa Operator S.A. wezwania z dnia 16 listopada 2015 r. do zaptaty
kwoty 157 023 542 zt, dotychczasowe stanowisko prawne Emitenta nie ulegto zmianie. 10 listopada 2015 roku
zostato wytoczone przed sadem powszechnym, przeciwko Energa Operator S.A., powddztwo o ustalenie
niewazno$ci Umowy Realizacyjnej, o czym Spoétka informowata raportem biezgcym nr 24/2015. Na obecnym
etapie nastepuje wymiana pism procesowych Stron.
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W zwigzku z intencjami Zarzadu spotki do zakoriczenia sporu na drodze polubownej, skierowany zostat do Sgdu
whniosek o zawezwanie do proby ugodowej. Posiedzenie Sadu w tym zakresie zostato wyznaczone na dzien
20 maja 2016r.

Zarzad Arcus S.A. podtrzymuje stanowisko, iz roszczenie Energa — Operator jest niezasadne, a ewentualny
wyptyw srodkow pienieznych w zwigzku z tym roszczeniem jest mato prawdopodobny. Majac powyisze
na uwadze nie tworzono rezerw dotyczacych w/w sporu na dzien bilansowy.

Zarzad Arcus S.A. podkresla iz ze wzgledu na wazny interes spoteczny oraz precedensowy charakter projektu,
jego intencja jest zakonczenie sporu na drodze polubownej.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad dnia 16 maja 2016 roku.

Warszawa, 16 maja 2016

Michat Czeredys Michat totoszynski Rafat Czeredys
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Katarzyna Balcerowicz
Gtéwna Ksiegowa



