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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy Arcus Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Kolejowej 5/7

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego Arcus S.A. (Spdtka), na ktore
sktada sie:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2017r., ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 122.391 tys. zt,

2) sprawozdanie z zyskow i strat sporzadzone za okres od 01.01.2017r. do 31.12.2017r.,
wykazujgce zysk netto w wysokosci 4.075 tys. zt,

3) sprawozdanie z catkowitych dochodoéw sporzgdzone za okres od 01.01.2017r. do
31.12.2017r., wykazujgce catkowity dochéd w wysokosci 4.075 tys. zt,

4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym sporzgdzone za okres od 01.01.2017r. do
31.12.2017r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 4.075 tys. 4,

5) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wykazujgce zwigkszenie stanu Srodkow
pienieznych w okresie od 01.01.2017r. do 31.12.2017r. o kwote 692 tys. zt,

6) opis znaczagcych zasad (polityki) rachunkowosci a takze informacje dodatkowe i
objasniajgce.
Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Arcus S.A. jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa a takze umowg jednostki. Zarzad Spotki jest réwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2018r. poz. 395 z p6zn. zm.) (ustawa o rachunkowosci) Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady
Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Arcus S.A.
zgodnie z majgcymi zastosowanie Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
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interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézn. zm.) (ustawa o biegtych
rewidentach),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015r. z pézn. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018
z dnia 5 marca 2018r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014r. w sprawie szczeg6towych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komis;ji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosé, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego naszg
opinie. Wystarczajgca pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub
btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub
tacznie mogtyby wptyngé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia, powstatego na
skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego
na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac¢ zmowy, fatszerstwo, celowe pominiecia,
wprowadzanie w btgd lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru
prawa i regulacii, nie tylko tego bezposrednio wptywajgcego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osgdu
biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty
rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym
sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu
zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za$
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje
takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak réwniez oceng ogoélnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spétki obecnie

lub w przysztosci.
DORADCA Auditors Sp. z 0.0. 4 -3




Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z
dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym 2z dniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach,
Rozporzgdzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
ustug niebedgcych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 9 czerwca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy po raz
pierwszy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej
znaczgce rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowaliémy stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W
przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Procedury biegtego rewidenta w odpowiedzi na
zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Opis rodzaju istotnego

znieksztatcenia

ryzyka

Wycena inwestycji dtugoterminowych —
akgiji i udziatow spotek zaleznych, ktérych
warto$¢ bilansowa wynosi 29.895 tys. zt,
co stanowi 24% aktywow bilansu.

Potwierdzeniem prawidfowo$ci wyceny
tych pozycji bilansowych sg
przeprowadzone testy na trwatg utrate
wartosci. Testy te oparto na szacunkach
dotyczacych przysziych oczekiwanych
przeptywow pienieznych co juz w
zalozeniu stwarza niepewno$é
dotyczgcg ich realizacji (nota 3.5.3).

W ramach badania przeprowadziliSmy oceng realnosci
przyjetych zatozen w testach na trwatg utrate wartosci
spoétek zaleznych.

Nasze procedury obejmowaty:

e analize sytuacji finansowej i majgtkowej spotek
zaleznych,

 poréwnanie wyceny bilansowej z wartoscig aktywow
netto i wyceng dochodows,

e wnioski z przeprowadzonego badania sprawozdan
finansowych spotek zaleznych w kontekscie
ewentualnych zagrozen kontynuacji dziatalnosci lub
ograniczenia dziatalnosci,

e analize dostepnych projekcji finansowych spotek
zaleznych i ich strategii.

W wyniku przeprowadzonych procedur, w oparciu o

zebrang dokumentacje rewizyjng uznalimy, ze
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wystepuje w tym obszarze niepewnos¢ zwigzana z
przyjetymi zatozeniami przeptywoéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z toczacym sig¢ sporem | W ramach  badania  prawidlowosci  ustalenia
sadowym =z Energa Operator S.A. | ewentualnych rezerw na ryzyko z tym sporem
dotyczgcym realizacji uméw opisanym w zwiazane:

nocie 31 sprawozdania finansowego.

e zapoznaliSmy sie z dokumentami prawnymi
odnoszgcymi sie do toczgcego sie postepowania
sgdowego,

e zapoznaliSmy sie ze stanowiskiem Kierownictwa
Spotki w tej sprawie odbywajgc rozmowy z
Zarzgdem i osobami odpowiedzialnymi za toczgce
sie postepowanie,

e uzyskalismy opinie prawne dotyczgce tego
postepowania.

W wyniku przeprowadzonych procedur rewizyjnych

zdecydowali$my sie na wprowadzenie dodatkowego

objasnienia do niniejszej opinii.

Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Arcus S.A. na dzien
31.12.2017r., oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017r. do
31.12.2017r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

e jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujgcymi Arcus S.A. przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdgcego paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014r. poz.
133 z p6zn. zm.) i statutem Spotki.

Paragraf objasniajgcy

Nie zgtaszajac zastrzezen do zbadanego sprawozdania finansowego, pragniemy zwrocic¢
uwage na kwestie przedstawione w nocie objasniajacej nr 31 do zaprezentowanego
sprawozdania finansowego Arcus S.A. Zgodnie z ujawnionymi tam informacjami, Arcus S.A.
oraz spétka od niej zalezna T-MATIC Systems S.A. (dalej: TS) sg strong sporu sgdowego z
Energa Operator S.A. (dalej: EOP) zwigzanego z realizacjg umow na dostawe infrastruktury
licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczacej oraz dostawe i monitorowanie
pojazdéw w oparciu o GPS.

W grudniu 2014 roku Arcus S.A. oraz TS ztozyty pozew przeciwko EOP z roszczeniem na
kwote 4,7 min zt tytutem zaptaty za dodatkowo wykonane prace. W kwietniu 2015 roku Arcus
S.A. oraz solidarnie TS otrzymaty od EOP pozew o zaptate kwoty 23,1 min zt tytutem zaptaty
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kar umownych za zwiloke w realizacji zawartych uméw. W listopadzie 2015 roku EOP
poinformowata o naliczeniu dodatkowych kar umownych z tytutu zwtoki w realizacji umowy
w kwocie 157 min zt. Arcus S.A. posiada gwarancje ubezpieczeniowg udzielong przez
ERGO Hestia S.A. na rzecz EOP do kwoty 9,6 min zt ktéra moze by¢ wykorzystana w
sytuacji niekorzystnego rozstrzygniecia wyniktego sporu.

We wrzesniu 2017 roku Spétka wystgpita z roszczeniem w stosunku do EOP o zaptate kwoty
174 min zt tytutem zwrotu poniesionych szkéd.

Zdaniem Zarzadu Arcus S.A. naliczone przez EOP kary sg bezpodstawne, w zwigzku z
czym nie zostang zasgdzone. Opisany spoér sgdowy jest wielowatkowy i na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie jest mozliwe okreslenie przysztych skutkéw
ani terminu jego rozstrzygniecia. W konsekwencji Arcus S.A. nie utworzyta rezerw na
ewentualne negatywne skutki jego zakonczenia. Takich negatywnych skutkéw nie mozna
jednak wykluczyc¢.

Ponadto zwracamy uwage, ze szacunki dokonane przez Zarzad Arcus S.A. dotyczgce
prognoz finansowych stuzgcych przeprowadzeniu testéw na trwatg utrate wartosci udziatow
i akcji w jednostkach zaleznych (nota 3.5.3) zostaty oparte na oczekiwaniach przysztych
przeptywoéw pienieznych, ktére z natury rzeczy sg niepewne i uzaleznione od zdarzen
przysztych. taczna wartos¢ udziatéw i akcji posiadanych w jednostkach zaleznych wynosi
29,9 min zt. W szczegdélnosci Zarzad sporzgdzit prognozy na potrzeby przeprowadzenia
testow na utrate wartosci akcji w spoétce zaleznej T-MATIC System S.A. Warto$¢ ksiegowa
wykazywanych akcji w tej spoétce wynosi 9,0 min zt. Ponadto z tytutu naleznosci, obetych
obligacji i udzielonych pozyczek dla T-MATIC System S.A., Arcus S.A. wykazuje w swoich
aktywach kwote 10,5 min zt. Spétka T-MATIC System S.A. wykazuje ujemne kapitaty
wiasne. W efekcie, w przypadku niezrealizowania zaktadanych przeptywéw pienieznych
przez T-MATIC System S.A., taczna warto$¢ aktywéw wykazywanych przez Arcus S.A.
narazonych na utrate wartosci wynosi 19,5 min zt.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzgdzenie
sprawozdania z dziatalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa
oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega
kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z aprzepisami
prawa i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Arcus S.A. i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzili§my w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej s odpowiedzialni za sporzgdzenie
os$wiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu
informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do okreslonych informaciji
wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne z
majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014r., poz. 133 z pézn. zm) (Rozporzadzenie). Informacje
wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia zawarte w
o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegty rewident: Firma audytorska wpisana na listg
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 913:

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
80-266 Gdansk, ul. Grunwaldzka 212

Zygmunt Cichocki wpisany do rejestru
biegtych rewidentéw pod numerem 9896

Gdansk, 27 kwietnia 2018r. ZARZADU
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