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ARCUS S.A.

. RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
obejmujacego okres od 01.01.2018r. do 30.06.2018r.

dla Rady Nadzorczej i Akcjonariuszy
Arcus Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego Srodrocznego skroconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Arcus S.A., w ktérej jednostkg dominujgcg jest Arcus
S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Kolejowej 5/7, sporzadzonego za okres od 01.01.2018r. do
30.06.2018r., na ktére sktada sie:

1) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
30.06.2018r., ktére po stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 101.564 tys. zt,

2) skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od
01.01.2018r. do 30.06.2018r., wykazujace strate netto w wysokoséci 3.429 tys. zt,

3) skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres od
01.01.2018r. do 30.06.2018r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 3.429 tys. zt,

4) skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych w okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. o kwote 758 tys. zt,

5) wybrane informacje dodatkowe i objasniajace.

oraz

srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, sporzadzonego za okres od 01.01.2018r. do
30.06.2018r.,na ktére sktada sie:

1) skrécone sprawozdanie z sytuacii finansowej sporzagdzone na dzien 30.06.2018r., ktére po
stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume 117.295 tys. zt,

2) skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone za okres od 01.01.2018r. do
30.06.2018r., wykazujace strate netto w wysokosci 1.326 tys. z4,

3) skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym sporzadzone za okres od 01.01.2018r. do
30.06.2018r. wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 1.326 tys. zt,

4) skrocone sprawozdanie z przeptywdw pienigznych wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych w okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. o kwote 949 tys. zt,

5) wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce.
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Zarzad Arcus S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie skonsolidowanego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jestesmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przeglgdu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przeglagdu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi, co
kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonego w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

Paragraf objasniajgcy

Nie zgtaszajgc zastrzezen do zbadanego $roédrocznego skréconego sprawozdania finansowego,
pragniemy zwroci¢c uwage na kwestie przedstawione w nocie objasniajgcej nr 5.30 do
zaprezentowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Arcus S.A. Zgodnie z
ujawnionymi tam informacjami, Arcus S.A. oraz spotka od niej zalezna T-MATIC Systems S.A. (dalej:
TS) sg strong sporu sadowego z Energa Operator S.A. (dalej: EOP) zwigzanego z realizacjg umow
na dostawe infrastruktury licznikowej, wykonanie infrastruktury posredniczacej oraz dostawe i
monitorowanie pojazdéw w oparciu o GPS.

W grudniu 2014 roku Arcus S.A. oraz TS ziozyty pozew przeciwko EOP z roszczeniem na kwote 4,7
min zt tytutem zaptaty za dodatkowo wykonane prace. W kwietniu 2015 roku Arcus S.A. oraz
solidarnie TS otrzymaty od EOP pozew o zaptate kwoty 23,1 min zt tytutem zaptaty kar umownych za
zwioke w realizacji zawartych uméw. W listopadzie 2015 roku EOP poinformowata o naliczeniu
dodatkowych kar umownych z tytutu zwioki w realizacji umowy w kwocie 157 min zt. Arcus S.A.
posiada gwarancje ubezpieczeniowg udzielong przez ERGO Hestia S.A. na rzecz EOP do kwoty 9,6
min zi ktéra moze byé wykorzystana w sytuaciji niekorzystnego rozstrzygniecia wyniktego sporu.

We wrzesniu 2017 roku Spoétka wystapita z roszczeniem w stosunku do EOP o zaptate kwoty 174
min zt tytutem zwrotu poniesionych szkod.
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Zdaniem Zarzadu Arcus S.A. naliczone przez EOP kary sg bezpodstawne, w zwigzku z czym nie
zostang zasadzone. Opisany spor sgdowy jest wielowatkowy i na dzien sporzgdzenia sprawozdania
finansowego nie jest mozliwe okreslenie przysztych skutkéw ani terminu jego rozstrzygniecia. W
konsekwencji Arcus S.A. nie utworzyta rezerw na ewentualne negatywne skutki jego zakoriczenia.
Takich negatywnych skutkéw nie mozna jednak wykluczyc.

Ponadto w odniesieniu do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zwracamy uwage,
ze szacunki dokonane przez Zarzad Arcus S.A. dotyczace prognoz finansowych stuzacych
przeprowadzeniu testéw na trwatg utrate wartosci udziatéw i akcji w jednostkach zaleznych zostaty
oparte na oczekiwaniach przyszitych przeptywéw pienigznych, ktére z natury rzeczy s niepewne i
uzaleznione od zdarzen przysziych. taczna warto$é udziatéw i akcji posiadanych w jednostkach
zaleznych wynosi 29,9 min zt. W szczegélnoéci Zarzad sporzgdzit prognozy na potrzeby
przeprowadzenia testéw na utrate wartosci akcji w spétce zaleznej T-MATIC Systems S.A. Wartos¢
ksiegowa wykazywanych akcji w tej spdice wynosi 9,0 min zt. Ponadto z tytutu naleznosci, obetych
obligacji i udzielonych pozyczek dla T-MATIC Systems S.A., Arcus S.A. wykazuje w swoich aktywach
kwote 10,6 min zt. Spétka T-MATIC Systems S.A. wykazuje ujemne kapitaty wiasne. W efekcie, w
przypadku niezrealizowania zaktadanych przeptywéw pienieznych przez T-MATIC Systems S.A,,
taczna warto$¢ aktywoéw wykazywanych przez Arcus S.A. narazonych na utratg wartosci wynosi 19,6

min zt.
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l uprawnionych do badania pod numerem 913:
Zygmunt Cichocki wp S ny do rejestru DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
biegtych rewidentow pgd numerem 9896 80-266 Gdansk
ul. Grunwaldzka 212

v

Gdansk, 28 wrzes$nia 2018r.

7ORADCA puditors Sp- 7 o"OL /.
ul Grunwaldzka 212, 80-266 Gdar;sciv

m . (058) 553 81 58, tel./fax: (058) 558 139

| NIP: 586-001-74-39

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.




