Zarzad Spotki Arcus S.A. przekazuje do publicznej wiadbsci tres¢ uchwat poditych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spatkniu 14 padziernika 2008 roku
(,LNWZA).

Uchwata nr 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy@iki pod firm a
ARCUS Spotka Akcyjna z siedzila w Warszawie
z dnia 14 p&dziernika 2008 roku
w sprawie wyboru Przewodnicacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy

Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 Kodeksu spotek handtwyadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki ARCUS S.A., paostaia powotd Pana Leszka
Koziorowskiego na Przewodnigzego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki.

Uchwata nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy@iki pod firm g
ARCUS Spoitka Akcyjna z siedzila w Warszawie
z dnia 14 p&dziernika 2008 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy SpARCUS S.A. postanawia przy
porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Alecjaszy Spoétki w brzmieniu
zgodnym z poradkiem obrad, ktéry zostat zamieszczony w ogtoszexpublikowanym w
Monitorze Sdowym i Gospodarczym nr 182/2008 z dnia 17 émze 2008 roku, pod pozygj
12042.

Uchwata nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy@iki pod firm g
ARCUS Spoitka Akcyjna z siedzila w Warszawie
z dnia 14 p&dziernika 2008 roku
w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii Az prawem do obgcia akcji

zwyktych na okaziciela serii C oraz warunkowego podyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akcji serii C, z pozbawienim dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru tych warrantow i akcji serii C, dematerializacji tych akcji i ubiegania si¢

0 ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanyngraz w sprawie zmiany statutu

Spotki w zwiazku z emisp akcji serii C

Dziatajac na podstawie art. 393 pkt 5, art. 453 8 21 8r8,4308 1i 85, art. 43382186
oraz art. 448 § 1i 8 2 pkt 3 Kodeksu spétek hangtd oraz 8 3 ust. 5i § 6 tytut Ill ust. 1 lit.
b) Statutu ARCUS S.A., Nadzwyczajne Walne ZgromadzeAkcjonariuszy Spotki
postanawia, co nagiuje:

§ 1.
1. Emituje s¢ 229.669 (stownie: dwieie dwadziécia dziewec tysiecy szécset sz&tdziesit
dziewigc¢) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A Spdtvarranty ).



2. Kazdy Warrant uprawnia do ofgjia jednej akcji Spoétki, emitowanej na podstawie
niniejszej uchwaty w ramach warunkowego podsaenia kapitatu zaktadowego Spotki, z
wytaczeniem dotychczasowych akcjonariuszy od prawa pobgch Warrantow i akcji w
caldici.

3. Warranty emitowaneiieodptatnie.

4. Warranty g niezbywalne.

§2.

1. Warranty zostanzaoferowane do olgjia wylacznie osobom, ktére spetnidigcznie dwa
warunki (,Osoby Uprawnion€):

1) osobom tym Spétka przydzielita akcje serii B wniku subskrypcji w ramach oferty
publicznej przeprowadzanej w 2007 roku na podstanespektu emisyjnego zatwierdzonego
przez Komisg Nadzoru Finansowego, i w wyniku tego przydziatoloste nabyty prawa do
akcji serii B (PDA) w rozumieniu art. 3 pkt 29 ustao obrocie instrumentami finansowymi;
2) w dniu sktadania zapisu na Warranty osoby teaplag zdematerializowane akcje serii B
Spoétki w co najmniej takiej liczbie, w jakiej przy@lono im akcje serii B zgodnie z pkt 1
powyzej.

2. Maksymalna liczba Warrantow, jpkazda z Oséb Uprawnionychgthzie mogta okj¢, nie
moze przekrocz§ 10% liczby akcji serii B Spofki, ktére zostaty gdzielone tym osobom
zgodnie z ust. 1 pkt 1 pouny,].

§ 3.

1. Warranty zostanwyemitowane jako papiery wakmowe w formie materialnej, ktére nie
podlegay dematerializaciji.

2. Osoby Uprawnione ¢bla moglty obejmowé nieodptatnie Warranty w drodze zapiséw
skladanych w ramach subskrypcji przeprowadzanejemninie okrélonym przez Zargd
Spoiki, jednak nie wczamiej niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i niezndej niz do dnia 30
czerwca 2009 roku.

3. Emisja Warrantéw dochodzi do skutku pod warumkigrawidtowego subskrybowania
przynajmniej jednego Warrantu.

4. Warranty, z ktérych prawa do @bja akcji nowej emisji Spotki nie zostamykonane do
dnia uptywu terminu, o ktéorym mowa w 8 5 ust. 2,gagaj w tym dniu, nie péniej jednak
niz w dniu 30 czerwca 2009 roku.

§ 4.

1. W celu przyznania posiadaczom Warrantow prawoljgcia akcji nowej emisji Spotki,
podwyzsza s¢ warunkowo Kkapitat zakladowy Spotki o kwot22.966,90 zt (stownie:
dwadziécia dwa tysice dziewecset sz&tdziesat sze&cé ztotych dziewgcdziesiat groszy)

ztotych, poprzez emigj229.669 (stownie: dwigie dwadziécia dziewec tysiecy szdécéset

sze&cdziesit dziewk¢) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wastd nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesi¢ groszy) kada akcja (Akcje”).

2. Cena emisyjna jednej Akcji jest rbwna jej wacionominalnej, tj. 0,10 zt (stownie:
dziesi¢ groszy) za Akgj.

§ 5.

1. Akcje zostan objete przez Osoby Uprawnione posiada Warranty, ktére w terminie, o
ktérym mowa w ust. 2, zia oswiadczenie o olgciu Akcji zgodnie z art. 451 Kodeksu spotek
handlowych, i optag obejmowane Akcje w cadoi wktadami piengznymi, w kwocie rowne;j
tacznej cenie emisyjnej tych Akcji.



2. Osoby Uprawnione ¢bla moglty wykon& wynikajace z Warrantow prawo odgjia
okreslonej liczby Akcji, poprzez zienie déwiadczenia o olpgiu Akcji w terminie
okreslonym przez Zargd Spoiki, jednak nie wczaiej niz od dnia 2 stycznia 2009 roku i nie
pazniej niz do dnia 30 czerwca 2009 roku.

3. Liczba Akcji obejmowanych przez #dy z Os6b Uprawnionych w wykonaniu praw z
Warrantow lgdzie odpowiadaliczbie posiadanych przezanWarrantow.

§ 6.

Akcje beda uczestniczy w dywidendzie wyptacanej przez Spétka dany rok obrotowy,
poczwszy od roku obrotowego rozpoczym@ggo st w dniu 1 stycznia 2009 roku, zeli
zostam zapisane na rachunkach papierow waitiwych nie paniej niz w dniu dywidendy
uprawniajcym do dywidendy za dany rok obrotowy.

§7.
W interesie Spotki pozbawia esidotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru
Warrantow i Akcji w catéci.

§ 8.

1. Walne Zgromadzenie podzielaj stanowisko Zargu w sprawie niniejszej uchwaty,
postanowito przyj¢ tekst przedstawionej opinii Zaidu jako jej uzasadnienie wymagane
przez art. 433 § 2 oraz art. 445 § 1 w zw. z &%9. 8 1 Kodeksu spdtek handlowych.

2. Zarad Spofki przedstawit Walnemu Zgromadzeniu piseropinie, uzasadniaga powody
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawapolVarrantow oraz Akcji, ustalenie
ceny emisyjnej Akcji oraz zasaditowarunkowego podwagszenia kapitatu zakladowego, o
nastpujacej treci:

.Zarzad Spotki uznaje za zasadne pmig decyzji o emisji nowych akcji serii C, ktére
zostam zaoferowane, po cenie emisyjnej rownej waito nominalnej, inwestorom
(akcjonariuszom) uczestnigym uprzednio w ofercie publicznej akcji Spofki iisd,
spetniapcym okrélone w uchwale Walnego Zgromadzenia warunki datgezposiadania
odpowiedniej liczby akcji serii B.

Podwyszenie kapitatu zaktadowego w drodze emisji akejii < oferowanych po cenie
emisyjnej rownej warkei nominalnej, z wykczeniem prawa poboru, jest uzasadnione
potrzely budowania jak najlepszych relacji z inwestorami kcjanariuszami Spotki, w
zwiazku z niekorzystnsytuacy rynkows, jaka zaistniata po publicznej ofercie akcji sdBii
Spokki, w szczegdélha ze wzgidu na nieadekwatne do sytuacji ekonomicznej Spotki
perspektyw jej rozwoju ustalenie; $tursu notowanych na GPW walorow Spotki (najpierw
praw do akcji serii B, a nagpbnie akcji serii B) na niezadowalgym tych akcjonariuszy
poziomie. Zamiarem Zagdu Spotki jest zniwelowanie negatywnych skutkovdlgp&urséw
na GPW, ktére dotkhy osoby inwestace w akcje serii B Spoétki w procesie jej
upublicznienia. Zaoferowanie tym osobomzimasci objecia, na korzystnych warunkach,
akcji serii C stanowi bedzie przejaw gzenia do trwalszego zwdania tych inwestoréw
(akcjonariuszy) ze Spalk W zwizku z powgszym Zargd Spotki podjt decyzg o
zaoferowaniu akcji nowej emisji po cenie emisyjeynej ich wartéci nominalnej, jako
formie przyznania korzgi o charakterze bonusowym, ktora zstuztagodzeniu skutkow
zaistniatej niekorzystnej sytuacji rynkowej w stdsu do inwestorow (akcjonariuszy)
dziatajpcych w zaufaniu do Spotki podczas publicznej ofekiji serii B. Podstaw emis;ji
akcji serii C ledzie warunkowe podwsgzenie kapitatu zaktadowego Spétki dokonane w celu
przyznania praw do okgia akcji osobom uprawnionymegdacym posiadaczami warrantow
subskrypcyjnych serii A Spoiki. Posiadacze tychravadw keda mogli skorzystaz prawa do
objecia akcji zgodnie z uchwaiWalnego Zgromadzenia. Qbje akcji kzdzie mogto b§



dokonane w wybranym przez posiadaczy warrantéwitémmieszcegrym s¢ w granicach
okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Proponowsiy przeprowadzenia emisji
akcji serii C zasadnie wykorzystuje instytucyvarunkowego podwgzenia kapitatu
(ustawowo zastrzena m. in. dla dokonywania pod#szenia kapitalu w celu przyznania
praw do obgcia akcji przez posiadaczy warrantdbw subskrypcyjhyZastosowanie tej
instytucji jako instrumentu realizacji prawa @bja akcji serii C przez uprawnionych
inwestorow (akcjonariuszy), spetnigych wskazane w uchwale warunki, wydaje si
rozwigzaniem optymalnym, ktore pozwoli na skrocenie osgprzenie procedur oferowania i
emisji.

Z powyej przedstawionych wzglow, pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy graw
poboru akcji serii C i warrantow subskrypcyjnychiis@, a take umadliwienie obgcia akcji
serii C posiadaczom tych warrantowzyew interesie Spotki oraz nie narusza interesow jej
akcjonariuszy.”.

§9.

1. Proponowanie Osobom Uprawnionym qaip Warrantéw oraz AKcji nie stanowi oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 200® ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganawsgo systemu obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. Nr 183, poz. 1539 zm.)z ktéra kdzie whzat sie z
obowiazkiem uprzedniego spaidzenia, zatwierdzenia lub udegshienia do publicznej
wiadomgaci prospektu emisyjnego, memorandum informacyjnagojakiegokolwiek innego
dokumentu ofertowego.

2. Akcje kzda przedmiotem ubieganiagso dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym -
rynku oficjalnych notowa gietdowych prowadzonym przez Gieteapieréw Wartsciowych

w Warszawie S.A. GPW”) W zwiazku z tym, Akcje zostan zdematerializowane na
podstawie umowy zawartej przez Spoik Krajowym Depozytem Papieréw Wastoowych
S.A. (LKDPW?"), ktorej przedmiotem dxlzie rejestracja Akcji w depozycie papierow
wartasciowych prowadzonym przez KDPW.

3. Upowania sk i zobowhzuje Zarad Spétki do zawarcia z KDPW umowy, o ktérej mowa
w ust. 1 powyej, oraz do podgia wszelkich innych czynsoi faktycznych i prawnych,
zmierzajcych do dematerializacji Akcji, uzyskania dopusziaeAkcji do obrotu na rynku
regulowanym, i wprowadzenia ich do obrotu na ryricjalnych notowa gietdowych
prowadzonym przez GPW.

§ 10.

Upowaznia sk i zobowhzuje Zarad Spofki do:

1) okreSlenia szczeg6towego trybu, warunkow i terminéw sumpscji Warrantow;

2) okr&lenia szczegotowego sposobu, warunkdéw i termindadsinia i przyjmowania
oswiadcze o obgciu Akcji oraz wptat na Akcje;

3) podgcia wszelkich innych czynsoi faktycznych i prawnych zwranych z emigj
Warrantéw i Akcji, w tym okrélenia wszystkich pozostatych, szczegétowych warunich
emisji, ktére nie zostaty wskazane w niniejszejwale.

§ 11.

W zwiazku z warunkowym podwigzeniem kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
Akcji, zmienia s¢ Statut Spotki w ten sposobe w 8 3 po ust. 2 dodajegsust. 2a w
brzmieniu:

.2a. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo pggszony o kw@t22966,90 zt (stownie:
dwadzigécia dwa tysice dziewjcset sz&dziesat széé ziotych dziewicdziesat groszy),
poprzez emigj229.669 (stownie: dwieie dwadziécia dziewgc tysiecy szécset sz&dziesit



dziewic) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wawto nominalnej 0,10 zt (stownie:
dziese¢ groszy) kada i facznej wartéci nominalnej 22966,90 zt (stownie: dwadzia dwa
tysiace dziewgéset sz&ldziesat szé¢ ziotych dziewicdziesat groszy), w celu przyznania
prawa do objcia tych akcji posiadaczom warrantdw subskrypcynyserii A,
wyemitowanych z przeznaczeniem do zaoferowaniaoosalprawnionym, spetniggym
warunki okrélone w Uchwale Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego ZgroeradzAkcjonariuszy
Spoiki z dnia 14 palziernika 2008 roku.”.



