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Sprawozdanie Rady Nadzorczej

z wynikéw oceny jednostkowego sprawozdania finansowego ARCUS S.A.
za rok obrotowy zakonczony 31.12.2007 roku.

oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci ARCUS S.A. w 2007r.

1. Ocena jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007r.

Rada Nadzorcza spotki ARCUS S.A., na podstawie art. 382 par 3. Kodeksu spolek
handlowych, dokonata oceny:

. Jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 rok obejmujacego:

>  jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktory wykazuje
sume bilansowa 89 680 tys. zlotych,

»  jednostkowy rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 8 594 tys. zlotych,

»  jednostkowe sprawozdanie z przeplywow Srodkéw pienigznych za okres od 1
stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku, wykazujace przeplywy pienigzne
netto w kwocie 6 874 tys. ztotych,

>  jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2007
roku do 31 grudnia 2007 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w
kwocie 46 456 tys. ztotych oraz

>  informacje dodatkowa.

w zakresie zgodno$ci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
= Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ARCUS S.A. w 2007 roku.

2. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych.

Do badania rocznego sprawozdania finansowego ARCUS S.A., Zarzad Spolki zatrudnit firme
Mazars & Guerard Audyt Sp. z o.0., ktéra jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych.

Rada Nadzorcza zapoznala sie z opiniami i raportami bieglych rewidentéw dotyczacymi
sprawozdania finansowego.

Zgodnie z tre$cia opinii i raportu podmiotu badajacego sprawozdania finansowe za 2007 rok,
sprawozdanie finansowe Spoétki obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, przedstawia
rzetelne i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
ARCUS S.A. na dziefi 31 grudnia 2007r., jak tez wyniku finansowego Spoiki za rok obrotowy
od 1 stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r. Jednocze$nie zgodnie z treécia opinii Niezaleznego
bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowo$ci okreSlonymi w Ustawie o
rachunkowoéci z dnia 29 wrze$nia 1994r., jak réwniez z wymogami okreslonymi w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartoSciowych oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych 1 skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z
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siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie zasady
rachunkowoéci. Zgodnie z opinig niezaleznego bieglego rewidenta, sprawozdanie finansowe
jest zgodne z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa,
postanowieniami statutu Spotki.

W opinii niezaleznego bieglego rewidenta, sprawozdanie z dzialalnoéci ARCUS S.A. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 przywotanej powyzej Ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym i
uwzgledniaja przepisy Rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 pazdziernika 2005r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

3. Zarzad i Rada Nadzorcza

Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2007 roku w skad Zarzadu Spoélki wchodzili:
Mariusz Bednarski — Prezes Zarzadu,

Adam Koztowski — Wiceprezes Zarzadu,

Wiktor Koztowski — Cztonek Zarzadu,

Barttomiej Zebrowski — Czlonek Zarzadu.

W ciagu 2007 roku w sktadzie osobowym Zarzadu Spétki miaty miejsce nastepujace zmiany:

® Z dniem 31 stycznia 2007r. Pan Mariusz Bednarski odwotany zostat ze stanowiska
Prezesa Zarzadu Spoiki. Z dniem 1 lutego 2007r. Pan Mariusz Bednarski powotany
zostat na Cztonka Zarzadu Spoiki.,

® Z dniem 31 stycznia 2007r,. na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki powolany zostal
Pan Witold Czyzewski,

® Z dniem 31 pazdziernika 2007 roku, w wyniku rezygnacji ztozonej w dniu 9 wrzeénia
2007 roku, funkcje Wiceprezesa Zarzadu przestal pemi¢ Pan Adam Kozlowski,
powolany na to stanowisko uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikow
Spotki o przeksztalceniu Arcus Sp. z 0.0. w spotke akcyjna z dnia 6 listopada 2006
roku,

e Z dniem 7 listopada 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej Spotki, z funkcji Prezesa
Zarzadu Spotki odwotany zostal Pan Witold Czyzewski,

°© Z dniem 7 listopada 2007 roku uchwala Rady Nadzorczej Spétki Pan Wiktor
Kozlowski odwolany zostat z funkcji Czlonka Zarzadu, na ktéra powolany zostat
uchwala Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp6lnikéw Spolki o przeksztalceniu Arcus
Sp. z 0.0. w spolke akcyjna z dnia 6 listopada 2006 roku.

° Z dniem 7 listopada 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej Spéiki Pan Barttomiej
Zebrowski powotany zostal na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki. Do dnia
powolania na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoiki, Pan Barttomiej Zebrowski pelnit
funkcje Czlonka Zarzadu Spéiki, na ktora zostat powolany na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikow Spoétki o przeksztalceniu Arcus Sp. z
0.0. w spotke akcyjna z dnia 6 listopada 2006 roku.
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e Z dniem 7 listopada 2007 roku uchwata Rady Nadzorczej Spoétki Pan Mariusz
Bednarski powolany zostat na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spoiki.

W konsekwencji opisanych powyzej zmian, na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu wchodzili:

o Bartlomiej Zebrowski — Prezes Zarzadu,

e Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzoreza

Zgodnie ze Statutem ARCUS S.A. Rada Nadzorcza Spotki sktada si¢ od 5 do 10 cztonkow.
Na dzien 1 stycznia 2007r., 31 grudnia 2007 roku oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego
sprawozdania w Radzie Nadzorczej Spotki zasiadali:

Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Michat Czeredys — Czlonek Rady Nadzorczej,

Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

Leon Stanistaw Komornicki — Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Janusiewicz — Czlonek Rady Nadzorcze;.

W ciagu 2007 roku nie nastapity zadne zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzorcze;.

4. Whnioski z oceny sprawozdania finansowego ARCUS S.A. za 2007r. oraz
sprawozdania Zarzadu ARCUS S.A. z dzialalno$ci Spékki za 2007r.

Rada Nadzorcza po zapoznaniu sig ze sprawozdaniem finansowym Spotki za 2007 rok oraz w
oparciu o tre$¢ opinii i raportu bieglego rewidenta, stwierdza, ze dane zawarte w rocznym
sprawozdaniu finansowym ARCUS S.A., prawidlowo i rzetelnie charakteryzuja sytuacje
majatkowa, finansowa oraz odzwierciedlaja rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny wyniku dziatalno$ci gospodarczej, rentownosci i przeptywéw pienigznych w badanym
okresie. Informacje finansowe, zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoéci Spotki za
2007 rok, zaczerpnigte sa bezposrednio ze zbadanego rocznego sprawozdania finansowego i
s z nim zgodne.

Analiza wartosci i wskaznikéw przedstawionych w rocznym sprawozdaniu finansowym, jak
rowniez w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalno$ci Spolki za 2007 rok nasuwa nastgpujace
wnioski:

u Przychody ze sprzedazy Spétki poziom okolo 105,3 miliona ztotych i byty wyzsze od
przychodow ze sprzedazy za rok 2006 o okoto 21%,

= Zysk z dzialalnosci operacyjnej Spotki zmniejszy? sig z poziomu 8,3 miliona ztotych w
2006r. do 6,7 miliona ztotych w 2007, tj. o okoto 19,6%,

= Zysk netto Spotki zwigkszyt si¢ z poziomu 7 098 ziotych w 2006r. do poziomu 8 594
zlotych w 2007r., tj. 0 21%,

= Suma bilansowa Spotki osiagnela na koniec 2007r. poziom 88,6 mln zlotych, co
stanowi wzrost 0 213% w stosunku do poziomu z kofica 2006r.

W wyniku analizy rocznego sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w 2007r., Rada Nadzorcza Spétki zauwaza, iz pomimo czynnikow
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obiektywnych, ktore w 2007 roku miaty wplyw na przesuniecie realizacji szeregu projektow
planowanych przez Spolke, zar6wno w zakresie dotychczasowych, jak i nowych produktow i
ustug, przychody ze sprzedazy Spoiki osiagnely znaczacy wzrost w stosunku do 2006 roku,
co w ocenie Rady Nadzorczej stanowi podstawg do pozytywnej oceny Spolki w tym zakresie.

Osiagnigty przez Spotke w 2007 roku poziom rentowno$ci netto jest zbieiny z
formutowanymi przez Zarzad prognozami na 2007 rok. Rentowno$¢ sprzedazy oraz
rentownos¢ operacyjna Spoiki uksztaltowata sig ponizej oczekiwan, co jednak w ocenie Rady
Nadzorczej zwiazane bylo z wystapieniem czynnikéw w duzej mierze niezaleznych od
Zarzadu Spolki. Powyzsze czynniki zostaly obszernie zaprezentowane w sprawozdaniu
Zarzadu z dziatalno$ci Spotki w 2007r.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podjgte w 2007 roku przez Zarzad Spoiki dziatania
zmierzajace do optymalizacji poziomu kosztow dziatalno$ci Spotki, w szczegdlnosci w
zakresie kosztow zarzadu oraz kosztow sprzedazy.

Rada Nadzorcza zauwaza réwniez pozytywne efekty prowadzenia przez Spoétke w ciagu
catego 2007 roku wzmozonej akcji marketingowo-handlowej, ktéra spowodowala, iz od
czwartego kwartalu ubiegltego roku Spotka zaczela odnotowywaé wzrost przychodéw oraz
rentowno$ci operacyjnej. Przychody ze sprzedazy osiagnigte przez Spotke w czwartym
kwartale 2007 roku byty wyzsze o 192% od przychodéw osiagnietych w czwartym kwartale
2006 roku. Jednoczesnie zysk na sprzedazy Spétki w czwartym kwartale 2007 roku zwigkszyt
si¢ 0 236% w stosunku do poréwnywanego okresu w roku poprzednim, a zysk z dziatalnosci
operacyjnej Spotki wzrost o 7 207%. Wzrostowe tendencje w zakresie zaréwno przychodow
ze sprzedazy, jak i rentowno$ci Spotki obserwowalne byly takze w pierwszym kwartale 2008
roku.

W dniu 13 kwietnia 2007r. Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto decyzje o
podwyzszeniu kapitalu zakladowego Spotki do kwoty nie wyzszej niz 750 tys. zlotych w
zwigzku z publiczng emisja akcji. W dniu 13 sierpnia 2007r. Komisja Nadzoru Finansowego
zatwierdzita prospekt emisyjny Spoiki, a we wrzesniu 2007r. Spétka zakonczyta subskrypcije
akcji, w wyniku ktorej Spotka pozyskata 39 043 577 ztotych.

W pazdzierniku 2007r. Komisja Nadzoru Finansowego wszczela postgpowanie
administracyjne w celu ustalenia istnienia przestanek do nakazania wstrzymania lub
zakazania dopuszczenia akcji serii A i B Spétki do obrotu na rynku regulowanym, ze wzgledu
na mozliwo$¢ naruszenia interesu inwestoréw w zwiazku z dopuszczeniem akcji serii A i B
Spoiki do obrotu na rynku regulowanym.

Niezaleznie od powyzszego postgpowania, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia efekty
przeprowadzonej publicznej emisji akcji. Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez
prowadzone przez Spoétke w 2007r. dziatania nakierowane na wykorzystanie pozyskanych
srodkow zgodnie z celami przeprowadzonej emisji, ktore juz w pierwszych miesiacach 2008r.
doprowadzily do zawarcia przez Spotke listow intencyjnych okreslajacych warunki
potencjalnego przejgcia przez ARCUS S.A. dwdch podmiotdw z sektora IT.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia réwniez aktywno$¢ Spolki zaréwno w zakresie
prowadzenia prac wdrozeniowych w zakresie nowych produktéw, jak i w zakresie
przygotowania projektow nakierowanych na rozwdj zewnetrzny, poprzez przejecia
podmiotéw oferujacych produkty i ustugi o charakterze komplementarnym do dziatalnoéci
Spotki.
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Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia sytuacj¢ finansowa Spélki oraz dzialania realizowane
przez Zarzad Spotki w 2007r., ktore stwarzaja solidne podstawy do dalszego rozwoju w
kolejnych latach.

5. Stanowisko Rady Nadzorezej w sprawie przestrzegania w ARCUS S.A. zasad
ladu korporacyjnego.

Rada Nadzorcza stwierdza, 1z w Spotce ARCUS S.A. przestrzegana jest wigkszos¢ zasad tadu
korporacyjnego zgodnie z przyjetymi ,,Dobrymi Praktykami w spétkach publicznych 2005”.
Kompleksowy opis zasad nie stosowanych przez Spotke znajduje si¢ w raporcie: Informacja

na temat przyjecia i stosowania w Spolce zasad tadu korporacyjnego wynikajacych z
»Dobrych praktyk w spétkach publicznych 2005”.

6. Stanowisko Rady Nadzorczej w sprawie podzialu zysku za 2007 roku.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z wnioskiem Zarzadu ARCUS S.A. w sprawie wytaczenia od
podziatu migdzy akcjonariuszy zysku netto osiagnigtego przez Spotke w 2007 roku i
przeznaczenia go w caloSci na zasilenie funduszu rezerwowego, do ktérego zostat
przeniesiony zysk za rok obrotowy 2006.

7. Rada Nadzorcza wnioskuje:
Rada Nadzorcza Spotki wnioskuje, aby Zwyczajne Walne Zgromadzenie ARCUS S.A.:

e Zatwierdzilo sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki za 2007 rok,

e Zatwierdzilo roczne sprawozdanie finansowe ARCUS S.A. za 2007 rok,

e Zatwierdzilo wniosek Zarzadu Spotki w zakresie wylaczenia od podziatu pomiedzy
akcjonariuszy zysku netto osiagnietego przez Spotke w 2007 roku i przeznaczenia go
w cato$ci na zasilenie funduszu rezerwowego, do ktorego zostal przeniesiony zysk za
rok obrotowy 2006.

Marek Czeredys — Przewodniczacy Rady Nadzorcze] ........cocovvvviviiiiiiiiiiiiinenannn

Leon Komornicki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ........cocovvvivvvenininninennnnn.

Michat Czeredys— Sekretarz Rady Nadzorczej .......coeviveiiiiiiiiieiniiiiiiiiiieeeenen,

Michat Stoniewski — Cztonek Rady Nadzorczej .......cvvvvininiiieiiiiiiieiiieeeee,

Tadeusz Janusiewicz — Czlonek Rady Nadzorczej ........ccoevvviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnne,
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