Raport biezacy 15/2019

Zarzad Arcus Spétki Akcyjnej z siedzibg w Warszawie, ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa,
wpisang do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS: 0000271167 ("Spodtka") ("Zarzad"),
dziatajgc na podstawie art. 80 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (t.j. Dz. U. 2019 poz. 623) ("Ustawa"), niniejszym przedstawia swoje
stanowisko dotyczgce wezwania, ogtoszonego w dniu 30 wrzesnia 2019 r. na podstawie art.
74 ust. 1 oraz art. 91 ust. 6 Ustawy oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 14 wrzes$nia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania oraz
warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. 2017 poz. 1748)
("Rozporzadzenie") przez MMR Invest S.A. z siedzibg w Luksemburgu, Val des Bons-Malades
231, 2121 Luxemburg-Kirchberg, zarejestrowang w Registre de Commerce et des Societes
pod numerem B147759 ("Wzywajacy"), do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki
uprawniajacych do wykonywania, tgcznie z akcjami Spotki posiadanymi przez Wzywajacego
do 100% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki ("Wezwanie").

I.Najistotniejsze informacje dotyczgce ogtoszonego Wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spotki.

Wzywajacy jest podmiotem zaleznym od pana Marka Czeredysa, Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Spotki. Oznacza to, ze podmiotem, ktory posrednio nabedzie akcje Spoétki, bedzie
pan Marek Czeredys.

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajgcy zamierza naby¢ 2 520 000 (stownie: dwa miliony
pie¢set dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10
(stownie: dziesie¢ groszy) ztoty kazda, wyemitowanych przez Spotke ("Akcje"). Akcje zostaty
dopuszczone i wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym i s3 notowane na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
("GPW") oraz sg zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. ("KDPW") i oznaczone kodem ISIN
PLARCUS00040. Wszystkie Akcje sg tego samego rodzaju i o tozsamych uprawnieniach, a
kazda Akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje reprezentuja
tacznie 34,43% (stownie: trzydziesci cztery i czterdziesci trzy setne procenta) ogdlnej liczby
akcji Spotki i uprawniajg facznie do 34,43% (stownie: trzydziesci cztery i czterdziesci trzy
setne procenta) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Spétka nie posiada akcji wtasnych, za$ Wzywajgcy posiada
liczbe 4 800 000 (stownie: cztery miliony osiemset tysiecy) akcji Spoétki, stanowigcych 65,57%
(stownie: szesédziesiat piec i piecdziesigt siedem setnych procenta) ogdlnej liczby akcji
Spotki, uprawniajgcych do wykonywania 65,57% (stownie: szesc¢dziesiat piec i piecdziesigt
siedem setnych procenta) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajacy, jako podmiot Nabywajgcy, zamierza osiggngé
liczbe 7 320 000 (stownie: siedem miliondw trzysta dwadziescia tysiecy) akcji, stanowigcych
100,00% (stownie: sto procent) ogdlnej liczby akcji Spotki i uprawniajgcych do wykonywania
100,00% (stownie: sto procent) gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.



Wezwanie nie zostato ogtoszone pod jakimikolwiek warunkiem.

Data rozpoczecia zapisdw zostata okreslona na dzien 18 pazdziernika 2019 roku, natomiast
data zakoriczenia sktadania zapiséw zostata okreslona na dzien

18 listopada 2019 roku.

Il. Podstawy stanowiska Zarzadu:

Zarzad wyraza swoje stanowisko w oparciu o:
a) tres¢ Wezwania

b) cene akcji Spotki bedacych przedmiotem obrotu na GPW w ciggu ostatnich trzech i szes$ciu
miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania, w tym réwniez wyliczonymi srednimi
arytmetycznymi ze Srednich dziennych cen Spétki bedgcych przedmiotem obrotu na GPW
wazonych wolumenem obrotu z okresu ostatnich trzech i szesciu miesiecy poprzedzajacych
ogtoszenie Wezwania.

Zarzad Spotki nie zbierat, nie analizowat ani nie zlecat zebrania lub analizy informacji
pochodzacych spoza Spétki, innych niz wskazane wyzej, w szczegdlnosci dotyczacych wyceny
wartosci Akcji objetych Wezwaniem i wartosci godziwej Spotki.

W szczegdlnosci, Zarzad Spoétki nie zasiegnat opinii zewnetrznego podmiotu (biegtego), o
ktérej mowa w art. 80 ust. 3 Ustawy, na temat ceny akcji w Wezwaniu.

Zarzad Spotki wzigt pod uwage:

1. Specyfike branzy, w ktdrej dziata grupa kapitatowa Spétki;

2. Koszty ponoszone z tytutu notowan na rynku regulowanym;

3. Obowigzki informacyjne natozone na spétki publiczne, ktérym podlega Arcus S.A.
lll.Stanowisko Zarzadu:

Zarzad Emitenta zgodnie z ponizej przedstawionymi nie widzi zagrozen dla dziatalnosci Spotki
wobec ogtoszonego przez Wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki i zamiaréw
zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji z obrotu regulowanego.

Wptyw Wezwania na interes Spétki, w tym zatrudnienie w Spoétce, plany strategiczne
Wzywajacego wobec Spétki oraz ich prawdopodobny wptyw na zatrudnienie w Spétce oraz
na lokalizacje prowadzenia jej dziatalnosci

Zgodnie z oswiadczeniem zamieszczonym w pkt 31 Wezwania, zamiarem Wzywajgcego jest
posiadanie 100% akcji Spotki oraz gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W przypadku,
gdy po przeprowadzeniu Wezwania Wzywajgcy osiggnie tgcznie prog 90% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki, Wzywajgcy rozwaza przeprowadzenie czynnosci
skierowanych na dokonanie przymusowego wykupu akcji Spétki posiadanych przez
akcjonariuszy mniejszosciowych, zgodnie z art. 82 Ustawy i przy poszanowaniu uprawnien
przystugujgcych akcjonariuszom mniejszosciowym. Dziatania Wzywajgcego majg na celu
doprowadzenie do przywrdcenia akcjom Spoétki formy dokumentu i wycofanie ich z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW.

Wzywajacy nie przedstawit zadnych szczegétowych informacji o wptywie Wezwania na
zatrudnienie w Spoétce ani na lokalizacje jej dziatalnosci. W opinii Zarzadu nie istniejg



podstawy dla stwierdzenia, ze Wezwanie bedzie mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
Spotki, w tym zatrudnienie w Spétce lub zmiane lokalizacji jej dziatalnosci.

Zarzad Emitenta wyjasnia, ze nie przeprowadzat z przedstawicielami wzywajacego zadnych
rozmow w zakresie zmiany dotychczasowej strategii biznesowej spétki. Zarzad Emitenta jest
jednoczesnie zdania, ze dotychczasowa dziatalno$¢ oraz zatozone kierunki rozwoju Spotki
zostang zachowane.

Dla wyrazenia powyzszej opinii Zarzad Spotki uwzglednit fakt, ze juz aktualnie posiadany
posrednio przez pana Marka Czeredysa pakiet akcji zapewnia mozliwos¢ kontroli nad Spoétka,
za$ nabycie dodatkowych akcji bedacych przedmiotem Wezwania nie zmieni tej sytuacji.

Stanowisko Zarzgdu Spétki dotyczace ceny akcji Spotki oferowanej w Wezwaniu

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 79 Ustawy o ofercie, cena akcji Spotki proponowana
w Wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

a) $redniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w
czasie ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym;

b sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na
rynku gtéwnym przez okres krétszy niz 6 miesiecy;

c) najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem Wezwania podmiot obowigzany do
jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty
bedgce stronami zawartego z nim porozumienia, o ktdrym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5
Ustawy, zaptacity

w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania;

d) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia Wezwania,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, wydaty w
zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem
wezwania.

Wzywajacy wskazat w Wezwaniu, ze Wszystkie Akcje objete Wezwaniem sg akcjami tego
samego rodzaju, w zwigzku z tym, ze kazda jedna Akcja uprawnia do jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spétki. Cena okres$lona w Wezwaniu nie jest nizsza niz cena
minimalna, okreslona zgodnie z art. 79 Ustawy, tj. nie jest nizsza niz srednia cena rynkowa
akcji Spotki z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie Wezwania. Pierwsza z tych
kwot wynosi 2,34 zt (stownie: dwa ztote trzydziesci cztery grosze), druga - 2,12 zt (stownie:
dwa ztote dwanascie groszy). Uwzgledniajgc wymagania art. 79 ust. 2 Ustawy, Cena Akcji w
Wezwaniu nie jest réwniez nizsza od najwyzszej ceny, jaka za akcje Spotki Wzywajacy, ani
podmioty wobec niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujace, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem Wezwania, ani tez nie nabywaty akcji Spétki w zamian za
Swiadczenia niepieniezne w okresie 12 miesiecy przed dniem przekazania Wezwania.

Cena oferowana w Wezwaniu wynosi 2,34 zt (stownie: dwa ztote trzydziesci cztery grosze) za
Akcje, Zarzad zauwaza zatem, ze nie jest nizsza od opisanej wyzej ceny minimalnej, o ktorej
mowa w art. 79 Ustawy. Zarzgd stwierdza wiec, ze w jego ocenie, cena za Akcje oferowana
przez Wzywajgcego w Wezwaniu zawiera sie w przedziale wartosci godziwej akcji Spotki w
rozumieniu art. 79 Ustawy.



Zarzad informuje, ze Spotka nie dokonywata wtasnych wycen wartosci jej akcji, jak wskazano
w pkt Il niniejszego Stanowiska.

Zastrzezenia
Stanowisko Zarzadu wyrazone powyzej podlega nastepujacym zastrzezeniom:

1. W zwigzku z przygotowaniem niniejszego stanowiska ani Spétka, ani osoby podpisujace
niniejsze stanowisko w imieniu Spétki nie podejmowaty szczegdlnych dziatan zmierzajgcych
do poszukiwania, gromadzenia, systematyzowania lub weryfikacji informacji nie
pochodzacych od Spétki. Zadna z wymienionych wyzej 0séb nie zlecata innym podmiotom
podejmowania takich lub podobnych dziatan na ich rzecz.

2. Osoby podpisujgce niniejsze stanowisko Zarzagdu w sprawie Wezwania nie sg w posiadaniu
zadnych nieopublikowanych informacji poufnych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE

i 2004/72/WE (Dz. U. UE L z dnia 12 czerwca 2014 r. ze zm., dalej jako: "MAR").

3. Niniejsze stanowisko Zarzadu w sprawie Wezwania w zadnym wypadku nie stanowi
rekomendacji dotyczgcej nabywania lub zbywania instrumentow finansowych, o ktorej
mowa w art. 20 MAR. Podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszym
stanowiskiem Zarzadu Spétki jest zobowigzany do dokonania we wtasnym zakresie oceny
ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki opierajac sie o
catosé informacji udostepnionych przez Spétke, w ramach wykonania przez Spoétke jej
obowigzkdéw informacyjnych oraz informacji zawartych w prospektach opublikowanych przez
Spotke, w zakresie, w jakim te informacje zachowujg waznos$é, w tym uzyskania
indywidualnej porady lub/oraz rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie
niezbednym do podjecia stosownej decyzji. W szczegdlnosci kazdy akcjonariusz Spotki
zamierzajgcy odpowiedzie¢ na Wezwanie powinien indywidualnie dokona¢ oceny ryzyka
inwestycyjnego.

Wiecej na: http://biznes.pap.pl/pl/reports/espi/all,0,0,0,1



http://biznes.pap.pl/pl/reports/espi/all,0,0,0,1

